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Hallituksen toimintakertomus vuodelta 2013

Katsaus menneeseen vuoteen

Veritas Eldkevakuutuksen sijoitukset tuottivat hyvin vuonna
2013, vaikka taloudessa oli epdvarmuutta ja sijoitusilmapiiri
levoton. Kokonaistulokseen vaikutti my&nteisesti erityisesti
osakemarkkinoiden hyva kehitys viimeisen vuosineljdnneksen
aikana.

Talouden matalasuhdanne heijastui vakuutusliikkeeseen, kun
asiakkaiden palkkasummat laskivat edelliseen vuoteen ver-
rattuna, minka seurauksena vakuutusmaksutulo aleni jonkin
verran monen vuoden kasvun jdlkeen. My&s luottotappiot
kasvoivat vuonna 201 3.

Veritas vahvisti asemaansa eldkevakuutusmarkkinoilla solmi-
malla yhteistydsopimuksen Handelsbanken Suomen kanssa.
Yhteistydsopimus Pohjantdhti Keskindisen Vakuutusyhtion
kanssa uudistettiin kesdlld ja tavoitteena on syventdd yhteis-
tyotd jakelussa.

Korkeatasoinen asiakaspalvelu on Veritaksen toiminnan pe-
rusta. Toimintavuoden aikana Veritaksessa on panostettu sekd
verkkopalveluiden ettd korvauskdsittelyn [T-jdrjestelman kehit-
tdmiseen. Henkildstd on myds osallistunut kehitysohjelmaan
tydmotivaation kohottamiseksi ja tydssd viihtymisen lisadmi-
seksi.

Alan kehitys

Professorit Nicholas Barr ja Keith Ambachtsheer julkaisivat
vuoden alussa raportin suomalaisesta eldkejdrjestelmdsta.
Barr ja Ambachtsheer pitivat Suomen jarjestelmdd hyvin
toimivana, mutta kestdvyyden takaamiseksi jarjestelmdd on
kehitettava. Olisi kiinnitettdvd enemman huomiota tydurien pi-
dentdmiseen, kustannuskehityksen hillitsemiseen ja sijoitusten
tuottoon.

My®&s vlijohtaja Jukka Pekkarinen on arvioinut eldkejdrjestel-
man kestdvyyttd raportissaan, joka annettiin syksylla tydmark-
kinaosapuolille. Raportissa pohditaan nykyisen jdrjestelman
uudistamistarvetta ja siind otetaan huomioon mm. elinidn
piteneminen, tydllisyystilanne, eldkeldisten toimeentulo ja
julkisen talouden kestdvyys. Eldkeuudistus, jonka on tarkoitus
astua voimaan vuonna 2017, on vield tydmarkkinajarjestdjen
valmisteltavana.

Sosiaali- ja terveysministerio kehittdd tyoeldkelaitosten hal-
lintoa koskevaa lainsddddntod. Tavoitteena on tehdd eldkejdr-
jestelmdstd avoimempi ja vahvistaa sen uskottavuutta sekd
harmonisoida hallintosddnndksid soveltuvin osin muita va-
kuutusyhtisitd koskevien Solvenssi Il -direktiivin periaatteiden
kanssa.

Ministerion tarkoituksena on myos kehittdd tydeldkealan kil-
pailua. Keskustelut tydhyvinvoinnin edistimiseen kdytettavien
varojen kdyton tiukemmasta sddntelystd sekd mahdollisen
yhtidkohtaisen hoitokustannusosan sisallyttdmisestd vakuu-
tusmaksuihin jatkuivat vuoden 2013 aikana. Ty&eldkelaitosten
varavaraisuussaannostén uudistaminen meneillddn Sosiaali- ja
terveysministeridssd. Tarkoituksena on, ettd uudella mallilla voi-
taisiin mitata taloudellisia riskejd tarkemmin ja paremmin tukea
eldkeyhtididen riskinhallintaa. Nykyisten suunnitelmien mukaan
lakimuutos astuu voimaan vuoden 2016 alusta.

Tyoeldkealalla koettiin vuonna 2013 kahden alan yhtion yhdis-
tyminen, kun Keskindinen Tyoeldkeyhtié Fennia ja Keskindinen

Eldkevakuutusyhtié LahiTapiola yhdistyivdt ja perustivat yhdes-
sd Keskindisen Tyoeldkevakuutusyhtié Elon, joka aloitti toimin-

tansa 1.1.2014 alkaen.

Tilinpaatds
Vakuutusliike

Veritas Eldkevakuutuksen yhteenlaskettu maksutulo supistui
[,2 prosenttia vuonna 201 3. TyEL-maksutulo oli |,4 prosenttia
alempi kuin vuonna 2012, kun taas YEL-maksutulo nousi 0,7
prosenttia.

Maksutulo

Vuonna 2013 keskimaardinen TyEL-maksu oli 22,8 prosenttia
palkkasummasta. Palkansaajan tyoeldkemaksu on ikdsidonnai-
nen. Alle 53-vuotiaiden palkasta se oli 5,15 prosenttia ja 53
vuotta tdyttdneiden maksu oli 6,5 prosenttia.

Mys YEL-maksu on ikdsidonnainen.YEL-maksu oli 22,5 pro-
senttia alle 53-vuotiaille ja 23,85 prosenttia 53 vuotta taytta-
neille.

Sekd TyEL- ettd YEL-vakuutusmaksut pidettiin vuonna 2013
edellisen vuoden tasolla. Tydeldkemaksun olisi pitdnyt nousta
keskimadrin 0,4 prosenttia I.1.2013, mutta tasoitusmdaran
osittaiseksi purkamiseksi toteutettiin yhtd suuri vakuutusmak-
sun alennus.

Vuonna 2013 Veritaksen yhteenlaskettu maksutulo laski edel-
liseen vuoteen verrattuna. TyEL-maksutulo laski 1,4 (+8,2)
prosenttia ja oli 395,3 (401,0) miljoonaa euroa.YEL-vakuutuk-
sen maksutulo oli 57,5 (57,1) miljoonaa euroa.

Edelld mainitusta maksutulosta 0,4 (0,5) miljoonaa euroa
olivat perdisin TyEL-lisdeldkevakuutuksesta. Eduskunta on
hyvaksynyt lakimuutoksen, jonka mukaan lisdeldkejdrjestelma
lakkautetaan vuoden 2016 lopussa. Lakimuutos astui voimaan
[.1.2014.
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Maksusaataviin kohdistuvat luottotappiot kasvoivat ja olivat 5,9
(3,7) miljoonaa euroa.

Maksetut eldkkeet

Veritas maksoi vuonna 2013 eldkkeitd ja muita etuuksia yh-
teensd 436,4 (407,2) miljoonaa euroa. Maardan sisdltyy kasit-
telykuluja yhteensd 4,0 (3,9) miljoonaa euroa tydhyvinvointiin
liittyvid kuluja 0,4 (0,5) miljoonaa euroa.

Lakisaateisia TyEL-eldkkeitd maksettiin 378,2 (349,3) miljoonaa
euroa ja YEL-eldkkeitd 53,8 (53,5) miljoonaa euroa.

Vastuuvelka

Veritas Eldkevakuutuksen yhteenlaskettu vastuuvelka oli 2
137,8 (2 058,8) miljoonaa euroa 31.12.2013.Vakuutusmaksu-
vastuun osuus oli | 176,2 (1 148,9) miljoonaa euroa ja korva-
usvastuun osuus 961,6 (909,9) miljoonaa euroa.

Vastuuvelan korkoutusvaatimukset madardytyvat siten, ettd 10
prosenttia korkoutuksesta on sidottu tydeldkevakuuttajien
noteerattujen osakkeiden keskimddrdiseen tuottoon. Jdljelle
jadvan vastuuvelan korkoutus riippuu eldkelaitosten keskimaa-
rdisestd vakavaraisuudesta. Tdmad vaatimus madrdytyy niin, ettd
3 prosentin rahastokorkoon lisdtddn nk. tdydennyskerroin.

Vuonna 2013 osaketuottoon sidottu vaatimus oli 19,92
prosenttia ja tdydennyskerroin 0,71 prosenttia ajalla
[.1-31.3.2013,0,98 prosenttia ajalla 1.4-30.6.2013, 1,20
prosenttia ajalla 1.6-30.9.2013 ja 0,85 prosenttia vimeisen
vuosineljdnneksen aikana. Laskuperustekorko, jota kdytetddn
mm. vakuutusmaksujen korkouttamiseen, oli 4,0 prosenttia
vuoden 2013 ensimmiiselld puoliskolla ja 4,75 prosenttia ajalla
[.7-31.12.2013.

Sijoitusmarkkinat

Sidotun pddoman nettotuotto oli 7,4 (11,3) prosenttia vuon-
na 201 3. Erityisesti osakemarkkinoiden my&nteinen kehitys
viimeisen vuosineljidnneksen aikana vaikutti hyvaan koko-
naistuottoon. Noteerattujen osakesijoitusten tuotto oli 18,3
(154) prosenttia ja koko osakesalkun 16,7 (13,9) prosenttia.

Nousevat korkomarkkinat vaikuttivat korkosalkun kehitykseen.
Veritaksen korkosijoitusten tuotto oli 1,5 (11,7) prosenttia.
Kiinteistosijoitusten tuotto oli suhteellisen hyva, 5,9 (7,9) pro-
senttia.

Pitemmalld aikavalilld Veritaksen sijoitustuotto on ollut erittdin
hyvd, vuosittainen keskimddrdinen nimellistuotto on ollut 6,0
prosenttia (reaalituotto 4,1 prosenttia) vuodesta 1997.Vii-
meisten viiden vuoden aikana nimellinen keskituotto on ollut
7,0 prosenttia (reaalituotto 5,1 prosenttia).
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Vuodenvaihteessa Veritaksen sijoitussalkun markkina-arvo oli
2 446,6 (2 275,0) miljoonaa euroa; tdhdn kuuluvat kiteiset
varat, talletukset ja sijoitustoiminnan saatavat ja velat.

Sijoitusjakauma, milj. €
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Muut sijoitukset

886,3
36%

Veritas allekirjoitti vuonna 2012 YK:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteet (UNPRI). Ensimmdinen vapaaehtoinen ndiden
periaatteiden mukainen raportointi tehdaddn kevaalla 2014.

Vakavaraisuus ja kokonaistulos

Veritas Eldkevakuutuksen kokonaistulos oli 52,1 (149,9) mil-
joonaa euroa. Kokonaistulokseen sisdltyy sijoitustoiminnan
tulos 57,2 (142,1) miljoonaa euroa, vakuutustoiminnan tulos
-6,8 (6,0) miljoonaa euroa ja hoitokustannustulos 1,6 (1,8)
miljoonaa euroa.

My®s yhtién vakavaraisuus vahvistui vuonna 201 3.Vuoden
2013 alussa voimaan astuneiden uusien vakavaraisuussaan-
nosten perusteella yhtion vakavaraisuuspddoma muodostuu
aikaisemmasta toimintapddomasta ja tasoitusmadrdstd. Uusien
mddrdysten ansiosta yhtion vakavaraisuus vahvistui jonkin ver-
ran vuoden 2013 alussa.Vakavaraisuuspddoma nousi vuoden
2013 lopussa 54 1,1 (498,6) miljoonaan euroon.

Kiinteistosijoitukset
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Vakavaraisuuspddoma on laskettu vuoden 2012 lopussa vuon-
na 2013 voimassa olleiden maardysten mukaan. Vakavaraisuus-
aste nousi 27,6 prosenttiin (24,1), kun taas vakavaraisuusase-
ma Laski 2,1 (2,4) prosenttiin.Vakavaraisuusasema heikkeni
ensi sijassa siksi, ettd vakavaraisuusraja nousi |3,2 prosenttiin

(10,1).

Asiakashyvityksiin siirrettiin 5,6 (4,8) miljoonaa euroa, mika
vastaa 0,3 prosenttia vakuutettujen palkkasummasta.

Liikekulut ja hoitokustannussuhde

Veritas Eldkevakuutuksen keskeisend tavoitteena on riittava
kustannustehokkuus. Asiakkaat hy&tyvét tehokkaasta kulusuh-
teesta, kun puolet ylijddmastd jaetaan asiakkaille asiakashyvityk-
sind.

Liikekulut, jotka katetaan vakuutusmaksun hoitokustannus-
osalla, nousivat 2,1 prosentilla 16,7 (16,4) miljoonaan euroon.
Hoitokustannustulo kasvoi 0,8 prosentilla 18,3 (18,2) miljoo-
naan euroon.

Liikekulut olivat 91,0 (89,9) prosenttia maksutulon hoitokus-
tannusosuuksista.

Konserni

Konsernin muodostivat vuoden 2013 lopussa emoyhti6 Veri-
tas Eldkevakuutus ja 33 sen kokonaan omistamaa ja 3 osittain
omistamaa kotimaista asunto- ja kiinteistdyhtiotd. Vuoden
aikana yhti® hankki omistukseensa yhden uuden tytaryhtion ja
myi kaksi tytdryhticta.

Asiakkaat

TyEl- ja YEL-vakuutetut

Vuoden 2013 lopussa Veritas Eldkevakuutus vakuutti 53 339
(54 331) tyontekijad ja TyEL-vakuutuksia oli yhteensd 6 79 |
(6 991).Vakuutettu TyEL-palkkasumma laski I,| prosentilla

I 601,1 (1 618,4) miljoonaan euroon.

YEL-vakuutettujen lukumaard laski 3,7 prosentilla 10 870:een
(1'1290), kun taas keskimddrdinen ty&tulo kasvoi 5,0 prosen-
tilla. Vakuutetun YEL-ty&tulon maard nousi siten 252,1 (249,4)
miljoonaan euroon.

Veritaksella on Férsakringsaktiebolaget Pensions-Alandian
kanssa rinnakkaisvakuutussopimus, jonka mukaan se vastaa
puolesta Pensions-Alandian mydntamistd TyEL- ja YEL-va-
kuutuksista. Pensions-Alandian koko vakuutuskanta oli arvion
mukaan 10 790 (10 784) TyEL-vakuutettua ja | 286 (1 302)
YEL-yrittdjad vuoden 2013 lopussa.

Veritas on uudistanut vuonna 2013 TyEL- ja YEL-asiakkaidensa
verkkopalvelun. Palvelu otettiin kayttéon helmikuussa 2014.

Elikkeet ja muut etuudet

Vuoden aikana Veritas myonsi 2 506 (2 517) uutta eldketta.

2013 2012
Vanhuuseldkkeitd | 785 | 819
TySkyvyttdmyyseldkkeitd 411 398
Osa-aikaeldkkeitd 86 79
Perhe-eldkkeitd 224 221

Veritas maksoi eldkkeitd yhteensd 28 424 (27 581) henkildlle.
Vanhuuseldkkeitd oli 21 109 (19 968), tydkyvyttomyyseldkkeitd
3926 (4 184), osa-aikaeldkkeitd 337 (330), tySttomyyseldak-
keitd | (23) ja perhe-eldkkeitda 3 051 (3 011).

Veritas uudistaa korvauskasittelyn [T-jdrjestelmddnsd vuosina
2012-2015. Uudistushanke toteutetaan yhteistyssa Keskindi-
nen Tyeldkevakuutusyhtié Varman ja Keskindinen Tyoeldke-
vakuutusyhti® Fennian (2014 alkaen Keskindinen Tyoeldkeva-
kuutusyhtié ELO) kanssa. Keskindinen Tyoeldkevakuutusyhtio
[Imarinen on my®&s liittynyt hankkeeseen kesalla 2013.

Ty6hyvinvointi

Veritas tarjoaa kaikille asiakkailleen tydkaluja, tukea ja neuvon-
taa tydhyvinvointiin liittyvissd kysymyksissa.

Vuonna 2013 oli kdynnissa kaikkiaan | 18 Avanti-ty&terveys-
hanketta. Elintapakartoitukseen osallistui 57 yrittdjad. Veritas
jarjesti myds | | avointa ja 53 asiakaskohtaista tyShyvinvointi-
kurssia, joiden osanottajat saivat Tyoturvallisuuslaitoksen Ty6-
hyvinvointikortin.

Henkildstd

Yhtiolld oli keskimddrin 138 (137) kokoaikaista tyontekijaa.
Vuoden aikana uusia tydntekijoitd tuli |1, ja kuusi tydsuhdetta
paattyi. Eldkkeelle ei siirtynyt kukaan vuonna 201 3. Kaikista
tyontekijdistd didinkielenddn puhuu suomea 59 ja ruotsia 41
prosenttia, ja henkildkunnan enemmistd, 77 prosenttia, oli
naisia.

Veritaksen koko henkildstd on osallistunut vuonna 2013 kehi-
tysohjelmaan, jonka tarkoituksena on kehittdd tydssd viihtymis-
td ja kohentaa henkildston tydhyvinvointia ja siten myds tuot-
tavuutta. Erityistd huomiota on kiinnitetty sisdisen yhteistyon
sujuvuuteen ja prosessien hiomiseen.

Vuosittaisessa henkildstotutkimuksessa, joka tehtiin kevaalla
2013, tyStyytyvdisyys ja henkildston sitoutuminen olivat edel-
leen erittdin korkealla tasolla.

Veritas Eldkevakuutuksella on koko henkilostén kattava kan-
nustejdrjestelmd. Sen avulla selkiytetddn strategisten tavoittei-
den ja yksittdisen tyontekijan tydpanoksen suhdetta toisiinsa.
Joulukuussa 2013 tehtiin tarkistuksia ja ehtoja ja kannustejar-
jestelmdn mittareita muutettiin vuodelle 2014. Kannustejarjes-
telmdn perus- ja maksimitasot on kuitenkin sdilytetty edellisten
vuosien tasolla.
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Hallinto

Yhtidhallinto

Veritaksen hallinto ja johto perustuu tydeldkeyhtididen, vakuu-
tusyhtididen ja osakeyhtididen hallintoa koskevaan lainsdddan-
to6n sekd yhtion yhtidjarjestykseen.

Lisdksi Veritas noudattaa soveltuvin osin suomalaista listayh-
tididen hallinnointikoodia, jota hallinnoi Arvopaperimarkki-
nayhdistys ry. Koska yhti® on listaamaton osakeyhtio ja koska
tybeldkelainsddddntd asettaa omat vaatimuksensa toimintape-
riaatteille, Veritas poikkeaa erdin osin hallintokoodin suosituk-
sista.

Hallitus

Hallitus on vastuussa siitd, ettd Veritas Eldkevakuutusta johde-
taan ammattimaisesti ja hyvdn hallinnointitavan periaatteiden
mukaan samoin kuin siitd, ettd toiminta on asianmukaisesti
jarjestetty.

Veritaksen hallituksen kokoonpano toimikaudella
[.1-31.12.2013 ol

Kaj-Gustaf Bergh, toimitusjohtaja (Elinkeinoeldman keskusliitto
EK)

Stig-Erik Herrgard, toimitusjohtaja

Eivor Huldén, yksikénjohtaja

Markus Jussila, toimitusjohtaja

Olli Koski, padekonomisti (SAK)

Hannu Louhi, konserninjohtaja (Elinkeinoeldman keskusliitto
EK)

Anders Nordman, toimitusjohtaja

Lotta Savinko, edunvalvontajohtaja (AKAVA)

Ralf Sund, pddekonomisti (STTK) (varapuheenjohtaja)

Kjell Sundstrém, toimitusjohtaja (puheenjohtaja)

Peter Wetterstein, professori

Johan Astrém, asiantuntija (Elinkeinoelimin keskusliitto EK)

Varajdsenind toimivat elinkeinopoliittinen asiantuntija Piia
Alvesalo, (Elinkeinoeldman keskusliitto EK), toimitusjohtaja
Stefan Mutanen ja ekonomi Joonas Rahkola (SAK).

Kjell Sundstrém valittiin tammikuussa uudelleen hallituksen
puheenjohtajaksi ja Ralf Sund varapuheenjohtajaksi. Hallitus
kokoontui | | kertaa vuonna 2013.Yhtion hallintoneuvoston
puheenjohtajalla on oikeus osallistua hallituksen kokouksiin,

ja toimitusjohtaja Peter Bostrom kdytti oikeuttaan 4 kertaa.
Myds yhtion toimitusjohtajalla on oikeus osallistua hallituksen
kokouksiin. Master of Law, jurkand. Jan-Erik Stenman on toimi-
nut Veritaksen toimitusjohtajana vuodesta 2004.Yhticlakimies,
jurkand. Kaisa Forsstrédm on toiminut toimitusjohtajan sijaisena
vuodesta 2012.

Hallituksella oli vuonna 2013 kolme valmistelevaa valiokuntaa.
Nimitys- ja palkitsemisvaliokuntakunta valmistelee nimityksid
ja palkkausasioita hallituksen kasiteltdvaksi. Tarkastusvaliokunta

kasittelee yhtion taloudelliseen tilanteeseen ja talouden rapor-
tointiin sekd sisdiseen tarkastukseen liittyvid asioita. Sijoitus- ja
riskivaliokunta osallistuu sijoitus ja riskinhallintasuunnitelmien
valmisteluun.

Valiokuntien kokoonpano vuonna 201 3:

Sijoitus- ja riskivaliokunta
Kjell Sundstrém

Olli Koski

Kaj-Gustaf Bergh

Nimitys- ja palkitsemisvaliokunta seka tarkastusvaliokunta
Kjell Sundstrém

Ralf Sund

Johan Astrém

Sijoitus- ja riskivaliokunta kokoontui viisi kertaa vuonna 2013,
tarkastusvaliokunta viisi kertaa ja nimitys- ja palkitsemisvalio-
kunta kolme kertaa.

Hallintoneuvosto

Veritaksen hallintoneuvosto kokoontuu kaksi kertaa vuodes-
sa. Hallintoneuvoston tehtaviin kuuluu valita yhtion hallitus ja
valvoa yhtién hallintoa, josta hallitus ja yhtion toimitusjohtaja
vastaavat. Toimitusjohtaja Peter Bostrém toimi hallintoneuvos-
ton puheenjohtajana ja tydvoimapoliittinen asiantuntija Leila
Kurki (STTK) varapuheenjohtajana.

Hallintoneuvoston vaalivaliokunta valmistelee nimitys- ja pal-
kitsemisasioita hallintoneuvostolle ja yhtidkokoukselle.Valio-
kunnan jdsenind olivat puheenjohtaja Peter Bostrom, varapu-
heenjohtaja Leila Kurki ja asiantuntija Johan Astrém.

Omat osakkeet

Veritas ei ostanut vuoden aikana yhtddn omaa osakettaan.
Yhtiolld oli vuoden 2013 lopussa hallussaan yksi oma osake.

Sisdinen valvonta, riskienhallinta ja sisdinen
tarkastus

Veritas Eldkevakuutuksen tavoitteena on koko organisaation
kuuluminen hyvan sisdisen valvonnan piiriin. Hyvadn sisdisen
valvonnan avulla hallitus, johto ja tyontekijat voivat riittavalla
varmuudella varmistaa, ettd toiminta on tehokasta ja tarkoi-
tuksenmukaista, ettd taloudellinen raportointi on luotettavaa
ja ettd lakeja ja asetuksia sekd sisdisid sddntdjd noudatetaan.

Veritas Eldkevakuutuksen riskienhallinta perustuu hallituksen
vuosittain hyvaksymadn riskienhallintasuunnitelmaan.

Riskienhallintasuunnitelma késittad yhtion koko toiminnan.
Hallitus vahvistaa vuosittaisessa sijoitussuunnitelmassa sijoitus-
toiminnan periaatteet ja kehykset.
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Riskienhallintaa esitellddn laajemmin tilinpddtdksen liitetietojen
riskienhallintaosiossa.

Sisdisen tarkastuksen péatehtévand on turvata yhtién riskien-
hallinta-, valvonta-, ja hallintoprosessien tehokkuus ja varmistaa,
ettd ne toimivat asetettujen tavoitteiden ja sovittujen toi-
mintatapojen mukaisesti. Hallitus vahvistaa vuosittain sisdisen
tarkastuksen vuosisuunnitelman.

Tulevaisuudenndkymat

Vahvaakin jdrjestelmdd on jatkuvasti kehitettava, jotta sen
kestavyys voidaan varmistaa.

Tyomarkkinaosapuolet valmistelevat tdnd vuonna eldkeuudis-
tusta, jonka on madrd astua voimaan vuonna 2017. Erityista
huomiota kiinnitetddn jarjestelmdn sopeuttamiseen yha pite-
nevadn elinikdan.

My®s selvitystyd alan kilpailuedellytysten kehittdmisen parissa
jatkuu. Uusien sddntdjen valmistelu tyShyvinvoinnin edistami-
seen kdytettdvistd varoista jatkuu vuonna 2014 samalla, kun
jatketaan keskustelua sellaisen jarjestelmédn toimintaedelly-
tyksistd, joiden mukaan yhtiét voisivat itse osittain hinnoitella
vakuutusmaksuihinsa yhtidkohtaisten hoitokustannusosuuksien
osuuden. Ehdotus uudeksi tydeldkeyhtididen vakavaraisuus-
sadnnostoksi valmistuu suunnitelmien mukaan vuoden 2014
aikana ja astuu voimaan vuoden 2016 alussa. Ty6eldkeyhtidi-
den hallintosddnnén uudistustyd jatkuu myds vuonna 2014.

Vuodesta 2014 tulee sijoitusmarkkinoilla vuotta 2013 haas-
tavampi. Euroopan inflaatioennusteet viittaavat siihen, ettd
Euroopan keskuspankki vahvistaa elvytystoimiaan, kun taas
Kiinan keskushallinnon odotetaan ryhtyvdn toimiin hillitdkseen
orastavaa luottokuplaa. Mahdolliset markkinah&iridt saattavat
johtaa nopeisiin reaktioihin erityisesti USAissa, jossa sijoittajat
ovat kdyttdneet lainarahaa.

Tyoeldkevakuutusalan edessd olevista suurista muutoksista
huolimatta Veritaksella on oma roolinsa markkinatoimijoiden
joukossa. Hajautetun jarjestelman rikkaus on, ettd se tarjoaa
asiakkaille mahdollisuuden valita omiin tarpeisiin parhaiten
vastaava palveluntarjoaja.
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Tuloslaskelma

1.1=-31.12

2013

1.1=-31.12
2012

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutulo
Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut

Maksetut korvaukset

Korvausvastuun kokonaismuutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Liikekulut

Sijoitustoiminnan kulut
Vakuutustekninen tulos

Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Tuloverot

Tulos varsinaisesta toiminnasta

Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos

Tilikauden tulos

452 772 897,65
176 494 316,46

-436 377 887,21
-51 711 960,00 -488 089 847,21
-27 327 600,00
-13 972 731,54
-98 597 619,76

1 279 415,60

-310 132,36

969 283,24

-8 131,99

961 151,25

458 154 347,21
180 980 182,00

-407 174 455,57
-48 475 000,00 -455 649 455,57
-95 878 170,00
-13 456 894,30
-73 029 378,34

1 120 631,00

-147 560,85

973 070,15

-8 136,38

964 933,77
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Tase
Vastaavaa
Emoyhtié 1.1-31.12 1.1-31.12
2013 2012
Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet 227 900,48 245 432,91
Muut pitkavaikutteiset menot 11 639,88 20 951,77
Ennakkomaksut 4137 721,55 4377 261,91 3789 093,98 4 055 478,66
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet 157 875 823,19 154 358 159,34
Lainasaamiset saman konsernin yrityksiltd 125 792 152,64 283 667 975,83 85 725 442,80 240 083 602,14
””” Muut sijoituksec
Osakkeet ja osuudet 1317022 119,00 1232 143 566,84
Rahoitusmarkkinavilineet 383 542 991,44 419 095 907,88
Kiinnelainasaamiset 10911 971,26 12776 611,26
I Muotimasaamise ] 537584553 17268592723 2082639358 | 68484247956 _
2010520 903,06 1 924 926 081,70
Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta 36 856 374,70 43 382 481,75
I Vakuutuksenvalieesjies 81956843 3767594313 328025829 46 662 740,04
oo Muutsaamiset sl o Ve iEE |
42 817 026,65 48 295 898,85
Muu omaisuus
Aineelliset hy6dykkeet
Koneet ja kalusto 457 375,57 471 723,85
R Muot aineellisec hyddykkeet | 179830274 225567831 180130825 2273.032,10 _
_ Rahatjapankkisamisec . siso7ee’é8 8733191600 _
83 763 566,19 89 604 948,10
Siirtosaamiset
Korot ja vuokrat 7 857 305,50 10 026 172,66
Muut siirtosaamiset 28 698 865,41 36 556 170,91 22 644 461,46 32 670 634,12
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Vastattavaa
Emoyhtio 1.1-31.12 1.1-31.12
2013 2012

Oma piadoma

Sidottu

Osakepddoma 14 272 200,00 14 272 200,00

Ylikurssirahasto 372 281,95 372 281,95

Muut rahastot 2 605 085,48 227251971

Tilikauden tulos 961 151,25 18210718,68 964 933,77 17 881 935,43
Tilinpaatossiirtojen kertyma

Poistoero 1717 779,70 1 709 647,71
Vakuutustekninen vastuuvelka (oma osuus)

Vakuutusmaksuvastuu 1 176 215 440,00 | 148 887 840,00

Korvausvastuu 961 593 160,00 2 137 808 600,00 909 881 200,00 2 058 769 040,00
Velat

Ensivakuutustoiminnasta 226 242,90 351 069,77
o Mwsevee 881105000 903729290 81295387 847402364
Siirtovelat 11260 537,44 12 718 394,65

Vastattavaa yhteensi 2178 034 928,72 2099 553 041,43
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Rahortuslaskelma

Liiketoiminnan rahavirta

Saadut vakuutusmaksut 461 126 018 457 044 453
jalleenvakuuttajille maksettu osuus 0 0
Maksetut korvaukset -444 377 090 -404 610 175
jalleenvakuuttajilta saatu osuus (1] 0
Saadut korot 20 394 531 22 465 160
Saadut osingot 11 041 560 10 841 653
Saadut muut sijoitustulot ja tulot liiketoiminnan muista tuotoista 47 413 536 56 074 386
Maksut henkiléstokuluista -11 620 562 -11 053716
. Muut maksut iketoiminnan kluista - 454299 37012314 _
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserii ja veroja 49 453 694 93 749 446
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista -186 812 -183 285
Maksetut valittomat verot 0 42 109
 Rahavirtaennen satunnaisaeria 49206883 93608271
Liiketoiminnan satunnaisista eristd johtuva rahavirta (netto)
Liiketoiminnan rahavirta " 4926683 93 608 271

Investointien rahavirta

Investoinnit sijoituksiin, netto (pl. rahavarat) -53 824 637 -3 576 045
____ Aineettomien ja aineellisten hySdykkeiden sekd muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto) 633905 - -3 653476
Investointien rahavirta -54 458 543 -7 229 521

Rahoituksen rahavirta

Omien osakkeiden hankinta 0 0
Omien osakkeiden myynti 0 -321
Maksetut osingot/takuupddoman korot ja muu voitonjako -632 368 -3 946 125
Rahoituksen rahavirta -632 368 -3 946 446
Rahavarojen muutos -5 824 028 82 432 304
Rahavarat tilikauden alussa 87331916 4899612

Rahavarat tilikauden lopussa 81 507 888 87331916
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Seuraavat periaatteet koskevat sekd Eldkevakuutusosakeyh-
ti6 Veritaksen tilinpadtostd ettd sen konsernitilinpadtosta.

Tilinpddtds on laadittu tydeldkevakuutusyhtidlain, eldkelai-
tosten vakavaraisuusraja laskemisesta ja vastuuvelan kat-
tamisesta annetun lain, vakuutusyhtiélain, osakeyhtidlain,
kirjanpitolain ja -asetuksen sddnndsten, vakuutusyhtion tilin-
padtoksestd ja konsernitilinpdatoksestd annetun asetuksen,
Sosiaali- ja terveysministerion vahvistamien laskuperusteiden
sekd Finanssivalvonnan mdirdysten ja ohjeiden mukaisesti.

Konsernitilinpdatos

Konsernitilinpdatdkseen yhdistellddn emoyhtion ja sen
suoraan tai vdlillisesti omistamien tytdryhtididen tilinpaa-
tostiedot. Tytdryhtiot yhdistellddn konsernitilinpddtokseen
hankintamenomenetelman mukaisesti ja osakkuusyritykset
padomaosuusmenetelmdn mukaisesti.Vanhimpien tytaryhti-
oiden osalta eliminoinnit on tehty 31.12.1972 pdivatyn tilin-
padtoksen arvojen mukaisesti. Tytaryhtidosakkeiden hankin-
tameno on eliminoitu tytdryhtididen hankintahetken omaa
padomaa vastaan. Konserniaktiiva on kohdistettu joko maa-
alueisiin tai rakennuksiin. Rakennuksiin kohdistettu konserni-
aktiiva poistetaan rakennusten poistosuunnitelman mukaan.
Konsernitilinpdatdksesta on eliminoitu konsernin sisdinen
osakeomistus. Vahemmistdosakkaiden osuus tilikauden tu-
loksesta ja konsernin omasta pddomasta kirjataan vahemmis-
toosuutena. Konsernin liitetiedoissa ei ole esitetty erid, jotka
ndkyvdt emoyhtion liitetiedoissa.

Ulkomaanrahan madriiset erat

Ulkomaanrahan mddrdiset saamiset on muunnettu euroik-
si tilinpadtdspdivan keskikurssin mukaan. Valuuttakurssierot
on kdsitelty muina sijoitustoiminnan tuottoina tai kuluina.

Omaisuuden arvostus taseessa

Aineettomat oikeudet ja pitkdvaikutteiset menot kir-
jataan alkuperdiseen hankintamenoonsa suunni-
telman mukaisilla tasapoistoilla vahennettyna.

Kiinteistot kirjataan hankintamenon mukaan suun-
nitelman mukaisilla poistoilla véhennettyind. Jos to-
denndkdinen luovutushinta on kirjanpitoarvoa alem-
pi, kiinteistd arvostetaan alemman arvon mukaan.

Kiinteistdosakkeet kirjataan hankintamenon tai alemman
todenndkdisen luovutushinnan mukaan. Tiettyjen kiinteis-
toomistusten kirjanpitoarvoihin on tehty arvonkorotus.

Osakkeet ja osuudet kirjataan keskihintaperiaatteen mukaan
ja arvostetaan hankintamenoon tai sitd alhaisempaan kay-
padn arvoon. Aikaisemmin tehdyt arvonalennukset palaute-
taan siltd osin kuin kdypd arvo ylittdd arvonalennuksilla korja-
tun kirjanpitoarvon.

Kéyttdomaisuusosakkeet arvostetaan alkuperdiseen hankin-
tamenoon tai sitd alempaan todennikdisen luovutushintaan.

Rahoitusmarkkinavdlineet kirjataan alkuperdiseen hankinta-
menoon korjattuna rahoitusmarkkinavdlineen juoksuajalle
jaksotetulla nimellisarvon ja hankintamenon erotuksella.
Siltd osin kuin kdypa arvo on kirjanpitoarvoa alempi eika
aleneminen johdu yleisen korkotason muutoksista, rahoi-
tusmarkkinavdlineiden arvo on alennettu kdypddn arvoon.
Aikaisemmin tehdyt alaskirjaukset palautetaan siltd osin kuin
kdypd arvo ylittdd alaskirjauksin korjatun kirjanpitoarvon.

Lainasaamiset ja muut saamiset kirjataan alkuperdiseen ar-
voon tai alempaan todenndkdiseen arvoon. Lakisddteisen
eldkevakuutuksen vakuutusmaksusaamiset on merkitty ta-
seeseen alkuperdiseen arvoon tai titd alempaan todenndkdi-
seen arvoon.

Suojauslaskentaa ei sovelleta johdannaisinstrumentteja kir-
jattaessa siitd huolimatta, onko johdannaistransaktio suojaava
vai ei. Johdannaisinstrumenttien kirjanpitoarvo muodostuu
hankintahinnasta tai alemmasta kdyvastd arvosta. Realisoi-
mattomia positiivisia arvonmuutoksia ei merkitd kirjanpi-
toon. Suljettujen tai padttyneiden johdannaissopimusten
tulos on kirjattu kokonaisuudessaan tulosvaikutteisena.

Lainaksi annetut arvopaperit sisdltyvdt taseeseen. Liitetie-
doissa annetaan yksityiskohtaisemmat tiedot lainaksi anne-
tuista arvopapereista.

Kayvan arvon maarittely

Kiinteistdjen kdypd arvo mddritetddn vuosittain erikseen
Finanssivalvonnan edellyttdmdlld tavalla. Kdyvalld arvolla
tarkoitetaan todenndkdistd luovutushintaa, joka voidaan
saada vapailla markkinoilla riippumattomien osapuolten
valilld tehtdvassd kaupassa. Kiinteistdsijoitusten kdyvdt ar-
vot perustuvat merkittdvimpien kiinteistdomistusten osalta
ulkopuolisten arvioijien arviointi-instrumentteihin. Asun-
tosijoituskohteiden kdypind arvoina on pddsadntoisesti
kaytetty ulkopuolisten arvioijien esittdmat tuottoarvot.

Noteerattujen osakkeiden ja rahoitusmarkkinavélineiden
kdypdnd arvona kdytetddn viimeksi tilinpdatdspdivand notee-
rattua ostokurssia.
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Niiden osakkeiden osalta, joille ei tilinpdatdspaivand ole no-
teerattu ostokurssia, on kadytetty viimeksi noteerattua pai-
toskurssia. Pérssissa noteeraamattomien osakeomistuksien
kdypd arvo muodostuu yleensd alkuperdisestd hankinta-me-
nosta tai alemmasta todenndkdisestd luovutushinnasta. Erdi-
den porssissd noteeraamattomien osakeomistuksien kdypa
arvo muodostuu substanssiarvon, voittokertoimien ja/tai
tehtyjen osakekauppojen perusteella lasketusta arvosta. Niin
kutsuttujen padomarahasto-osuuksien kdypdnd arvona kay-
tetddn yleensd hallinnointiyhtion alalla hyvdksyttyjen arvioin-
tiperiaatteiden mukaan tekemdd arviota osuuksien arvosta.

Noteeraamattomien rahoitusmarkkinavdlineiden kdypana
arvona on kaytetty kirjanpitoarvoa.

Johdannaisinstrumenttien kdypéand arvona kdytetddn markki-
na-arvoa.

Velkakirjasaamisten vakuudet on arvostettu todenndkdiseen
luovutushintaan. Velkasuhteen syntyessd vakuuden turvaava
arvo on arvioitu yhtion vahvistamien periaatteiden mukai-
sesti.

Suunnitelman mukaiset poistot

Konsernin poistosuunnitelma on laadittu yhtendisten peri-
aatteiden mukaan ja perustuu arvioon varojen taloudelli-
sesta kdyttoidstd. Poistot perustuvat padsddntoisesti alkupe-
rdiseen hankintahintaan. Mikdli alkuperdistd hankintahintaa
ei ole historiallisesti pystytty selvittdmadn, ldhtdarvona on
ollut 31.12.1993 péivétyn taseen kirjanpidollinen jadnnds-
arvo ja mainittuun ajankohtaan perustuva taloudellinen
elinikd. Seuraavia taloudellisia kdyttoaikoja on sovellettu:

Aineettomat hyddykkeet

Aineettomat oikeudet 5 vuotta

Muut pitkdvaikutteiset menot 5-10w.
Sijoitukset

Teollisuus-, liike- ja toimistorakennukset 40 vuotta

Asuinrakennukset 50 vuotta
Aineelliset hyddykkeet

Konttorikalusteet 5 vuotta

Autot 5 vuotta

Atk-laitteet 3 vuotta

Muu kalusto 5 vuotta

Muut aineelliset hyddykkeet 8 vuotta

Eldkehakemusten kdsittelyjdrjestelman uusimisprojektin me-
nojen poistoaika on 10 vuotta jdrjestelman kdyttéonotosta
alkaen. Projektiin liittyvat kustannukset on merkitty taseen
aineettomiin hyddykkeisiin.

Suunnitelman mukaisten ja verotuksessa vahennettyjen
poistojen vlinen poistoeron muutos on ilmoitettu erikseen
emoyhtion tuloslaskelmassa. Taseessa kertynyt poistoero
iimoitetaan emoyhtion tilinpdatdssiirtojen yhteydessa.

Toimintokohtaiset kustannukset

Liikekulut ja poistot iimoitetaan tuloslaskelmassa toimintokohtaisesti
vuosittain tehtyjen selvitysten perusteella. Prosentuaalinen jakauma
voi siis vaihdella vuosittain.

Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan Sosiaali- ja terveysminis-
teridn vahvistamien laskuperusteiden mukaisesti. Vakuutustekninen
vastuuvelka koostuu vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta.

Vakuutusmaksuvastuuseen kuuluu yhtién vakavaraisuuspadomaan
sisdltyvd osittamaton lisdvakuutusvastuu sekd ositettu lisdvakuutus-
vastuu, joka sisdltdd tuleviin asiakashyvityksiin varatun maardn. Lisaksi
vakuutusmaksuvastuuseen kuuluu osaketuottosidonnainen lisdva-
kuutusvastuu, jonka madrd riippuu eldkelaitosten keskimddrdisestd
osakesijoitustuotosta.

Korvausvastuuseen sisdltyy tasoitusmaard, joka vuodesta 2013
lahtien on yhtidn vakavaraisuuspddomaan luettava erd.

Tilinpaatossiirrot ja laskennallinen verovelka

Erillisten yhtididen tilinpddtoksessd laskennallista verovelkaa ei va-
hennetd tilinpddtdssiirroista. Konsernitaseessa tilinpddtdssiirrot on
jaettu vdhemmistdosuuden erottamisen jdlkeen omaan pddomaan ja
laskennalliseen verovelkaan sekd konsernituloslaskelmassa laskennal-
lisen verovelan ja tulososuuden muutokseen.

Verot

Tuloslaskelmassa ilmoitetut verot sisdltavdt paitsi tilikauden arvioi-
dun veron myos mahdolliset aikaisempien vuosien veroja koskevat
oikaisuerdt.

Tilikauden voitto

Tilikauden voitto madritellddn Sosiaali- ja terveysministerion vahvis-
tamissa laskuperusteissa. Laskuperusteissa madritelldan miten kir-
janpidollinen tulos jakautuu tasoitusmaardn muutokseen, osittamat-
toman ja ositetun lisdvakuutusvastuun muutokseen seka tilikauden
voittoon.

Elakejdrjestelyt

Henkildston lakisddteinen eldketurva on jarjestetty TyEL-vakuutuksel-
la ja lisdeldkejdrjestely ryhmaeldkevakuutuksella. Eldkekulut on kirjan-
pidossa esitetty suoriteperusteisesti.
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Lakisditeisen elal kuutuksen vakuutusmaksutulo ja maksetut korvaukset

Vakuutusmaksutulo
Ensivakuutus

TyEL:n mukainen vakuutus

Ty6nantajan osuus 299 789 071,68 304 857 497,80
. Tyomeelqfnosuws 9509397100 39488304268 9563956900 40049706680
TEL:n mukainen lisielikevakuutus 381 151,84 535 854,40
YEL:n vihimmaiisturvan mukainen vakuutus 57 508 703,13 57 121 426,01
YEL:n mukainen lisielikevakuutus 0,00 0,00
Vakuutusmaksutulo 452 772 897,65 458 154 347,21
Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista (-)
TyEL 5237 611,09 3 030 454,44
YEL 692 706,67 5930317,76 709 461,25 3739915,69

Maksetut korvaukset
Ensivakuutus

Maksettu elikkeensaajille

TyEL:n mukainen vakuutus 300 235 477,14 275714 209,95

TEL:n mukainen lisielikevakuutus 3 850 253,94 3826 191,83

YEL:n vahimmdisturvan mukainen vakuutus 55 344 162,42 50 779 918,06

YEL:n mukainen lisielikevakuutus | 054 538,79 360 484 432,29 | 035 044,06 331 355 363,90
”””””” Maksettu/saatu vastuunjakokorvauksia

TyEL-elikkeet 90 161 404,42 83 336 055,93

YEL-elikkeet 1 461 403,10 91 622 807,52 3376781,76 86 712 837,69

Osuus tyéttomyysvakuutusrahaston (TVR) vakuutusmaksusta

ja palkattomien aikojen perusteella karttuneiden elikeosien

kustannustenjaosta -16 026 348,10 -13 594 793,27
YEL:n valtion osuus -4 027 181,35 -1 697 852,95
VEKL:n valtion korvaus -19 563,98 -20 073 093,43 -10 516,22 -15 303 162,44
43203414638 402765039,I5
Korvaustoiminnon hoitokulut 3 965 251,75 3 930 925,53
Tydkyvyn yllipitotoiminnon hoitokulut 378 489,08 478 490,89
"~ Maksetut korvaukset yhteensa 43637788721 407 174 455,57

Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely
Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista

Osinkotuotot, konserni 0,00 0,00
Korkotuotot, konserni 3 888 952,04 3 305 030,25
Korkotuotot 219 575,01 310 494,41
R Mewwotot | 329062443 3701476948 52677313 2914229779
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 11351 692,71 11031 322,63
Korkotuotot 14 117 136,74 17 848 589,25
o Mwewowr 1704844120 4251727065 873402007 3761393195
Yhteensi 79 532 040,13 66 756 229,74
Arvonalentumisten palautukset 22 424 328,02 30079 311,34
Myyntivoitot 74 537 948,31 84 144 640,92

Yhteensa 176 494 316,46 180 980 182,00
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Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistosijoituksista, konserni 18203 711,25 13 421 146,52
Kulut kiinteistosijoituksista 2561 912,44 2 354 384,62
Kulut muista sijoituksista 12 483 623,05 12 927 247,20
Korkokulut ja muut vieraan paioman kulut 75 575,77 52 380,98
... Korkokulut. kenserni ________________________________ [ || L U0 DED |
Yhteensi 33 436 058,64 28 886 062,92
Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset 31 577 270,30 26 074 508,74
Rakennusten suunnitelmapoistot 406 021,87 31983 292,17 406 064,53 26 480 573,27
L Mymdwppiot 3317826895 1766274215
Yhteensi 98 597 619,76 73 029 378,34
Sijoitustoiminnan nettotuotto 77 896 696,70 107 950 803,66

Tuloslaskelman eri liikekulut

Vakuutusten hankintamenot

Ensivakuutusten palkkiot 342 158,35 386 412,29
.. Muutvakoutusten hankintamenot 288212723 322428558 269459519 3.081 007,48 _
Vakuutusten hoitokulut 5651 544,00 5663 208,77
Hallintokulut

Lakisdateiset maksut

ETK:n kustannusosuus 1 091 098,20 897 076,56
Oikeushallintomaksu 46 845,46 46 240,18
Finanssivalvonnan valvontamaksu 104 800,04 1 242 743,70 87 903,78 1 031 220,52
o Musthalncokule 385415826 368145753
Yhteensi 13 972 731,54 13 456 894,30

Kokonaisliikekulut toiminnoittain

Maksetut korvaukset

Korvaustoiminnon hoitokulut 3965 251,75 3930 925,53
Tydkyvyn yllipitotoiminnon hoitokulut 378 489,08 4343 740,83 478 490,89 4409 416,42
O likekulue 13972731,54 1345689430
Sijoitustoiminnan hoitokulut
Kulut kiinteistdsijoituksista 1 258 568,47 1 268 180,78
o Kduemuistasijoituksisea ZUOSSEA 255 S |
Kokonaisliikekulut yhteensa 22 345 407,98 22 069 880,38

Henkil6st6d ja toimielinten jasenid koskevat liitetiedot

Henkilstokulut

Palkat ja palkkiot 8763 852 8832182
Elikekulut 1 848 730 1 739 277
Muut henkilstésivukulut 859 720 896 189

Yhteensa 11472 301 11 467 648



VVERITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Tuloslaskelman liitteet

Johdon palkat ja palkkiot

Toimitusjohtaja ja hdnen sijaisensa 421 741 407 762
Hallituksen jasenet 94 180 86 960
Hallintoneuvoston jasenet 35020 32450

Johdon eldkesitoumukset ja rahalainat
Toimitusjohtajalla ja hanen sijaisella on oikeus siirtya
elikkeelle 6 1-vuotiaana, josta aiheutuva vastuu on katettu

elikevakuutuksella.

Hallintoveuvoston tai hallituksen jasenille ei ole annettu

elikesitoumuksia.

Rahalainat 9677 13 667
Lainaehdot noudattavat samoja periaatteita kuin lainoille
yhtion henkiléstolle. Korko on sidottul2 kk:n euribor

markkinakorkoon. Lainan takaisinmaksuaika on reilut 3 vuotta.

Tilintarkastajan palkkiot

Tilintarkastus 53 826 84 269
Veroneuvonta 4774 12 730
Muut palvelut 12 143 6586

Henkiloston keskimddrdinen luku

Henkilston keskimadariinen luku tilikauden aikana 138 137



VVERITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Taseen liitteet

Sijoitukset 31.12.2013 Jaljella Kirjan-
Emoyhtio

oleva pitoarvo
hankintameno

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistét 9979 8lI1 9979 8I1 14 528 002
Kiinteistoosakkeet saman konsernin yrityksissa 131 092 444 131 855 920 206 442 687
Kiinteistoosakkeet omistusyhteysyrityksissa 11 992 864 11992 864 14 080 000
Muut kiinteistdosakkeet 3968079 3968079 5177 141
Kiinteistojen vuokraoikeuksien hankintamenot 79 149 79 149 79 149
Lainasaamiset saman konsernin yrityksiltd 125792 153 125792 153 125792 153
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 1317022119 1317022 119 1 577 859 136
Rahoitusmarkkinavilineet 381 606 821 383 542 991 388 167 312
Kiinnelainasaamiset 10911971 10911971 10911971
Muut lainasaamiset 15 375 846 15 375 846 15 375 846

2 007 821 257 2010520903 2358 413 397

Rahoitusmarkkinavilineiden jiljelld oleva
hankintameno siséltaa:
korkotuotoksi (+) tai niiden vihennykseksi (-)

jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta 1936171

Kirjanpitoarvo sisaltad

Tuloutettuja arvonkorotuksia 131 691
Muita arvonkorotuksia 631 784
763 476
Arvostusero (kiyvin ja kirjanpitoarvon erotus) 347 892 494

Ei-suojaavat johdannaiset 31.12.2013 Kirjanpito-

arvo

Muut saamiset

Ennakkomaksut optiosopimuksista 1 056 300 1 728 000

Muut velat
Ennakkomaksut optiosopimuksista -1 941 700 -1 728 000
Futuurit 0 0
Termiinisopimukset -161 659 2558993
-1 047 059 2558993



VVERITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Taseen liitteet

Sijoitukset 31.12.2012 Jaljella Kirjan-
Emoyhtio

oleva pitoarvo
hankintameno

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistét 11 058 093 11 058 093 16 315 576
Kiinteistoosakkeet saman konsernin yrityksissa 126 494 309 127 257 785 185 377 154
Kiinteistoosakkeet omistusyhteysyrityksissa 11 992 864 11992 864 13 080 000
Muut kiinteistdosakkeet 3964 842 3964 842 4998 453
Kiinteistojen vuokraoikeuksien hankintamenot 84 576 84 576 84 576
Lainasaamiset saman konsernin yrityksiltd 85 725 443 85 725 443 85 725 443
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 1 232 143 567 1232 143 567 1412234812
Rahoitusmarkkinavilineet 418 545 309 419 095 908 432 972 381
Kiinnelainasaamiset 12776 611 12776 611 12776 611
Muut lainasaamiset 20 826 394 20 826 394 20 826 394

1923 612 007 1 924 926 082 2184391 399

Rahoitusmarkkinavilineiden jiljelld oleva
hankintameno siséltaa:
korkotuotoksi (+) tai niiden vihennykseksi (-)

jaksotettua nimellisarvon ja hankintamenon erotusta 550 599

Kirjanpitoarvo sisaltad

Tuloutettuja arvonkorotuksia 131 691
,,,,, Muiaarvonkorotlsia | R R
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, es4te
Arvostusero (kiyvin ja kirjanpitoarvon erotus) 259 465317

Ei-suojaavat johdannaiset 31.12.2012 Kirjanpito-

arvo

Muut saamiset

Ennakkomaksut optiosopimuksista 336 000 336 000

Muut velat
Ennakkomaksut optiosopimuksista -526 000 -210 200
Futuurit 0 0
Termiinisopimukset 0 1 576 776
-190 000 1702 576



VVERITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Taseen liitteet

Kiinteistot ja Lainasaamiset Lainasaamiset

kiinteisto- saman konser- omistusyhteys-
osakkeet " nin yrityksilti yrityksilta

Kiinteistosijoitusten muutokset

Hankintameno 1.1. 170 389 978 85 725 443 0

Lisaykset 21 763 645 51 381 400

Vihennykset -1291718 -11 314 690 0
Hankinameno 31.12. """ loosel9s 12579213 0
Kertyneet poistot I.1. -5301 970

Vihennysten ja siirtojen kertyneet poistot

Tilikauden poistot -436 553
Kertyneetpoistot 31.12. 5738523
Arvonalentumiset I.1. -11493 324

Viahennysten ja siirtojen arvonalentumiset 0

Tilikauden arvonalentumiset -16 542 795

Arvonalentumisten palautukset 25 085
Arvonalentumise¢ 31.12. 28001034
Arvonkorotukset |I.1. 763 476

Lisaykset 0
,,,,, Vahennykset I
Arvonkorotukset 31.12. 763 476
Kirjanpitoarvo 31.12. 157 875 823 125792 153 0

) Sisiltidd kiinteistdjen vuokraoikeuksien hankintamenot.



VVE RITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Taseen liitteet

Emoyhtio Osuus Kirjanpito-

Osakkeet ja osuudet 31.12.2013 osakkeista % arvo

Sijoitusomaisuus

Kotimaiset noteeratut osakkeet

Aktia Bank Abp,A Suomi 6,01 % 29 217 952 32501 675
Aktia Bank Abp, R Suomi 3,19% 15 685 844 17480711
AtriaYhtymi Oyj, A Suomi 223% 3272 500 3272 500
Basware Oyj Suomi 2,97 % 6356 736 9 357 620
Biotie Therapies Oyj Suomi 1,92 % 2431 875 2431 875
Cargotec Oyj Suomi 0,96 % 10 305 134 14 222 250
Caverion Oyj Suomi 0,32 % | 822 064 3 604 500
Finnair Oyj Suomi 1,19 % 4207 500 4207 500
Fortum Oyj Suomi 0,08 % 12 045 874 12 139 900
Kemira Oyj Suomi 0,80 % 13632720 15017 600
Kesko Oyj Suomi 0,34 % 8885 338 8885 338
Lassila & Tikanoja Oyj Suomi 0,88 % 4775 092 5 154 400
Marimekko Oyj Suomi 2,72 % 1 983 960 2 167 000
Metso Oyj Suomi 0,30 % 13 803 900 13 803 900
Neste Oyj Suomi 0,46 % 10811915 17 100 300
Nokia Oyj Suomi 0,05 % 11 640 000 11 640 000
Nokian Renkaat Oyj Suomi 0,07 % 3 046 080 3312650
Nordea Bank Oyj Suomi 0,03 % 10201 007 11 166 500
Olvi Oyj Suomi 0,72 % 1318 356 4282 500
Outokumpu Oyj Suomi 0,33 % 2 849 500 2 849 500
Outotec Oyj Suomi 1,86 % 6 087 708 6 468 500
Payry Oyj Suomi 1,92 % 4 660 150 4 660 150
Raisio Yhtymia Oyj,V Suomi 1,10 % 4670 472 7 925 700
Ramirent Oyj Suomi 1,12 % 8582 388 11 150 800
Sanoma-WSQY Oyj, B Suomi 032% 3364 404 3364 404
Stockmann Oyj Abp,A Suomi 0,23 % 1 794 352 1 794 352
Tieto Oyj Suomi 0,40 % 4 634 956 4826 702
Viking Line Oyj Suomi 0,26 % 505 804 505 804
YIT Oyj Suomi 0,48 % 5 828 402 6 146 800
Alandsbanken Abp, A Suomi 0,86 % 1 331 904 1 331 904
Alandsbanken Abp, B Suomi 1,15 % 1 302 739 1 302 739

Ulkomaiset noteeratut osakkeet

Autoliv Inc. SDB Ruotsi 1 058 578 2 672 958
TTS Marine Asa Norja | 787 459 | 787 459
Volvo Ab, B Ruotsi 1 906 514 1906 514

Kotimaiset noteeraamattomat osakkeet

Detection Technology Oy Suomi 723 % 2016582 2017 055
Folksam Skadeférsikring Ab Suomi 15,00 % 8130377 8130377
Finda Oy Suomi 0,29 % 631 625 631 625
Forsakrings Ab Garantia Suomi 2,00 % 960 675 | 440 000
Goodmill Systems Oy Suomi 19,90 % 749 920 749 924
Laurantis Pharma Oy Suomi 8,15% 1 000 000 1 000 024
M-Brain Oy Suomi 19,23 % 2 603 925 3072017
Multi Touch Oy Suomi 15,75 % 2 035 483 2145514
Palsk Oy Suomi 10,00 % 11327 799 11327 799
Tornator Timberland Oy Suomi 2,50 % 2 000 000 11 925 000

VVO-Yhtymi Oyj, A Suomi 0,20 % 324 000 945 000



WVE RITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Taseen liitteet

Emoyhtio Kotimaa Osuus Kirjanpito-

Osakkeet ja osuudet 31.12.2013 osakkeista % arvo

Korkorahastot
Aktia Corporate Bond+, D 61 283 703 72 484 247
Aktia Emerging Markets Bond+, D 1513678 2 097 329
Aktia Emerging Markets Local Currency Bond+, D 49 633 890 63 604 360
Ares Institutional Offshore Loan Fund 29 244 042 29 244 164
Aviva Investors Sicav - Global High Yield Bond Fund | 10717 899 12 532 905
Babson Capital Global High Yield Strategies Fund 51519830 62 292 627
Blackstone GSO European Senior Loan Fund 10 000 000 13 049 879
Bluebay Invest Grade Bond Base 21 947 263 27 804 077
Bluebay Global Diversified Corporate Bond Fund 10 067 141 13 495 887
Bluebay Global High Yield Bond 55 859 626 67 724 542
Evli European High Yield B 38 841 305 51 657 729
Global Evolution Frontier Markets Fund | 25 000 000 26 252 464
Investec EM Local Currency Dynamic Debt | Ass Gross USD 35 724 402 35 724 402
Neuberger Berman High Yield Bond Fund | 55 000 000 67789518
Nordea Dedicated Invt FIS X-Credit FD BI-Eur High Yield 20 000 000 28 296 000
Twelve Insurance Bond Fund 10 000 000 10717 337

Osakerahastot
Aberdeen Global Asia Pacific 14 225 072 19 358 505
Black Rock European Focus Fond 22 662 852 36 475 926
Comgest Growth Emerging Markets Equity 30 161 838 30591 824
DB X-Trackers S&P 500 ETF 7897616 10 315 643
DB X-Trackers D) EU STX 50-1C Fund 32564 367 38 688 600
DB X-Trackers D) STOXX 600 34 947 545 45 267 046
DB X-Trackers MSCI EM Asia 7 866 574 8553592
DB X-Trackers MSCI USATRN Index EFT IC 21581 011 37 128 000
Eagle US Small Cap Equity 15 374 939 22219 100
East Capital Bering Balkan Fund 1109017 1109017
East Capital Russian Fund 18 082 339 19191 168
Eaton Vance International 47 333 163 47 333 163
Fourton Odysseus,A 2 310 500 4702 425
Fourton Stamina,A 2313715 4910 885
Invesco Greater China Equity Fund 18 038 279 20 087 040
Ishares MSCI Brazil Capped E 5469 437 5469 437
Lyxor ETF MSCI India 5966 732 6 305 000
Macquarie Asia New Stars 10 022 398 14 360 787
OP-kehyttivaa Aasia 10 000 000 10 922 306
SPDR S&P 500 ETF Trust 43 164223 53 294 656
UBS Lux Equity SICAV 30 069 653 32 329 057
Wellington Strategic European Equity 30005 179 35492 281

Pddomarahastot
Abris Cee Mid-Market Fund Il 1 491 266 1 491 266
Actis Global 4 LP 712036 712036
BOCAP SME Achievers Fund | K |1 755 108 1 755 108
Capital Dynamics S.C.A.-Global Secondaries Il 6287 377 7 558 369
CMP German Opportunity Fund Il LP 4047519 4047519
Conor Technology Fund Il Ky 1311873 1311873
Crown Opportunities Fund Ky 11 000 000 15629 414
Essedel Russia Opportunities Fund Ky 2 488 373 2596 922
East Capital Financials Investors | 641 264 | 641 264
Energy Ventures IV LP 2526 169 2526 169
Greenspring Opportunity Il ( Offshore) Ltd 2 638 869 2 883 884
Inflexion 2010 Buyout Fund LP 2 340 453 2 340 453

Inveni Life Sciences Fund | Ky | 624 402 2 383 440



VVERITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Taseen liitteet

Emoyhtio Kotimaa Osuus Kirjanpito-

Osakkeet ja osuudet 31.12.2013 osakkeista % arvo

Mandatum Piiomarahasto | Ky 476 224 501 974
Nordic Mezzanine Gp I 628 831 628 831
Nordic Mezzanine Gp llI 2 044 809 2 044 809
Polaris Private Equity Il 3065 837 3 065 837
RCP Secondary Opportunity Fund 4 396 895 5892 257
RCP Fund VIl Feeder Ltd 1703 236 1703 236
RCP Fund VIl Feeder Ltd 541 698 541 698
Selected Private Equity Funds Il Ky | 470 416 1 470 416
Sentica Buyout IIl Ky 3587 872 4 653 457
Sovereign Capital Limited Partnership Ill 5808 476 6786 383
Syntaxis Mezzanine Fund Il Limited Partenership 2115758 2115758
Taaleritehtaan Biotehdas | Ky 2361518 2420518

Kiinteistorahastot

AKR Tuotto Ky 4234 807 5201 988
AKR Verto Ky 8982 630 9 854 868
CapMan Real Estate Fund Il Ky 3 420 007 4126 %61
Forum Fastighets Kb 31514968 31514968
Sponda Kiinteistorahasto | Ky 2292 426 2292 426
Sponda Kiinteistorahasto Il Ky 6798292 6 941 375
VCA Baltic Retail Fund Ky 1 000 540 001

Muut rahastot

AlIM Insurance Strategies Fund 12 454 061 14 295 598
AlIM Insurance Strategies Fund Side Pocket 2725601 2765918
Catco Reinsurance Fund Ltd 5737 120 8411477
H.I.G. Bayside Loan Opportunity Cayman Fund I 6878 801 6878 801
Perella Weinberg Opportunity Offshore Fund Il B 4558 001 6211201
Perella Weinberg Opportunity Offshore Fund Il B 5954 480 7882916

Riverrock European Opportunities Fund 1 427 664 1 499 281
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Taseen liitteet
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Aineettomat oikeudet

ja muut pitka-

vaikutteiset menot

Koneet ja

kalusto

Muut aineelli-
set hyodykkeet

Yhteensi

Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset

Hankintameno |.1.
Edellisend vuonna loppuun poistetut
Lisaykset
Vihennykset

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot |.I.
Edellisend vuonna loppuun poistetut
Vihennysten kertyneet poistot
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

609 272
-57 459
89 564

-342 887
57 459

0

-116 408
-401 836

239 540

1 039 734
-174 285
239 534
-100 802
1 004 180

-568 010
174 285
56 982
-210 062
-546 804

457 376

| 824 533

1 824 533

-23 224

3473 538
-231 745
329 098
-100 802
3 470 089

-934 122
231 745
56 982
-329 476
-974 870

2495219



VVERITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Taseen liitteet

Omassa kidytossa olevat kiinteistét ja kiinteistéosakkeet

Jaljelld oleva hankintameno 5095 198 5063 163
Kirjanpitoarvo 5858 674 5 826 639
Kaypd arvo 7 022 308 6751 976

Muut lainasaamiset vakuuden mukaan eriteltyna

Muut lainasaamiset

Pankkitakaus 3738374 6 406 149
Takausvakuutus 3982 029 4181 022
Nimivakuus 13 250 21 096
Vakuutuskirja 9780 13 040
Muu vakuus 7 632413 10 205 087
Jiljelld oleva hankintameno 15 375 846 20 826 394

Eldkelainasaamisten yhteismaara

Muut kiinnelainasaamiset 3434798 3579 623
Muut lainasaamiset 5878 691 7 663 666
Jaljelld oleva hankintameno yhteensa 9313489 11243 288

Konsernisaamiset ja -velat
Muut saamiset 118 503 77 294

Muut lyhytaikaiset velat 6674691 7 367 090

Muut siirtosaamiset

Ennakkoon maksetut elikkeet 23 385 267 21 998 972
Saatavia Eliketurvakeskukselta 5216272 334 842
Muut siirtosaamiset 97 326 310 647
e 28698865 22644461
Oman pdadaoman muutokset
Osakepadoma
Osakepddoma |.1. 14 272 200 14 272 200
31.12.  Osakkeiden lkm 52 615 kpl 14272 200 14 272 200
Ylikurssirahasto
Ylikurssirahastol.I. 372282 372282
Ylikurssirahasto 31.12. 372282 372282
Muu oma péaioma
Varmuusrahasto |.1. 2235778 5045 831
Lunastetut omat osakkeet, 2013:0 kpl/ 2012: | kpl 0 -321
Jaettu osinkoina 0 -2 809 732
Siirto edellisen tilikauden ylijaamasta 318 566 0
T 2554344 2235778
Hallituksen kiyttévarat 1.1. 36742 11742
Siirto edellisen tilikauden ylijaamasta 15 000 25 000
Eri tarkoituksiin -1 000 0



VVERITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Taseen liitteet

Edellisen tilikauden ylijaama 1.1. 964 934 1161 393

Siirto varmuusrahastoon -318 566 0

Jaettu osinkoina -631 368 -1 136 393

Siirto hallituksen kayttovaroihin -15 000 -25 000
,,,,,,,,,,, Tawdentolos o S8UISL %A

3112 961 151 964 934

Oma péadoma yhteensi 31.12. 18210719 17 881 935

Yhtiollda on 31.12.2012 hallinnassaan omia osakkeita | kpl.

Osakkeenomistajien osuus omasta pidomasta
Oman paoman jakautuminen ehdotetun voitonjaon jilkeen

Osakkeenomistajien osuus

Osakepaaoma 14 272 200 14 272 200

Muu oma padoma 3938519 3 609 735

Ehdotettu voitonjako osakkeenomistajille -641 368 -646 368
”””””” Vakuutuksenottajien osuus ehdotetun voitonjaon jakeen 0o 0o

Voitonjakokelpoiset varat

Laskelma voitonjakokelpoisista varoista

Tilikauden voitto 961 151 964 934
+ Muu vapaa oma padoma
Varmuusrahasto 2554 344 2235778
,,,,,,,,,,, Hallicuksen Kdyeeovarae T 36T
Voitonjakokelpoiset varat yhteensi 3566 237 3237453

Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu
Vastaiset elikkeet 1 063 524 170 1 031 525 250
Osittamaton lisavakuutusvastuu 58589 910 98 153 480
Ositettu lisavakuutusvastuu 6 443 790 6 932 600
Osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu 47 657 570 12276 510
" Vakuutusmakswvastuu yhteensa 1176215440 1148887840
Korvausvastuu
Alkaneet elikkeet 845396 510 785730610
Tasoitusmaara 116 196 650 124 150 590
" Korvausvastuuyhteensa " 9%I593160 909881200
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa 2 137 808 600 2 058 769 040
Ositettu lisavakuutusvastuu |.1. 4 820 640 3 426 800
Tilivuonna maksetut asiakshyvitykset (-) -4 792930 -3 406 160
____ Siirto ositectuun lisivakuutusvastuuseen (*) . 5560000 . o
Ositettu lisavakuutusvastuu 31.12. 5587710 4 820 640
Siirtovelka
Ennakkoon maksetut vakuutusmaksut 715183 | 458 523
Tarkistusmaksuvelka 358 117 123 627
Velka Eliketurvakeskukselle 0 2412233
Ennakkoon maksetut vuokrat 767 910 246 751
Ennakonpiditysvelka 5476 676 4795920
Arvonlisiverovelka 718 840 273222
Ostovelat 550 445 601 882
Palkka-, provisio- ja sosiaalikustannusvelka 2 645 465 2793726
Muut siirtovelat 27 902 12511

11260 537 12718 395



VVERITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Taseen liitteet

Vakuuksia ja vastuusitoumuksia

Arvonlisavero

Vastuu arvonlisiverolain (ALV) 13 a § tarkoitetun verovelvollisuusryhmin alv-velasta 7 175 139 5941 188
Alv-vastuu uudisrakentamisesta ja kiinteistojen perusparannuksista

tehdyt vihennykset 514032 613111

Sijoitusitoumukset
Sijoitussitoumukset padomarahastoihin ja kiinteistorahastoihin 92 098 215 90 989 847

Omasta puolesta annetut vakuudet
Johdannaiskaupan vakuudeksi annetut pantit 5439 796 3427017

Johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset

Optiosopimukset, ostetut

Kohde-etuus 278 340 000 116 416 000

Kaypa arvo 893 000 336 000
Optiosopimukset, asetetut

Kohde-etuus 389 676 000 305 592 000

Kaypa arvo -1 728 000 -526 000

Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset

Kohde-etuus 28 978 970 64251 420

Kaypa arvo 252 890 1576 776
Valuutanvaihtosopimukset, avoimet

Kohde-etuus 186 213 174 0

Kaypa arvo 2306 103 0

Arvopaperilainaus
Lainaksi annetut osakkeet ja osuudet
Kirjanpitoarvo 91 957 038 81 759 016
Kéypd arvo 107 303 816 93 154 400

Lainaksi annetut arvopaperit sisiltyvit taseeseen.Vastapuolena toimii SEB, jolle lainaksiottajat asettavat vakuudet.

Lainojen vakuutena ovat arvopapereita. Lainat ovat milloin tahansa keskeytettévissa.

Val isuutta kosl liitetiedot
Vakavaraisuuspdaioma (31.12.2013) 1 000 euro 1 000 euro
Oma padoma ehdotetun voitonjaon vahentamisen jilkeen 17519
Tilinpaatsssiirtojen kertyma 1718
Omaisuuden kdypien arvojen ja taseen kirjanpitoarvojen vilinen arvostusero 351 499
Osittamaton lisavakuutusvastuu 58 590
Tasoitusmaira 116 197
Aineettomat hyédykkeet (-) -4 377
o e 7 7
TVYL I7 §n vihimmiispadomavaatimus gog0
Toimintapdioma (31.12.2012)
Oma padoma ehdotetun voitonjaon vihentimisen jilkeen 17 199
Tilinpaatsssiirtojen kertyma 1710
Omaisuuden kdypien arvojen ja taseen kirjanpitoarvojen vilinen arvostusero 261 358
Osittamaton lisavakuutusvastuu 98 153
Aineettomat hyddykkeet (-) -4 055
____ Tasausvastuusta toimintapifomaan rinnastettava osa oo oo o K (St
TVYL 17 §n toimintapadoman vahimmaismaara, laskettuna lain 853/ 2008 6 §: mukaan 37 582
Toimintapadoma esitetty siten, etté siihen ei sisilly tasausvastuusta toimintapadomaan rinnastettavaa osaa 374 364
Toimintapadoman vahimmaismaira esitettynd ilman lain 853/2008 mukaisia viliaikaisia huojennuksia vuosille 2008-2012 124 258

Runsasvahinkoisten vuosien varalle vakuutustekniseen vastuuvelkaan sisiltyvi tasoitusmaara 124 151
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ELAKEVAKUUTUS

Tunnusluvut ja analyysit

Emoyhtio

(Summat miljoonissa euroissa)

Tiivistelma tunnusluvuista

Vakuutusmaksutulo 452,8 458,2 423,6 380,4 3716
Maksetut elikkeet ja muut korvaukset " 432,0 402,8 370,5 336,0 317,2
Sijoitustoiminnan nettotuotto kiyvin arvoin 169,2 229,5 -102,4 214,4 181,6
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle 74 % 11,3% -4,9 % 11,5% 10,8 %
Liikevaihto 536,6 5698 4252 5196 499,7
Kokonaisliikekulut 223 22,4 22,3 21,4 20,1

% liikevaihdosta 42 % 39% 52% 4,1 % 4,0 %

Kokonaisliikekulut ilman sijoitustoiminnan ja tyokyvyn yllapitotoiminnan
hoitokuluja

% TyEL-palkka- ja YEL-ty6tulosummasta sisaltien osuuden

rinnakkaisvakuutuksista 0,9 % 0,8 % 0,8 % 0,9 % 0,9 %
Kokonaistulos 52,1 149,9 -155,1 143,2 88,8
Vastuuvelka 21378 205838 19144 1882,7 1722,1
Vakavaraisuuspiioma ? 541,1 452,7 3108 459,1 3335

% vastuuvelasta® 27,6 % 24,1 % 17,7 % 273 % 21,3 %

suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,1 24 2,3 2,4 3,0
Tasoitusmaara 116,2 124,2 119,4 130,1 114,2
Elikevarat 9 24893 2320,1 20550 21244 1 884,0
Siirto asiakashyvityksiin 5,6 48 34 52 39

% TyEL-palkkasummasta sisiltien osuuden rinnakkaisvakuutuksesta 0,32 % 0,27 % 0,20 % 0,33 % 0,26 %
TyEL-palkkasumma 1 601,1 16184 15253 14292 1367,4
YEL-ty6tulosumma 252,1 249,4 240,9 226,9 2322
TyEL-vakuutuksia 6791 6991 7193 7538 7907
TyEL-vakuutettuja 53339 54 331 55 18I 56 635 54 985
YEL-vakuutuksia 10 870 11290 11671 11727 12 342
Elikkeensaajia 28 424 27 581 27 000 26 141 25227

Rl Tuloslaskelman maksetut korvaukset ilman korvaustoiminnan ja
tyokyvyn yllapitotoiminnon hoitokuluja.

2 Vuoteen 2012 saakka toimintapddoma laskettuna kunakin ajankohtana
voimassa olleiden sdddosten mukaisetsi (vastaava periaate koskee myds
muita vakavaraisuustunnuslukuja).

3 Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa kiytetystd

vastuuvelasta.

4 Vastuuvelka + arvostuserot
R Vakuutussopimuksen tehneiden ty&antajien vakuutukset
Tulosanalyysi

Tuloksen synty

Vakuutusliikkeen tulos -6,8 6,0 -8,5 16,5 -3,0
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 57,2 142,1 -148,6 124,6 89,4
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin 169,2 229,5 -102,4 2144 181,6
- Vastuuvelan tuottovaatimus -112,0 -87.4 -46,2 -89.8 -92,2
Hoitokustannustulos 1,6 1,8 2,0 2,2 2,4

Kononaistulos 52,1 149,9 -155,1 143,2 88,8
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Tunnusluvut ja analyysit

Emoyhtio

(Summat miljoonissa euroissa)

Kokonaistulos
Vakavaraisuuden muutokseen 45,4 144,3 -160,6 137,6 84,3
Tasoitusmddran muutokseen -6,1 33 -11,8 16,0 -4,2
Osittamattoman lisdvakuutusvastuun muutokseen -39,6 19,2 -48,7 40,8 305
Arvostuserojen muutokseen 90,1 120,8 -101,1 79,7 56,9
Tilinpaitdssiirtojen kertyman muutokseen 0,0 0,0 -0,2 0,0 03
Tilikauden voittoon 1,0 1,0 1,2 1,0 08
Siirto asiakashyvityksiin 4,9 4,2 3,0 4,6 3,4
Siirto asiakashyvityksiin (rinnakkaisvakuutuksiin) 1,7 1,4 2,5 1,1 1,1
T Yhteenss T s v 15,0 1432 88,8
Vakavaraisuus

Vakavaraisuuspdadaoma ja sen rajat

(%:na vakavaraisuusrajan laskennassa kdytetystd vastuuvelasta)

Vakavaraisuusraja 13,2 % 10,1 % 78 % 11,4 % 7,1 %
Vakavaraisuuspiidoman enimmaismaara " 52,7 % 40,3 % 312 % 45,7 % 28,4 %
Vakavaraisuuspidoma ennen tasoitusmaaraa 2 21,7 % - - - -
Vakavaraisuuspidoma (vakavaraisuusraja) 3 27,6 % 24,1 % 17,7 % 27,3 % 21,3%

) Vuoteen 2012 saakka toimintapddoman enimmaismaara.

2 llmoitetaan vuodesta 2013 Iihtien.

3 Vuoteen 2012 saakka toimintapdioma laskettuna kunakin ajan-
kohtana voimassa olleiden sdddosten mukaisesti (vastaava

periaate koskee my6s muita vakavaraisuustunnuslukuja).
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Tunnusluvut ja analyysit

Emoyhtio

(Summat miljoonissa euroissa)

Hoitokustannustulos

Vakuutusmaksun hoitokustannusosat 17,4 17,4 16,9 16,5 16,0

Korvausratkaisuista aiheutuvien liikekulujen kattamiseen

kéytettivissd olevat maksuosat 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6
Muut tuotot 0,2 0,2 0,2 0,5 0,4
Hoitokustannustulo yhteensa 18,3 18,2 17,7 17,6 17,0
Toimintokohtaiset liikekulut " -16,7 -16,4 -15,7 -15,4 -14,6
Ml 00 00 00 00 00
Liikekulut yhteensi -16,7 -16,4 -15,7 -15,4 -14,6
Hoitokustannustulos 1,6 1,8 2,0 2,2 2,4
Liikekulut % hoitokustannustulosta 91,0 % 89,9 % 88,7 % 87,4 % 85,9 %

Y llman sijoitustoiminnan ja ty8kyvyn ylldpitotoiminnan liikekuluja

ja lakisadteisia maksuja.

Tyokyvyn ylldpitotoiminta
Vakuutusmaksutulo; tydkyvyttdmyysriskin hallintaosa 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Korvauskulut; tydkyvyn yllapitotoiminnan hoitokulut 0,4 0,5 0,5 0,4 0,5

Tyokyvyn yllapitotoiminnan hoitokulut / Tyckyvyttomyysriskin
hallintaosa, % 733 % 92,3 % 96,2 % 97,6 % 129.8 %
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Sijortusjakauma kayvin arvoin

Perusjakauma Riskijakauma

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010  31.12.2009
mili.€ % mili€ % | mili€ % mili€ % mli€ % mili€ % mili€ %

Korkosijoitukset 10851 44,4 11698 51,4 10238 41,8 11050 48,6 9855 49,0 8751 41,9 10088 54,3
Lainasaamiset " 26,4 1Ll 34,0 1,5 26,4 1,1 34,0 1,5 38,0 1,9 354 1,7 45,8 2,5
Joukkovelkakirjalainat 980,0 40,1 10544 464 9186 375 9895 435 8405 418 7815 375 8979 483
Muut rahoitusmarkkinavilineet
ja talletukset "2 788 32 81,4 3,6 788 32 81,4 36 107,10 53 58,2 2,8 65,2 3,5

Osakesijoitukset 886,3 36,2 6782 29,8 8863 36,2 678,2 29,8 528,0 26,2 7903 37,9 450,6 243
Noteeratut osakkeet 7584 31,0 5738 252 7584 31,0 5738 252 4712 234 7465 358 4177 225
Piiomasijoitukset 80,4 33 61,5 2,7 80,4 33 61,5 2,7 36,3 1,8 27,2 1,3 1,3 0,6
Noteeraamattomat osakkeet 47,5 1,9 43,0 1,9 47,5 1,9 43,0 1,9 20,5 1,0 16,6 0,8 21,6 1,2

Kiinteistésijoitukset 426,9 17,4 367,0 16,1 426,9 17,4 367,0 16,1 358,11 17,8 3540 17,0 372,3 20,0
Suorat kiinteistosijoitukset 366, 15,0 3056 134 366,1 15,0 3056 134 3059 152 3055 146 3267 176
Kiinteistosijoitusrahastot 60,8 2,5 61,4 2,7 60,8 2,5 61,4 2,7 52,2 2,6 48,5 2,3 45,5 2,5

Muut sijoitukset 48,4 2,0 59,9 2,6 48,4 2,0 59,9 2,6 49,2 24 61,8 3,0 26,0 1,4
Hedge-rahastot % 0,0 0,0 9,9 0,4 0,0 0,0 9.9 0,4 12,8 0,6 61,8 3,0 26,0 1,4
Hybdykesijoitukset 0,0 0,0 2,9 o, 0,0 0,0 2,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut sijoitukset ¢ 48,4 2,0 47,1 2,1 48,4 2,0 47,1 2,1 36,4 1,8 0,0 0,0 0,0 0,0

Sijoitukset yhteensa 2 446,6 100,0 2275,0 100,0 23853 97,5 2210,2 97,1 19208 955 2081, 99,8 1857,7 100,0

Johdannaisten vaikutus 7 61,4 2,5 64,9 2,9 9Ll 45 49 0,2 0,0 0,0

Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 2 446,6 100,0 22750 100,0 2011,9 100,0 2086,0 100,0 | 857,7 100,0

Joukkovelkakirjalair Ikun modifioitu

duraatio 3,5

Rl Sisiltdd kertyneet korot

Sisdltdd rahat ja pankkisaamiset sekd saamiset ja velat arvopaperikaupoista

3 Sisaltad padoma- ja mezzanine-rahastot

A Sisiltid noteeraamattomat kiinteistésijoitusyhtiét

5 Sisiltad kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
o Sisiltdd erit, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

N Siséltaa johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen.

Johdannaisten vaikutus voi olla +/-.

Eron korjauksen jilkeen riskijakauman loppusumma tisméi perusjakaumaan.



VVERITAS VUOSIKERTOMUS 2013

ELAKEVAKUUTUS

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle

Sijoitustoim. Sitoutunut Tuotto-% Tuotto-% Tuotto-% Tuotto-% Tuotto-%
nettotuotot, paioma ® sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle
markkina-arvo 7 padomalle padomalle padomalle padomalle padomalle

1.1-31.12.2013 I.1-31.122012  I.1 -31.12.2011 1.1 -31.122010 I.I - 31.12.2009
milj. € milj. € % % 3 % %

Korkosijoitukset 16,6 1 069,5 1,5 % 1,7% 3,0% 6,2 % 6,7%
Lainasaamiset") 0,9 30,5 2,8% 3,6% 3,1 % 34% 2,7%
Joukkovelkakirjalainat 15,5 979,6 1,6 % 12,5 % 33% 6,7 % 79 %
Muut rahoitusmarkkinavilineet
ja talletukset V2 0,3 59,4 0,4 % 0,8 % 08 % 0,5% 1,5 %

Osakesijoitukset 125,4 750,9 16,7 % 13,9 % -19,7 % 23,8 % 32,1 %
Noteeratut osakkeet 16,7 638,3 18,3 % 154 % 212% 24,6 % 453 %
Pidomasijoitukset *) 4,8 69,1 70 % 70 % 23% 12,2 % 21,7 %
Noteeraamattomat osakkeet 39 43,5 89 % 1,7 % 38% 9,5 % 78%

Kiinteistésijoitukset 24,3 416,5 5,9 % 7,9 % 7,6 % 7,5% 52%
Suorat kiinteistosijoitukset 20,8 356,7 58 % 6,7 % 78% 73% 57 %
Kiinteistosijoitusrahastot 3,5 59,8 59 % 13,6 % 6,7 % 8,8 % -38%

Muut sijoitukset 4,3 51,7 8,4 % 3,6% -3,7% -6,4 % 1,0 %
Hedge-rahastosijoitukset * -0,3 5,1 -53% 7,1 % -153 % -6,4 % 1,0 %
Hybdykesijoitukset - - - -9.8 % - - -
Muut sijoitukset ¢ 4,6 46,6 9,8 % 7,6 % 14,0 % - -

Sijoitukset yhteensi 170,7 2 288,6 7,5 % 11,4% -4,8 % 1,7% 11,0 %

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot,

kulut ja liikekulut 22,2 -0,1 % -0,1 % -0,2 % -0,2 % -0,1 %

Sijoitustoiminnan nettotuotto

kdyvin arvoin 168,5 7,4 % 11,3% -4,9 % 1,5% 10,8 %

h Sisiltid kertyneet korot.
Sisiltdd rahat ja pankkisaamiset seki kauppahintasaamiset ja -velat.

Sisiltdd padoma- ja mezzanine-rahastot.

R Sisiltaa noteeraamattomat kiinteistésijoitusyhtiot.

R Sisdltad kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta.

6 Sisdltdd erit, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin.

Y Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.

Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.

8 Sitoutunut padoma = markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain/kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.
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Riskienhallinta

Vakuutusyhtiolld tulee olla sisdisen valvonnan ja riskienhallin-
nan jarjestelma, joka on riittdvdn kattava yhtion toimintaan
ndhden. Sisdinen valvonta on prosessi, johon kuuluu vakuutus-
yhtion johdon ja muun henkilstén toteuttama valvonta sekd
ne yhtién toimenpiteet, joilla pyritddn varmistamaan
e lakien sekd viranomaisten mddrdysten ja ohjeiden
noudattaminen
* hallintoelinten paitdsten noudattaminen
* sisdisten madrdysten, ohjeiden, suunnitelmien ja
menettelytapojen noudattaminen
e tavoitteiden saavuttaminen
e toimintojen tarkoituksenmukaisuus ja tehokkuus
e yhtidn voimavarojen taloudellinen, turvaava ja tehokas
kayttd
* toimintaan liittyvien riskien tehokas hallinta
* taloudellisen ja muun informaation luotettavuus ja
oikeellisuus.

Riskienhallinta on osa sisdistd valvontaa, ja silld tarkoitetaan
liiketoiminnasta aiheutuvien ja siihen olennaisesti liittyvien ris-
kien tunnistamista, arviointia, rajoittamista ja valvontaa. Vakuu-
tusyhtiolld tulee olla luotettavat menetelmit riskien mittaami-
seksi ja seuraamiseksi. Riskinoton rajoja madriteltdessd otetaan
huomioon vakuutusyhtion riskinkantokyky. Riskienhallinta voi
myds ottaa kantaa siihen rajoitetaanko riskinottoa liiaksi niin
ettd asetettujen tavoitteiden saavuttaminen vaikeutuu. TySela-
kevakuutustoiminnan riskienhallinnan keskeisend tavoitteena
on vakuutettujen ja vakuutuksenottajien lakisddteisten etujen
turvaaminen.

Onnistunut riskienhallinta auttaa organisaatiota tunnistamaan
ja analysoimaan riskejg; lisdksi se voi auttaa organisaatiota
uusien mahdollisuuksien 16ytdmisessd. Tehokas riskienhallinta
on ennakoivaa. Se ei rajoitu menneisiin tapahtumiin vaan
pyrkii hahmottelemaan sellaisia tulevaisuuden skenaarioita
jotka toteutuessaan saattaisivat estdd yhtiotd saavuttamasta
tavoitteitaan. Ndin ollen selked kasitys yrityksen tavoitteista on
tirkedd riskienhallinnassa. Mikdli tiettyihin tavoitteisiin liittyvat
riskit ovat liian suuria eikd niitd voi alentaa, voi tdmd johtaa
tavoitteiden uudelleenarvioimiseen. Veritas Eldkevakuutuksessa
pyritddn entistd enemman kokonaisvaltaiseen riskienhallintaan
(Enterprise Risk Management, ERM), jonka ajatuksena on

ettd yhtion riskiyksikkd tarkastelee kaikkia riskejd sekd niiden
vuorovaikutuksia koordinoidusti.

Veritas Eldkevakuutuksen suurimmat riskit ja mahdollisuudet
ovat sijoitustoiminnassa, jossa haasteena on riittdvan tuoton
saaminen ja samalla turvaavuuden takaaminen. Muita merkit-
tdvid riskejd ovat

e sijoitusriskit

* tietoriskit

e liiketoimintariskit

e toiminnan vaikeutuminen ulkoisista syistd

* maineriskit

e henkildriskit

e sddntelyriskit.

Veritas Eldkevakuutuksen riskienhallintaprosessi

Veritas Eldkevakuutuksen hallituksella on ensisijainen vastuu
sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestamisestd. Hallitus
hyvaksyy vuosittain riskienhallintasuunnitelman. Suunnitelmassa
madritetddn yhtion toiminnan kannalta merkittdvimmat riskit.
Lisdksi vahvistetaan riskien mittaus-, valvonta- ja seurantatavat.
Riskit luokitellaan riskienhallintasuunnitelmassa vakuutustekni-
siin riskeihin, sijoitustoiminnan riskeihin seka toiminnallisiin ja
muihin riskeihin.

Hallitus hyvdksyy vuosittain myds yhtion varojen sijoittamis-
ta koskevan sijoitussuunnitelman. Suoraan toimitusjohtajan
alaisuudessa toimiva sijoitusjohtaja vastaa sijoitustoiminnasta.
Yhtiolld on myos sijoitusvaliokunta, joka kdsittelee sijoituk-
siin ja sijoitusriskeihin liittyvid merkittavid asiakokonaisuuksia.
Valiokuntaan kuuluu toimitusjohtajan liséksi edustajat sijoitus-,
taloushallinto- ja aktuaaritoiminnoista.

Yhtiolld on riskienhallintatoiminto, joka raportoi padmate-
maatikolle. Se tunnistaa, analysoi, valvoo, mittaa ja raportoi
sijoitustoimintaan liittyvid riskejd sekd kehittdd riskienhallinnan
periaatteita ja analyysimenetelmid. Sijoitusriskeilld on suurin
suora vaikutus tulokseen ja ndin ne ovat yhtidlle merkittdvin
riskiluokka. Tdman vuoksi erityisesti sijoitusriskit edellyttavat
jatkuvaa analyysia ja raportointia. Riskienhallintaorganisaatio ja
sen tehtdvat kuvataan yksityiskohtaisesti riskienhallintasuunni-
telmassa.

Yhtidon compliance-toiminnon tavoitteena on varmistaa, ettd
yhtién toiminnassa noudatetaan soveltuvia normeja. Toiminto
on osa sisdistd valvontaa. Compliance-toiminto valvoo seka
viranomaismadrdysten ettd yhtion sisdisten ohjeiden seuraa-
mista. Veritaksessa yhtiolakimies toimii Compliance Officerina
ja vastaa compliance-toiminnosta compliance-asiantuntijan ja
muun organisaation tukemana.

Yhtiolld on niin ikddn sisdinen tarkastaja, jonka padtehtava on
auttaa turvaamaan yhtion riskienhallinta-, valvonta- ja hallin-
toprosessien tehokkuus ja toiminta asetettujen tavoitteiden

ja vahvistettujen toimintamallien mukaisesti. Hallitus vahvistaa
sisdisen tarkastuksen suuntaviivat vuosittaisen tarkastussuunni-
telman muodossa. Sisdinen tarkastaja raportoi havainnoistaan
hallitukselle yleensd kerran vuodessa ja neljannesvuosittain
tarkastusvaliokunnalle. Tarkastustoimenpiteitd tdydentavat yhti-
on padmatemaatikko ja ulkoiset tilintarkastajat havainnoillaan.

EU:n valmistelemissauusissa Solvenssi Il -sddnndissa edellyte-
tddn vakuutusyhtioltd sddnnollistd kaikkien olennaisten riskien
arviota, jonka perusteella madritetddn yhtion strategiseen
suunnitteluhorisonttiin perustuvan ajanjakson mukainen
pddomatarve.Tétd arviota kutsutaan nimelld ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment) ja on mahdollista ettd vastaa-
va vaatimus tullaan soveltuvin osin sisdllyttdmddn valmisteilla
olevaan uuteen tydeldkeyhtioitd koskevaan vakavaraisuuslain-
sdddantoon.
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Vakuutusliikkeen riskit

Vakuutustoimintaan liittyvid riskejd ovat erityisesti

» vakavaraisuuden alenemisriski ja siitd aiheutuva riskin-
kantokyvyn heikkeneminen

* konkurssiyhteisvastuusta johtuva toisen eldkevakuutus-
yhtion konkurssiriski

» vakuutuskannan supistumiseen liittyvat riskit

* tietojdrjestelmdriskit, inhimilliset virhealttiusriskit ja muut
toiminnalliset riskit.

TySeldkejdrjestelmd on tydntekijoiden osalta (TyEL) osittain
rahastoiva. Yrittdjien eldkkeet (YEL) ovat yhteisesti kustan-
nettavia, ja mikdli vakuutusmaksu ei ole riittdvd, valtio maksaa
erotuksen. Eldkkeet ovat etuusperusteisia eivdtkd siten pe-
rustu rahastoituihin varoihin. Selvitys rajataan tista eteenpéin
TyEL-vakuutusliikkeeseen, koska yhtiolld ei ole YEL-vakuutuk-
siin liittyvdd omaa riskid. TEL- ja YEL-lisdvakuutusten véhdisen
merkityksen vuoksi niitd ei kdsitelld tdssd tarkemmin.

Laskuperusteet ovat toistaiseksi yhteiset kaikille tydeldkeyh-
tidille, joten yksittdisen yhtion riskit liittyvat vakuutuskannan
poikkeamiseen keskimddrdisestd. Suurimmat riskit liittyvat
kuolleisuuteen ja tydkyvyttdmyyseldkettd koskeviin epavar-
muustekijdihin sekd vakuutusmaksujen luottotappioihin. Myds
hoitokustannustuottojen riittdmattomyyteen voi liittya riskeja,
jos vakuutuskannan hoito aiheuttaa keskimdardistd enemman
kuluja.

Nis. tasoitusmaddrd toimii puskurina vakuutusliikkeen tuloksen
heilahteluja vastaan.Vastuu on laskenut vuoden 2013 aikana
124,2 miljoonasta eurosta | 16,2 miljoonaan euroon ja on
turvaavalla tasolla. Suurimmat syyt laskuun ovat luottotappi-
oiden kasvu sekd tydkyvyttdmyys- ja tydttomyyseldkeliikkeen
tappiollinen tulos. Tydkyvyttdmyyseldkemaksua on pidetty
odotettuja eldkemenoja alemmalla tasolla, koska tydeldkeyhti-
Oiden tasoitusmadrdt ovat ldhestyneet yldrajaansa. Toteutuneet
tySkyvyttomyyseldkemenot ovat olleet odotuksia alhaisempia,
minkd vuoksi tasoitusmddrd ei ole pienentynyt odotetussa
laajuudessa. Riskienhallinnallisista syistd seurataan tasoitusmad-
ran kehittymistd; lisdksi sisdiseen sekd viranomaisten kdyttoon
tehdéddn arvioita ja selvityksid.

Omalla vastuulla olevan vakuutusliikkeen lisdksi tydeldkeyhti-
6ssd on huomioitava yhteisesti kustannettavat eldkkeet ja nii-
den rahoittamiseen liittyvdt epavarmuustekijdt. Liike ei aiheuta
yksittdiselle yhtidlle riskejd, koska yhteisesti kustannettavat
eldkkeet jaetaan kaikkien tyoeldkelaitosten kesken.Yhteiset
riskit liittyvat eldkemenojen ja TyEL-palkkasumman kehityk-
seen suhteessa hinnoittelussa kdytettaviin oletuksiin.Yhtei-
sesti kustannettaviin eldkkeisiin liittyvd maksun osa asetetaan
eldkemenot kattavalle tasolle, jolloin riski jdd vakuutusmaksun
maksajille.

Vuoden 2013 maksutulosta, joka oli 452,8 miljoonaa euroa,
389,7 miljoonaa euroa muodostui yhteisesti kustannettavien
eldkkeiden maksuista. Maksetut eldkkeet ennen korvaustoi-
minnon liikekuluja jakautuivat siten, ettd 432,0 miljoonasta
eurosta 364,9 miljoonaa euroa oli yhteisesti kustannettavaa.

Vastuuvelasta joka oli 2137,8 miljoonaa euroa, 313,0 miljoo-
naa euroa liittyy yhteisesti kustannettaviin eldkkeisiin. Tiedot
yhteisesti kustannettavista eldkkeistd ovat arvioita.

Sijoitustoiminnan riskit

Veritas Eldkevakuutuksen sijoitustoiminnan tavoitteena on
sijoittaa varat siten, ettd sijoitukset kattavat yhtion koko
vastuuvelan eri markkinaskenaarioissa niin ettd sijoitustuotto
pitkdlld aikavalilld vastaa vahintddn vastuuvelan tuottovaati-
musta. Vastuuvelan kattamisessa on otettava huomioon yhtion
vakuutusliikkeen luonne; lisdksi on huolehdittava vastuuvelan
kattamiseen kaytettdvien varojen turvaavuudesta, tuotosta ja
likvidiydestd sekd niiden monipuolisuudesta ja hajauttamisesta.
Sijoitusten riskienhallinnan paatarkoituksena on tunnistaa, ana-
lysoida, mitata ja valvoa riskejd, jotka voisivat estdd mainittujen
tavoitteiden toteutumisen.Yhtion hallitus arvioi, rajoittaa ja val-
voo riskien toteutumista ja niiden vaikutuksia toimitusjohtajan,
aktuaariosaston ja sen riskienhallintayksikon sekd sijoitusosas-
ton tukemana. Pdivittdinen sijoitustoiminta, riskienhallinta ja
sijoitushallinto ovat organisatorisesti eri johtoryhman jdsenten
alaisuudessa. Ndin taataan riskienhallinnan sekd raportoinnin
riippumattomuus.

Sijoitustoiminnan suurin riski liittyy allokaatioon eli sihen riskiin
ettd omaisuusluokkajakauma ei johda hyvaksyttavddn tuottoon.
Allokaatioriskid rajoitetaan hallituksen allokaatiolle asettamilla
rajoilla sekd vakavaraisuuslimiiteilld, joiden tarkoituksena on
varmistaa hyvaksyttava vakavaraisuus eri tilanteissa. Allokaa-
tioprosessissa kdytetddn stokastisten optimointimenetelmien
lisgksi kvalitatiivisia tydvdlineitd.

Allokaatioriskin jdlkeen merkittdvimmat sijoitusriskilajit ovat

e sijoitusluokkien sisdinen markkinariski (sijoitusten koh-
dentuminen luokkien sisdlld)

e luottoriski (liikkeeseenlaskijariski; vastapuoliriski)

e likvidiysriski (rahoitusriski; markkinoiden likvidiysriski)

e toiminnallinen riski (ihmisten toimintaan liittyvat riskit;
|CT-riskit; ulkoiset riskitekijat)

e malliriski (kdytetyt mallit ja/tai niiden parametrit eivat
kuvaa luotettavastu todellisuutta tai eivdt ole kyseessa
olevaan tilanteeseen soveltuvia).

Markkinariski puolestaan voidaan jakaa

»  korkoriskiin (yleiseen korkotasoon liittyvat riskit)

e korkomarginaaliriskiin (luottoinstrumenttien riskipreemi-
oiden vaihteluista johtuva hintariski)

»  osakeriskiin

*  kiinteistoriskiin

* valuuttariskiin

e hyddykeriskiin

e muihin riskeihin (esim. hedge-rahastojen riskit)
sekd lisaksi

e erityisiin johdannaisriskeihin.

Tiettyjd markkinariskejd voi hallita johdannaisinstrumenteilla;
niitd kdytetddn hallituksen antamien rajojen puitteissa suojaa-
maan riskejd eri omaisuusluokissa sekd parantamaan portfoli-
on riski-/tuottosuhdetta.
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Johdannaisten kayttdon liittyy kuitenkin erityisid riskejd, joista Johdannaisriskejd ja vaihtoehtoisten sijoitusten (erityisesti
tarkeimpid ovat seuraavat: hedge-rahastot) riskejd seurataan jatkuvasti.Vaihtoehtoisten
* markkinariski, jota seurataan mm. CVaR-simuloinneilla sijoitusten salkun riskeille on erityiset hallituksen madarddmat
ja stressitesteilld sekd erityisten johdannaisriskimittarien rajat.
avulla
* vastapuoliriski Jako eri omaisuusluokkiin ja sijoitusten tuotto esitellddn tilin-
* rahoitusriski pddtoksessd avainlukujen ja analyysien yhteydessd. Seuraava
e likvidiysriski taulukko kuvaa Veritaksen sijoituksia riskilajin mukaan luokitel-
* toiminnallinen riski sekd tuna vuoden 2013 lopussa:

e hinnoitteluriski.

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volaliteetti
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 1-12.13 1-12.12 (24 kk)
milie % mil.e % milie %9 mil.e  %® % % %
Korkosijoitukset 1 085,1 44,4 11698 51,4 10238 41,8 11050 48,6 1,5 1,7
Lainasaamiset 26,4 Il 34,0 1,5 26,4 (gl 34,0 A5 28 36
Joukkovelkakirjalainat 980,0 40,1 1 054,4 46,3 9186 375 989,5 43,5 1,6 12,5 3,6
Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat 234,1 9,6 269,6 11,9 172,7 7,1 204,7 9,0 -1,2 8,5
Muiden yhteisojen joukkovelkakirjalainat 745,9 30,5 784,8 34,5 745,9 30,5 784,8 34,5 24 14,3
Muut rahoitusmarkkinavilineet ja talletukset " 78,8 32 81,4 3,6 78,8 32 81,4 3,6 0,4 0,8
Osakesijoitukset 8863 36,2 6782 29,8 8863 36,2 678,2 29,8 16,7 13,9
Noteeratut osakkeet 7584 31,0 5738 25,2 7584 31,0 5738 252 18,3 15,4 12,0
Pazomasijoitukset *) 80,4 33 61,5 2,7 80,4 33 61,5 2,7 7,0 7,0
Noteeraamattomat osakkeet ¥ 47,5 1,9 43,0 1,9 47,5 1,9 43,0 1,9 89 1,7
Kiinteistosijoitukset 426,9 17,4 367,0 16,1 426,9 17,4 367,0 16,1 59 7.9
Suorat kiinteistosijoitukset 366,1 15,0 305,6 13,4 366,1 15,0 305,6 13,4 58 6,7
Kiinteistosijoitusrahastot 60,8 2,5 61,4 2,7 60,8 2,5 61,4 2,7 59 13,6
Muut sijoitukset 48,4 2,0 59,9 2,6 48,4 2,0 59,9 2,6 84 36 52
Hedge-rahastosijoitukset ¥ 0,0 0,0 9,9 0,4 0,0 0,0 9,9 0,4 -53 A
Hyddykesijoitukset 0,0 0,0 2,9 0,l 0,0 0,0 2,9 0,1 0,0 -9.8
Muut sijoitukset © 48,4 2,0 47,1 2,1 48,4 2,0 47,1 2,1 9.8 7,6
Sijoitukset yhteensi 2446,6 100,0 22750  100,0 23853 975 2210, 97,1 7.4 11,3 4,0
Johdannaisten vaikutus 7 61,4 2,5 64,9 2,9
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 2446,6 1000 22750 1000
Jvk-salkun modifioitu duraatio 3,5
R Sisaltad kertyneet korot
2 Sisaltad rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat
3 Sisdltdd padoma- ja mezzanine-rahastot
R Siséltdd noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiét

R Sisdltdd kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
8 Sisdltad erdt, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin
7 Siséltdd johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-.

Eron korjauksen jélkeen riskijakauman loppusumma tdsmaé perusjakaumaan.

8 Suhteellinen osuus lasketaan kdyttden jakajana "Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensd” -rivin loppusummaa.
Laki eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuu- Sijoitusten jakautuminen vakavaraisuusryhmiin
velan kattamisesta madrdd ettd vakavaraisuuslaskentaa varten
sijoitukset luokitellaan viiteen padryhmdan ja kahteenkymme- Ryhmi 31.12.2013 31.12.2012
neen alaryhmaan. Ryhmittely perustuu todellisiin sijoitusriskei- I 8 % 10 %
hin.Veritas Eldkevakuutuksen sijoitusten prosentuaalinen jako Il 32% 37 %
padryhmittdin esitetddn vieressd olevassa taulukossa. Il 17 % 16 %

\% 35% 29 %

\ 8 % 9 %
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Eldkelaitoksille kuuluu ns. osaketuottosidonnainen lisdvakuu-
tusvastuu, joka riippuu osaketuotosta ja joka vdhentdd tai
kasvattaa vastuuvelkaa (ts. eldkevastuuta).Vastuuvelan tuot-
tovaatimuksesta 10 % perustuu eldkelaitosten noteerattujen
osakesijoitusten keskimddrdiseen tuottoon. Ndin eldkejdrjestel-
m4 kantaa noteerattujen osakkeiden riskin 10 % osalta vas-
tuuvelan suhteen. Yksittdisen eldkelaitoksen kohdalla riskind on,
ettd sen sijoitustuotot noteeratuissa osakkeissa voivat poiketa
eldkelaitosten keskimddrdisestd tuotosta.

Aktuaariosaston riskiyksikkd on kehittanyt CVaR- ja muita
riskitydkaluja joissa pyritddn ottamaan huomioon ei-normaalit
jakaumat; nditd tdydennetddn stressitesteilld. CVaR-analyysin
tuloksia raportoidaan sadnndllisesti ylimmalle johdolle ja sijoi-
tusosastolle. Analyysissd arvioidaan myds CVaRiin vaikuttavat

Stressitesti 31.12.2013

Omaisuusluokka milj. € Stressitesti
Korkosijoitukset | 085,1 +1 %-yks.
Noteeratut osakkeet 7584 -20 %
Kiinteistosijoitukset 426,9 -10 %
Valuutta 3929 -10%

Térked ajatus riskienhallinnassa on omaisuusluokkien valinen
sekd sisdinen hajautus. Sijoituksia ei tule keskittad harvoihin
kohteisiin, ja on huolehdittava siitd ettd sijoitukset eivdt korre-
loi liikaa keskenddn. Riskit, jotka koskevat sijoituksia osakkeisiin,
korkoinstrumentteihin ja kiinteistdihin, hajautetaan maantie-
teellisesti ja toimialoittain. Alla olevissa taulukoissa kuvataan
noteerattujen osakkeiden maantieteellistd hajautusta seka
kiinteistdsijoitusten jakautumista kiinteistdlajeittain.

Noteeratut osakkeet alueittain
31.12.2013  31.12.2012

Suomi 33% 43%
Euroalue (Suomi pois lukien) 28 % 15%
Muut 39% 2%

Kiinteistot kiinteistolajeittain
31.122013 31.122012

Asuinkiinteistot 13 % 14 %
Toimistokiinteistot 34% 32%
Liikekiinteistot 45 % 44 %
Teollisuuskiinteistot 3% 3%
Muut 5% 7%

Keskittymariskid mitataan sijoitusluokkien suurimpien riskialtis-
tumien mukaan. Korkoriskid mitataan modifioidulla duraatiolla,
joka mittaa korkosalkun herkkyttd korkomuutoksille. Veritas
Eldkevakuutuksen joukkovelkakirjasalkun modifioitu duraatio
oli 31.122013 3,5 (31.12.2012 4,0). Duraatioriskid voi tar-
kastella korkosijoituksissa kokonaissalkun lisdksi my&s maturi-

Vaikutus vakavaraisuus-
padomaan (milj. €)

riskikontribuutiot; selkedsti suurin riskikontribuutio on tullut
noteeratuista osakkeista.

Markkinaliikkeiden vaikutuksia vakaavaraisuuspddomaan voi-
daan havainnollistaa stressitestein.Yhtion riskienhallintayksikkd
tekee stressitestejd joiden avulla arvioidaan riskejd erityyppi-
sissd talousskenaarioissa. Stressitestit tdydentavat rahoitusma-
temaattisia riskimalleja; ndin ne ovat olennainen osa malliriskin
hallintaa.

Seuraava taulukko kuvaa tiettyjen oletettujen markkinaliikkei-
den vaikutusta vakavaraisuuspddomaan ja vakavaraisuusastee-
seen (noteerattujen osakkeiden osalta ennen osaketuottosi-
donnaisesta lisdvakuutusvastuusta aiheutuvaa vaikutusta).

Vaikutus vakavaraisuus-
asteeseen (%-yksikkod)

-38 -2,0
-108 -55
-43 -2,2
-39 -2,0

teettisektoreittain, kun halutaan tarkempi kuva tuottokdyran
muotoon liittyvistd riskeista.

Luottoriskiin liittyvd korkomarginaaliriski (ns. spread-riski)
merkitsee sitd ettd luottoriskillisen instrumentin arvo laskee
luottoriskipreemion noustessa. Tdta riskid voidaan mitata esim.
spread-duraatiolla niin kokonaissalkulle kuin eri luottoluokille-
kin.

Joukkovelkakirjasalkussa riskeistd merkittdvin on luottoriski
yhdessd korkoriskin kanssa. Luottoriski voidaan jaotella
e liikkeeseenlaskijariskiin
e vastapuoliriskiin
e tartuntariskiin (luottoriskillisyys levidd instrumenttien
valilld keskindisriippuvuuksien takia).

Sijoituskohteiden luottokelpoisuuden mahdollisia muutoksia
seurataan jatkuvasti osana luottoriskien hallintaa.

Veritas sijoittaa joukkovelkakirjoihin epdsuorasti rahastojen
kautta sekd suorina sijoituksina. Luottokelpoisuusjakauma
31.122013 oli seuraava: AAA || %, AA 14 %; A 8 %; BBB 23
%6, muut 45 % (jakauma 31.12.2012: AAA 27 96, AA 2 %; A
I5 9%; BBB: 18 %; muut 38%.) Joukkovelkakirjojen luottoriski
jakautui vuoden lopussa vastapuolityyppeihin seuraavasti:

Joukkovelkakirjalainat vastapuolen mukaan

31.12.2013  31.12.2012
Valtio ja kunta 24 % 26 %
Yritys 76 % 74 %
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Yhtion maksuvalmiuden suunnittelu ldhtee siitd, ettd likvidien
varojen tarpeen odottamattomia muutoksia sdddellddn ensisi-
jaisesti rahamarkkinainstrumenteilla. Yhtiossd likviditeettiriskejd
rajoitetaan mm. likvidien sijoitusten vahimmaismaarid koskevil-
la limiiteilld.

Poliittiset riskit liittyivat aiemmin ldhinnd sijoituksiin kehittyvilld
markkinoilla, mutta ndma riskit ovat tulleet keskeisiksi my&s
kehittyneilld markkinoilla.Vaikka monet poliittisista riskeistd
ovat yhd yhteydessd eurooppalaisiin valtionlainamarkkinoihin,
suurimmat riskit ndyttaytyvat kehittyvilld markkinoilla. Poliit-
tisten riskien hallinnassa on térkedd hajauttaa maariskejd ja
hoitaa sijoitussalkkua ennakoivalla tavalla.

Muut kuin rahoitusriskit ovat entistd keskeisemmassd asemas-
sa riskienhallinnassa. Sijoitustoiminnan kansainvlistyminen ja
monimutkainen dokumentaatio vaativat mm. juridisten ja sopi-

musriskien sekd toiminnallisten riskien due diligence -prosessia.

Hyvaa hallintotapaa voidaan pitdd osana riskienhallintaproses-
sia. Hyvdn hallinnon tavoitteena on vdhentdd julkiseen luotet-
tavuuteen kohdistuvia riskejd ja paremmin turvata sijoitusten
pitkdaikainen tuotto.Yhtiolld on hallituksen vahvistamat sisa-
piiriohjeet. Ohjeiden tarkoituksena on yllapitdd Veritas Eldke-
vakuutuksen sijoitustoiminnassa sellaista toimintatapaa, joka
edistdd toiminnan lapindkyvyyttd sekd entisestddn vahvistaa
yleistd luottamusta yhtioon.

Veritaksen omistajaohjauksen periaatteiden ldhtdkohtana on,
ettd varat sijoitetaan pitkalld aikavalilld kannattavasti. Sijoitus-
prosessin muita keskeisid edellytyksida ovat toiminnan lapinaky-
vyys ja korkeatasoinen hallinto. Osallistumme yhtidkokouksiin
ja kdymme keskustelemassa johdon kanssa valvoaksemme
etujamme yhtidissa, joissa meilld on merkittdva omistusosuus
tai joissa omistuksemme on strategisesti merkittava. Muihin
yhtidkokouksiin osallistumme, jos se ndhdddn tarpeelliseksi.

Veritas Eldkevakuutus noudattaa sijoitustoiminnassaan voimas-
sa olevaa lainsdddantdd ja toimii yhteiskuntavastuullisesti, toisin
sanoen yhti® ottaa toiminnassaan huomioon paitsi talou-
delliset myds yhteiskunnalliset ja ymparistondkokohdat sekd
hallintotapavaatimukset. Toimimalla yhteiskuntavastuullisesti
pyrimme turvaamaan tuottomme ja arvonkehityksemme pit-
kélld aikavalilld. Varoja ei sijoiteta lainvastaiseen toimintaan eikd
toimintaan, joka on ristiriidassa kansainvdlisten ihmisoikeuksia
ja perusoikeuksia koskevien sopimusten kanssa. Ylldmainittuja
kriteerejd arvioidaan sijoituksia tehdessd, omistuksen kestdessd
sekd harkittaessa kohteen myymistd. Veritas ottaa sijoitustoi-
minnassaan huomioon allekirjoittamansa YKin (UNPRI) sekd
TySeldkevakuuttajat TELAn valmistelemat yhteiskuntavastuul-
lista sijoittamista koskevat periaatteet.

Toiminnalliset sekd muut riskit

Toiminnallisella riskilld tarkoitetaan riskid, ettd puutteellisesti tai
virheellisesti toimivat sisdiset prosessit, henkilot, jarjestelmat
tai ulkopuoliset tapahtumat aiheuttavat suoria tai epdsuoria
tappioita tai menetyksid. Muita riskejd ovat mm. strategiset
riskit, markkinointiin ja myyntiin liittyvat riskit, oikeudelliset
riskit, tietoriskit (tietosuoja, tietoturva) sekd sddntelyyn liittyvat
riskit ja pandemiariski.

Riskien toteutumista ennaltaehkaistddn yllapitdmalld ja kehitta-
malld jarjestelmallisida tydmenetelmid, jarjestelmid ja asiantun-
temusta sekd riskienhallintaa tukevilla tarkistustoimenpiteilld.
Ennen uusien tydmenetelmien kdyttdénottoa valmistellaan
prosessikuvaukset sisddnrakennettuine varmistuksineen.

Vakuutusyhtidon organisaation ja sisdisen valvonnan jdrjesta-
misessd toiminnalliset ja muut riskit on otettava huomioon.
Erityisesti seuraavat seikat ovat merkityksellisia.

* toimiva hallinto, johtamisjdrjestelmd ja raportointi

* tehokas strategiaprosessi

* selkedt vastuualueet ja tarkoin maaritellyt valtuudet
* tehokas sisdinen tarkastus ja riskienhallintatoiminto
* avainhenkildiden riittdvd patevyys

Organisaatiossa tulee varmistaa, ettd tyotehtavat, paitdsval-
ta ja vastuu jaetaan sopivalla tavalla siten, ettei kukaan yksin
ilman asianmukaista valvontaa hoida tiettyd toimenpidetta lapi
koko kdsittelyketjun.Veritas Eldkevakuutuksen toiminta perus-
tuu madriteltyihin ydinprosesseihin, joita varten on nimetty
prosessivastaavat. Organisaation sisdisid vastuu- ja toimival-
takysymyksid selkeyttdvat lisdksi koko henkildstdd koskevat
toimenkuvaukset. Sisdinen valvonta on sisillytetty toimen- ja
prosessikuvauksiin. Perusajatus on, ettd jokaisen on oltava
tietoinen vastuualueensa mahdollisista riskeistd ja pyrittdva
tunnistamaan ja hallitsemaan riskejd kunkin toiminnon voimas-
sa olevien ohjeiden mukaisesti.

Tarkeimmit toiminnalliset ja muut riskit kartoitetaan ainakin
kerran vuodessa ja riskeille on nimetty vastuuhenkilét. Vas-
tuuhenkildt arvioivat riskien todenndkdisyyksid, niiden toteu-
tumisen haitallisten vaikutusten merkittavyyttd tavoitteiden
saavuttamisen kannalta sekd sitd milld menetelmilld riskejd voi
hallita. Pdivittdinen toiminnallisten ja muiden riskien seuran-
ta tapahtuu yksittdisilld osastoilla, joilla on paras sisédllollinen
prosessiasiantuntemus. Riskienhallinta vastaa riskien arvioinnin
ja valvonnan koordinoinnista ldheisessd yhteistydssd osastojen
ja yhtion sisdisen tarkastajan kanssa. Jatkuvuussuunnittelua

ja valmiussuunnittelua tehdddn yhtidssd sisdisesti sekd myods
viranomaisten kanssa.
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Luettelo yrityksen kirjanpitokirjoista, jarjestelmista ja
rekistereista 31.12.2013

| Kianpito

| Paakirja
| Paivékirja
| Kassakladi: Opus Capita
| Kirjanpito-ohjelma: EmCe
Kirjanpito
Ostoreskontra
Myyntireskontra
| Kayttdomaisuus ja poistolaskenta: Kasperi
Tilinpdatosasiakirjat
| Lista osakkeenomistajista Suomen Arvopaperikeskuksessa

[l Lakisdateiset vakuutukset

| Tydntekijdrekisteri + pddteyhteys

| Eldkekdsittelyrekisteri + padteyhteys

| Vuosilaskenta- ja tilastorekisteri + pdateyhteys

| Pensions-Alandian eldkekdsittelyrekisteri + pddteyhteys

| Pensions-Alandian tyontekijdrekisteri + padteyhteys

| Pensions-Alandian vuosilaskenta- ja tilastorekisteri + pddteyhteys

| MOP-rekisteri, padteyhteys

| Pensions-Alandian MOP-rekisteri + pditeyhteys

| Yrittdjarekisteri + padteyhteys

| Pensions-Alandian yrittdjarekisteri + padteyhteys

| Eldkemaksurekisteri + péddteyhteys

| Pensions-Alandian eldkemaksurekisteri + pddteyhteys

Il Hallinto

| Palkkajdrjestelmd: Sonet
| Palkkiojarjestelmd/ hoitopalkkio

IV Omaisuudenhoito

| Lainajdrjestelmd: Extenda lan

| Kiinteistojarjestelma: Infomaster Origo XRP
| Finanssijarjestelma: Digia Samstock

| Tietojarjestelma: Bloomberg
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Hallituksen ehdotus vorton kaytostd ja vapaa oma paaoma

Emoyhtion vapaa oma pddoma tilinpddtdksessa annetaan 10 000,00 euroa yleishyddyllisiin tarkoituksiin sekd

31.12.2013 oli 3 566 236,73 euroa. yhtion osakkaille jaetaan osinkona 12,00 euroa osak-

keelta ulkona oleville osakkeille, yhteensd 631 368,00
Emoyhtion tilikauden voitto oli 961 151,25 euroa.Yhtion halli- euroa. Loppuosa voitosta tai 319 783,25 euroa eh-
tus ehdottaa yhtidkokoukselle, ettd yhtion hallituksen kadyttoon dotetaan siirrettdvaksi varmuusrahastoon.

Turku 19. maaliskuuta 2014

Ralf Sund

Kjell Sundstrém
varapuheenjohtaja

puheenjohtaja
Piia Alvesalo Stig-Erik Herrgard Eivor Huldén

Markus Jussila Olli Koski Hannu Louhi

Anders Nordman Peter Wetterstein Johan Astrém

Jan-Erik Stenman
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu tilintarkastuskertomus.

Turku 3. huhtikuuta 2014

KPMG Oy Ab

Juha-Pekka Mylén Hans Bertell
KHT KHT
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Tilintarkastuskertomus

Olemme tarkastaneet Eldkevakuutusosakeyhtio Veritaksen
kirjanpidon, tilinpdatoksen, toimintakertomuksen ja hal-
linnon tilikaudelta 1.1-31.122013.

Tilinpddtos pitdd sisdllddn konsernin ja emoyhtion taseen,
tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpddtoksen ja toiminta-
kertomuksen laatimisesta ja siitd, ettd ne antavat oikeat

ja riittavdt tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpdatéksen
ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sddnndsten
mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon val-
vonnan asianmukaisesta jdrjestdmisestd ja toimitusjohtaja
siitd, ettd kirjanpito on lainmukainen ja ettd varainhoito

on luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutemme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen
perusteella lausunto tilinpdatoksestd, konsernitilinpadtoksesta
ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttdd meil-
td ammattieettisten periaatteiden noudattamista. Olemme
suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvdn
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyt-
tdd tilintarkastuksen suunnittelua ja suorittamista siten, ettd
saadaan kohtuullinen varmuus siitd, ettd tilinpddtoksessa tai
toimintakertomuksessa ei ole olennaisia virheellisyyksid sekd
ettd emoyhtion hallitus, hallintoneuvosto tai toimitusjohtaja
eivdt ole syyllistyneet tekoihin tai laiminlydnteihin, jotka voivat
johtaa yhtidén kohdistuvaan vahingonkorvausvelvollisuuteen,
tai toimineet osakeyhtidlain tai yhtidjdrjestyksen vastaisesti.

Tilintarkastukseen kuuluu tilintarkastusevidenssin hankkiminen
tilinpadtdksen ja toimintakertomuksen sisdttdmistd luvuista ja
muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkas-
tajan harkintaan sisdltden sen riskin arvioimisen, ettd tilinpda-
toksessd tai toimintakertomuksessa on vddrinkdytoksestd tai
virheestd johtuva olennainen virheellisyys. Riskid arvioidessaan
tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan, jolla on tar
ked merkitys oikeat ja riittdvdt tiedot siséltavan tilinpadtoksen
ja toimintakertomuksen laatimiselle. Tilintarkastaja arvioi sisdis-
td valvontaa suunnitellakseen asianmukaiset tarkastustoimen-
piteet. Sisdisen valvonnan arvioimisen tarkoituksena ei ole lau-
sunnon antaminen yrityksen sisdisen valvonnan tehokkuudesta.
Tilintarkastukseen kuuluu myds kaytettyjen tilinpaatoksen
laatimisperiaatteiden tarkoituksenmukaisuuden, yritysjohdon
kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden sekd tilinpadtdksen
ja toimintakertomuksen yleisen esitystavan arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen mddran tarkoituksenmukaista
tilintarkastusevidenssia.

Lausunto tilinpdatoksestd ja toiminta-
kertomuksesta

Kasityksemme mukaan tilinpddtds ja toimintakertomus
antavat Suomessa voimassa olevien tilinpddtodksen ja toi-
mintakertomuksen laatimista koskevien sadanndsten mu-
kaisesti oikeat ja riittdvdt tiedot konsernin sekd emoyhtion
taloudellisesta asemasta ja toiminnan tuloksesta. Toiminta-
kertomuksen ja tilinpdatoksen tiedot ovat ristiriidattomia.
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