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Styrelsens verksamhetsberattelse for ar 2013

Tillbakablick pa det gangna aret

Veritas placeringar avkastade vl under 2013, trots en osdker
ekonomi och oroligt placeringsklimat. Sarskilt aktiemarkna-
dens goda utveckling under det sista kvartalet paverkade
totalresultatet positivt.

Den ekonomiska lagkonjunkturen aterspeglades inom for-
sakringsrorelsen, ddr kundernas [6nesummor sjonk jamfort
med féregdende dr, vilket ledde till att premieinkomsten
efter flera ars tillvdxt minskade nagot. Ocksa kreditforlus-
terna steg ar 2013.

Veritas starkte sin ndrvaro pa arbetspensionsmarknaden ge-
nom att pa varen inga ett samarbetsavtal med Handelsban-
ken Finland. Samarbetsavtalet med Pohjantihti Omsesidiga
Forsdkringsbolaget fornyades pa sommaren och malsatt-
ningen ar ett férdjupat distributionssamarbete.

Hogklassig kundbetjdning ar grundvalen for Veritas verksam-
het. Under dret har Veritas satsat pa utvecklingen av bade
sin webbtjdnst och [T-systemet for ersattningsbehandlingen.
Personalen har ocksa genomgitt ett utvecklingsprogram for
att hoja arbetsmotivationen och -trivseln.

Branschutveckling

Professorerna Nicholas Barr och Keith Ambachtsheer gav
i bérjan av aret ut en rapport om det finldndska pensions-
systemet. Barr och Ambachtsheer anser att det finldndska
systemet fungerar val, men for att upprétthalla systemets
hallbarhet maste det utvecklas. Storre vikt borde fastas pa
att forlanga arbetskarridrerna, ddmpa kostnadsutvecklingen
och 6ka placeringsavkastningen.

Ocksa 6verdirektor Jukka Pekkarinen har utvdrderat pen-
sionssystemets hadllbarhet i den rapport som pa hosten
overlats till arbetsmarknadsparterna. Rapporten diskuterar
det nuvarande systemets fornyelsebehov och tar i beak-
tande bland annat den 6kande livslangden, sysselsdttningsla-
get, pensiondrernas utkomst och den offentliga ekonomins
hallbarhet. Pensionsreformen, som ska trdda i kraft 2017,
forbereds vidare av arbetsmarknadsparterna.

Social- och hélsovardsministeriet utvecklar lagstiftningen
gillande arbetspensionsbolagens férvaltning. Malsdttningen
dr att gora pensionssystemet mera genomskinligt och stérka
dess trovdrdighet samt att i tillimpliga delar harmonisera
regelverket med Solvens Il-direktivet, som giller Gvriga
forsdkringsbolag.

Ministeriet har ocksd som mal att utveckla konkurrensen
pa arbetspensionsbranschen. Diskussionerna om stramare
regelverk fér anvandningen av medel for beframjande av
vdlbefinnande i arbetet samt en eventuell bolagsspecifik
omkostnadsandel i forsikringspremien fortgick under 201 3.

En reform av arbetspensionsanstalternas solvensregelverk
dr under arbete i Social- och hdlsovardsministeriet. Syftet ar
att den nya modellen skulle mata ekonomiska risker pa ett
noggrannare plan och pa ett battre sitt stéda pensionspla-
cerarnas riskhantering. Enligt de nuvarande planerna trdder
lagférandringen i kraft i bérjan av ar 2016.

Arbetspensionsbranschen bevittnade ar 2013 en samman-
gang av tva aktérer, Omsesidiga pensionsforsakringsaktie-
bolaget Fennia och LokalTapiola Omsesidigt Pensionsfor-
sakringsbolag. Bolagen grundade tillsammans Omsesidiga
Arbetspensionsférsakringsbolaget Elo, som varit verksamt
sedan 1.1.2014.

Bokslutet

Forsakringsrorelsen

Veritas totala premieinkomst sjénk med 1,2 procent ar 2013.
ArPL-premieinkomsten var 1,4 procent ldgre dn ar 2012
medan F&PL-premieinkomsten steg med 0,7 procent.

Premieinkomsten

Den genomsnittliga ArPL-avgiften ar 2013 var 22,8 pro-
cent av I6nesumman. Léntagarens arbetspensionsavgift ar
aldersberoende och fér personer under 53 ar var den 5,15
procent av |&nen. Fér personer som fyllt 53 ar var avgiften
6,5 procent.

Aven F6PL-avgiften 4r dldersberoende. FoPL-avgiften var
22,5 procent for personer som inte fyllt 53 ar och 23,85
procent fér personer som redan fyllt 53.

Bade ArPL- och FOPL-férsakringspremierna holls ar 2013
oférdndrade jamfort med dret innan. Den genomsnittliga
arbetspensionspremien skulle 1.1.2013 ha stigit med 0,4
procentenheter, men for att upplsa en del av utjgmnings-
beloppet genomférdes samtidigt en lika stor sankning av
premien.

Ar 2013 sjonk Veritas totala premieinkomst jamfort med
aret innan. ArPL-premieinkomsten sjénk med 1,4 (+8,2)
procent och var 395,3 (401,0) miljoner euro. Premieinkom-
sten for FOPL-forsdkringen var 57,5 (57,1) miljoner euro.

Av ovan ndmnda premieinkomster var 0,4 (0,5) miljoner
euro premier for tilldggsférsakring enligt APL. Riksdagen har
godkint en lagdndring enligt vilken tilliggspensionssystemet
kommer att upphora i slutet av 201 6. Lagdndringen tradde i
kraft 1.1.2014.

Kreditforlusterna for premiefordringarna 6kade och var 5,9
(3,7) miljoner euro.
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ar om sammanlagt 436,4 (407,2) miljoner euro. | summan 5 |
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De lagstadgade ArPL-pensionerna uppgick till 378,2 (349,3)
miljoner euro och F6PL-pensionerna till 53,8 (53,5) miljoner -10- se
eure. -15° B Aclig placeringsavkastning (%)
g placeringsavkastning (%
Ansvarsskuld 17 &r = Arlig nominell medel-
avkastning 1997-2013
Veritas sammanlagda ansvarsskuld var 2 137,8 (2 058,8)
miljoner euro 31.12.2013. Premieansvarets del var | 176,2
(1 148,9) miljoner euro och ersittningsansvarets andel | drsskiftet var marknadsvardet pa Veritas placeringsportfolj
961,6 (909,9) miljoner euro. 2 446,6 (2 275,0) miljoner euro inklusive kassa, banktillgo-
dohavanden och placeringsverksamhetens fordringar och
Ansvarsskuldens férrantningskrav bestdms sa att forrantning- skulder.
en pa 10 procent av ansvarsskulden ar bunden till pensions-
forsdkrarnas genomsnittliga avkastning fran noterade aktier.
Férrantningen pd resten av ansvarsskulden beror pa pen- Placeringsfordelning, milj. €
sionsanstalternas genomsnittliga solvens. Detta krav faststdlls
genom att man till fondrantan 3 procent lagger till den sa 484

kallade avsattningskoefficienten.

Ar 2013 var det till aktieavkastningen bundna kravet 19,92
procent och avsattningskoefficienten 0,71 procent under ti- 5,1
den [.1-31.3.2013,0,98 procent under tiden 1.4-30.6.2013,
1,20 procent under tiden 1.6-30.9.2013 och 0,85 procent
under det sista kvartalet. Berdkningsrdntan, som anvands
bland annat vid férrdntningen av premier, var 4,0 procent
under det forsta halvaret 2013, och 4,75 procent under

H Rénteplaceringar

[ | Aktieplaceringar

tiden 1.7-31.12.2013. Fastighetsplaceringar
Placeringsmarknaden
886,3

Nettoavkastningen pa det sysselsatta kapitalet var 7,4 (11,3) 36 %
procent under ar 201 3. Sarskilt den positiva utvecklingen
pa aktiemarknaden under det sista kvartalet bidrog till en
god helhetsavkastning. De noterade aktierna avkastade 18,3 Veritas har ar 2012 undertecknat FN-initiativet fér ansvars-
(15/4) procent och aktieportféljen i sin helhet 16,7 (13,9) fulla investeringar UNPRI. Forsta frivilliga rapporteringen
procent. enligt dessa principer sker pa varen 2014.
De stigande riantemarknaderna paverkade ranteportféliens Solvens och totalresultat
utveckling. Veritas ranteplaceringar avkastade 1,5 (11,7)
procent. Fastighetsplaceringarna gav en forhallandevis god Veritas totalresultat var 52,1 (149,9) miljoner euro. | total-
avkastning om 5,9 (7,9) procent. resultatet ingar resultatet fran placeringsverksamheten 57,2

(142,1) miljoner euro, resultatet fran forsakringsverksamhe-
| ett ldngre perspektiv har Veritas avkastning varit mycket ten -6,8 (6,0) miljoner euro och resultatet fran omkostnads-
god, den arliga nominella medelavkastningen varit 6,0 rorelsen 1,6 (1,8) miljoner euro.
procent (realavkastningen 4,1 procent) sedan ar 1997.
De senaste fem aren har den nominella medelavkastningen Ocksa bolagets solvens férstarktes under ar 201 3. Enligt
varit 7,0 procent (realavkastningen 5,1 procent). de nya solvensbestdmmelserna som tradde i kraft 1.1.2013

bestdr bolagets solvenskapital av det tidigare verksamhets-
kapitalet och utjdmningsbeloppet. | och med de nya bestdm-
melserna forbattrades bolagets solvens ndgot i borjan av

ar 2013. Solvenskapitalet uppgick i slutet av 2013 till 541,1
(498,6) miljoner euro.
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Solvenskapitalet i slutet av 2012 &r berdknat enligt de regler
som géllde ar 2013. Solvensgraden steg till 27,6 procent
(24,1), medan solvensstdllningen sjonk till 2,1 (2,4). Solvens-
stdllningen sjonk framst pga. att solvensgransen steg till 13,2
procent (10,1).

Till kundéterbaringar éverfordes 5,6 (4,8) miljoner euro,
vilket utgdr 0,3 procent av de forsdkrades I6nesumma.

Driftskostnader och omkostnadsférhallande

En av Veritas centrala malsattningar ar tillrdcklig kostnads-
effektivitet. En effektiv kostnadsstruktur gagnar kunderna,
eftersom halva &verskottet frdn omkostnadsrérelsen betalas
till kunderna i form av kundaterbdringar.

Driftskostnaderna som técks med omkostnadsandelarna i
premien steg med 2,1 procent till 16,7 (16,4) miljoner euro.
Omkostnadsintdkterna dkade med 0,8 procent till 18,3
(18,2) miljoner euro.

Driftskostnaderna var 91,0 (89,9) procent av omkostnadsan-
delarna i premieinkomsten.

Koncernen

Koncernen bestod i slutet av ar 2013 férutom av moder-
bolaget Veritas Pensionsforsikring av 33 heldgda samt 3
deldgda inhemska bostads- och fastighetsbolag. Under aret
forvdrvades ett nytt dotterbolag medan tva dotterbolag
saldes.

Kunder

ArPL- och FOPL-forsikrade

I slutet av ar 2013 forsdkrade Veritas 53 339 (54 331) an-
stdllda i totalt 6 791 (6 991) ArPL-forsdkringar. Den forsdk-
rade ArPL-I6nesumman sjénk med 1,1 procent till 1 601,1
(1 618,4) miljoner euro.

De forsakrade FOPL-forsdkringarnas antal minskade med 3,7
procent till 10 870 (11 290), medan medelarbetsinkomsten
steg med 5,0 procent. Den forsdkrade FOPL-arbetsinkoms-
ten uppgick sdledes till 252,1 (249,4) miljoner euro.

Enligt det koassuransavtal som Veritas har med Forsakrings-
aktiebolaget Pensions-Alandia, ansvarar Veritas for hilften av
de ArPL- och FOPL-férsdkringar som Pensions-Alandia be-
viljat. Pensions-Alandias hela bestand omfattade 31.12.2013
uppskattningsvis 10 790 (10 784) anstillda och | 286

(1 302) FoPL-foretagare.

Veritas har under ar 2013 fornyat webbtjansten for ArPL-
och F6PL-kunderna.Tjansten togs i bruk i februari 2014,

Pensioner och andra ersdttningar

Under dret beviljade Veritas 2 506 (2 517) nya pensioner.

2013 2012
Alderspension | 785 | 819
Invalidpension 411 398
Deltidspension 86 79
Familjepensioner 224 221

Totalt fick 28 424 (27 581)personer pension fran Veritas.
Av dessa fick 21 109 (19 968) alderspension, 3 926 (4 184)
invalidpension, 337 (330) deltidspension, | (23) arbetslds-
hetspension och 3 051 (3 Ol I) familjepension.

Veritas fornyar [T-systemet for ersattningsbehandlingen
under dren 2012-2015. Férnyelsen ar ett samprojekt med
Omsesidiga arbetspensionsforsikringsaktiebolaget Varma
och Omsesidiga pensionsférsikringsaktiebolaget Fennia
(fro.m. 2014 Omsesidiga Arbetspensionsférsikringsbolaget
Elo). Ocksa Omsesidiga Pensionsforsikringsbolaget limarinen
har anslutit sig till projektet sommaren 201 3.

Vilbefinnande i arbetet

Veritas erbjuder samtliga sina kunder verktyg, stéd och rad-
givning i fragor relaterade till védlbefinnande i arbetet.

Ar 2013 pagick totalt | |8 Avanti-arbetshalsoprojekt.

57 féretagare deltog i livsstilsanalyser. Veritas arrangerade
ocksa || éppna och 53 kundspecifika kurser for valbefin-
nande i arbetet, ddr deltagarna fick Arbetarskyddscentralens
Viélbefinnande i arbetet-kortet.

Personal

Under aret var det genomsnittliga antalet anstéllda |38
(137) matt i heltidsresurser. | | nya anstdllningar inleddes
och sex upphérde. Ingen anstélld pensionerades under 201 3.
Av samtliga anstdllda har 59 procent finska och 41 procent
svenska som modersmal och majoriteten, 77 procent, var
kvinnor.

Hela Veritas personal har under 2013 genomgatt ett utveck-
lingsprogram vars syfte ar att hoja arbetstrivseln och dka
personalens vdlbefinnande och dirigenom dven produktivi-
teten. Sarskild vikt har lagts pa att géra det interna samarbe-
tet smidigare och att finslipa processer.

| den arliga personalundersékningen, som utférdes varen
2013, var arbetstillfredsstillelsen och personalens engage-
mang fortsattningsvis pa en mycket god niva.

Veritas Pensionsférsdkring har ett incentivsystem som omfat-
tar hela personalen. Incentivsystemet bidrar bland annat till
att fortydliga kopplingen mellan de strategiska malen och
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varje enskild medarbetares arbetsinsats. | december 2013
gjordes en del preciseringar och dndringar gillande villkoren
och métarna for incentivsystemet for ar 2014. Grund- och
maximinivaerna pa incentiven dr dock oférdndrade jamfort
med tidigare ar.

Forvaltning
Bolagsstyrning

Veritas forvaltning och ledning baserar sig pa lagstiftningen
om férvaltningen av arbetspensionsbolag, férsakringsbolag
och aktiebolag samt bolagets bolagsordning.

Utbver dessa foljer Veritas ocksa till i tillimpliga delar den
finska koden for noterade bolags férvaltnings- och styrnings-
system som administreras av Virdepappersmarknadsféren-
ingen rf. Eftersom bolaget dr ett onoterat aktiebolag och
lagen om arbetspensionsbolag stéller egna krav pa verksam-
hetsprinciperna, avviker Veritas till vissa delar fran kodens
rekommendationer.

Styrelsen

Styrelsen ansvarar for att Veritas Pensionsforséakring leds
professionellt och enligt sunda verksamhetsprinciper samt
att verksamheten dr dndamalsenligt organiserad.

Sammansattningen for Veritas styrelse under mandatperio-
den [.1-31.12.2013 var:

Kaj-Gustaf Bergh, verkstillande direktor (Finlands Naringsliv
EK)

Stig-Erik Herrgdrd, verkstillande direktér

Eivor Huldén, enhetschef

Markus Jussila, verkstdllande direktor

Olli Koski, chefsekonom (FFC)

Hannu Louhi, koncernchef (Finlands Naringsliv EK)
Anders Nordman, verkstdllande direktor

Lotta Savinko, intressebevakningsdirektdr (AKAVA)
Ralf Sund, chefsekonom (FTFC) (vice ordférande)
Kjell Sundstrém, skattméstare (ordférande)

Peter Wetterstein, professor

Johan Astrém, expert (Finlands Naringsliv EK)

Ersdttare var naringspolitisk sakkunnig Piia Alvesalo, (Finlands
Naringsliv EK), verkstdllande direktor Stefan Mutanen och
ekonom Joonas Rahkola (FFC).

Kjell Sundstréom omvaldes i januari till styrelsens ordférande
och Ralf Sund valdes till viceordférande. Styrelsen samman-
trddde | | gdnger under fjoldret. Bolagets férvaltningsrads-
ordférande har ritt att delta i styrelsemotena och verkstdl-
lande direktdr Peter Bostrom utnyttjade denna rdtt 4 ganger.
Aven bolagets verkstillande direktér har ritt att delta i
styrelsens moten. Master of Laws, jurkand. Jan-Erik Stenman
har varit Veritas verkstéllande direktor sedan ar 2004.

Bolagsjurist, jurkand. Kaisa Forsstrém &r verkstdllande direk-
térens ersdttare sedan ar 201 2.

Styrelsen hade ar 2013 tre férberedande utskott. Utndm-
nings- och arvodesutskottet bereder utndmningar och
avléningsdrenden for behandling i styrelsen. Revisionsutskot-
tet behandlar fragor kring bolagets ekonomiska situation och
den ekonomiska rapporteringen samt den interna kontrol-
len. Placerings- och riskutskottet deltar i beredningen av
placerings- och riskhanteringsplanen.

Utskottens sammansdttning ar 2013 var:

Placerings- och riskutskottet
Kjell Sundstrom

Olli Koski

Kaj-Gustaf Bergh

Utnamnings- och arvodesutskottet samt revisionsutskottet
Kjell Sundstrom

Ralf Sund

Johan Astrém

Placerings- och riskutskottet sammantradde fem ganger un-
der ar 2013, medan revisionsutskottet samt utnamnings- och
arvodesutskottet hade fem respektive tre méten.

Forvaltningsradet

Veritas férvaltningsrad sammantrader tva ganger arligen.
Forvaltningsradets uppgift dr att vélja bolagets styrelse och
att dvervaka bolagets forvaltning, for vilken styrelsen och
bolagets verkstéllande direktdr ansvarar. Verkstdllande direk-
t6r Peter Bostrom var férvaltningsradets ordférande och ar-
betspolitisk specialist Leila Kurki (FTFC) var viceordférande.

Forvaltningsradets valutskott bereder nominerings- och
beldningsdrenden till férvaltningsradet och bolagsstdmman.
Utskottets medlemmar var ordférande Peter Bostrém, vice
ordférande Leila Kurki och expert Johan Astrém.

Egna aktier

Veritas kdpte under aret inga egna aktier. Bolaget hade i
slutet av ar 2013 en egen aktie i sin besittning.

Intern kontroll, riskhantering och intern revision

Veritas Pensionsférsdkring strdvar efter att hela organisatio-
nen omfattas av en god intern kontroll. Med en god intern
kontroll kan styrelsen, ledningen och de anstdllda med en
rimlig grad av sdkerhet sdkerstdlla att verksamheten ar ef-
fektiv och andamadlsenlig, den finansiella rapporteringen ar
tillférlitlig, samt att tilldmpliga lagar och férordningar samt
interna regelverk efterlevs.
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Riskhanteringen iVeritas Pensionsférsakring baserar sig pa en
riskhanteringsplan som arligen godkdnns av bolagets styrelse.

Riskhanteringsplanen omfattar bolagets hela verksamhet.
Principerna och ramarna for placeringsverksamheten defi-
nieras i en arlig placeringsplan som faststélls av styrelsen.

Riskhanteringen presenteras narmare i riskhanteringsnoten i
bokslutet.

Den interna revisionens framsta uppgift ar att trygga att
bolagets riskhanterings-, kontroll- och férvaltningsprocesser
ar effektiva och fungerar i enlighet med uppstéllda mal och
faststéllda verksamhetsmodeller. Ramarna fér den interna
revisionen fastslas av styrelsen i form av en drlig plan fér
intern revision.

Framtidsutsikter

Ocksa ett starkt system maste kontinuerligt utvecklas for att
dess hdllbarhet ska kunna garanteras.

Arbetsmarknadsparterna forbereder i dr den pensionsre-
form som ska trdda i kraft 2017. Séarskild vikt ska fastas vid
att systemet anpassas till den alltjgmt dkande livslingden.

Aven utredningen for att utveckla konkurrensférutsitt-
ningarna i branschen fortsitter. Beredningen av ett férnyat
regelverk for anvandningen av medlen fér befrimjande av
vdlbefinnande i arbetet fortsatter under 2014, samtidigt som
diskussionerna for att utreda forutsdttningarna for ett sys-
tem ddr bolagen delvis sjdlva kunde prissdtta omkostnadsan-
delen i forsakringspremien pagar Forslaget till nytt solvensre-
gelverket fér arbetspensionsbolagen planeras bli klart under
2014 for att trdda i kraft vid ingdngen av 2016. Samtidigt
framskrider arbetet med att fornya arbetspensionsbolagens
forvaltningsregler under 2014.

Pa placeringsmarknaderna blir ar 2014 mer utmanande dn
ar 2013. 1 Europa tyder inflationsprognoserna pa att central-
banken kommer att forstirka sina stimulansatgarder, medan
centralférvaltningen i Kina férvantas vidta atgarder for att
hantera den gryende kreditbubblan. Eventuella storningar pa
marknaden kan leda till snabba reaktioner sarskilt i USA, dar
placerarna gjort investeringar med lanade pengar

Trots de stora dndringarna arbetspensionsbranschen star
infor harVeritas ocksd i framtiden sin roll att fylla bland akto-
rerna pa marknaden. Det decentraliserade systemets rike-
dom d&r att det erbjuder kunderna mojligheten att vdlja den
serviceleverantdr, som bast tillfredsstéller kundens behov.
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Resultatrakning

Moderbolag

1.1=-31.12

2013

1.1=-31.12

Forsdkringsteknisk kalkyl

Premieinkomst
Intdkter av placeringsverksamheten
Ersittningskostnader

Utbetalda ersittningar

Forindring av ersittningsansvaret

Forindring av premieansvaret
Driftskostnader
Kostnader for placeringsverksamheten

Forsdkringstekniskt resultat

Annan dn forsdkringsteknisk kalkyl
Inkomstskatt
Resultat av den egentliga verksamheten

Bokslutsdispositioner

Forindring av avskrivningsdifferens

Rikenskapsperiodens resultat

452 772 897,65
176 494 316,46

-436 377 887,21
-51 711 960,00 -488 089 847,21
-27 327 600,00
-13 972 731,54

-98 597 619,76
1279 415,60

-310 132,36

969 283,24

-8 131,99

961 151,25

2012

458 154 347,21
180 980 182,00

-407 174 455,57
-48 475 000,00 -455 649 455,57
-95 878 170,00
-13 456 894,30

-73 029 378,34
1120 631,00

-147 560,85

973 070,15

-8 136,38

964 933,77
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Balansrdkning

Aktiva
Moderbolag 1.1-31.12 1.1-31.12
2013 2012
Immateriella tillgangar
Immateriella rittigheter 227 900,48 245 432,91
Ovriga utgifter med lang verkningstid 11 639,88 20 951,77
Forskottsbetalningar 4137 721,55 4377 261,91 3789 093,98 4 055 478,66
Placeringar T
Placeringar i fastigheter
Fastigheter och fastighetsaktier 157 875 823,19 154 358 159,34
Lanefordringar hos féretag inom samma koncern 125 792 152,64 283 667 975,83 85 725 442,80 240 083 602,14
77777 Owrigaplaceringar
Aktier och andelar 1 317 022 119,00 | 232 143 566,84
Finansmarknadsinstrument 383 542 991,44 419 095 907,88
Fordringar pé inteckningslan 10911 971,26 12776 611,26
Ovriga lanefordringar 15 375 845,53 1 726 852 927,23 20 826 393,58 | 684 842 479,56
T T .. 201052090306 1 924 926 081,70
Fordringar
Vid direktforsikringsverksamhet
Hos forsakringstagare 36 856 374,70 43 382 481,75
L Hos férsikringsformediare 81956843 3767594313 328025829 46 662740,04
. Owrigafordringar sl Ve sl ]
42 817 026,65 48 295 898,85
Ovriga tillgangar
Materiella tillgingar
Maskiner och inventarier 457 375,57 471 723,85
L Ovriga materiella tillgingar | 179830274 225567831 180130825 227303210
___ Kasaochbank . selsoreeres 8733191600 _
83763 566,19 89 604 948,10
Resultatregleringar
Réntor och hyror 7 857 305,50 10 026 172,66
Ovriga resultatregleringar 28 698 865,41 36 556 170,91 22 644 461,46 32 670 634,12
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Balansrakning

Passiva
Moderbolag 31.12 3112
2013 2012

Eget kapital

Bundet

Aktiekapital 14 272 200,00 14 272 200,00

Overkursfond 372 281,95 372 281,95

Ovriga fonder 2 605 085,48 227251971

Rikenskapsperiodens resultat 961 151,25 18210718,68 964 933,77 17 881 935,43
Ackumulerade bokslutsdispositioner

Avskrivningsdifferens 1717 779,70 1709 647,71
Forsdkringsteknisk ansvarsskuld egen andel

Premieansvar 1 176 215 440,00 | 148 887 840,00

Ersittningsansvar 961 593 160,00 2137 808 600,00 909 881 200,00 2 058 769 040,00
Skulder

Av direktforsakringsverksamhet 226 242,90 351 069,77
Owigaskeder 881105000 903729290 81295387 847402364
Resultatregleringar 11260 537,44 12718 394,65

Passiva sammanlagt 2178 034 928,72 2 099 553 041,43
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Finansieringsanalys

Moderbolag

Rérelseverksamhetens kassaflode

Erhéllna férsakringspremier 461 126 018 457 044 453

till dterforsakrare betald andel 0 0

Utbetalda ersittningar -444 377 090 -404 610 175

aterforsikrares andel av betalda ersittningar 0 0

Erhéllna rintor 20 394 531 22 465 160

Erhéllna dividender 11 041 560 10 841 653

Ovriga placeringsinkomster och évriga inkomster fran rérelseverksamheten 47 413 536 56 074 386

Betalningar for personalkostnader -11 620 562 -11053716

_____ Ovriga utbetalningar foéranledda av rérelseverksamheten ______ -34524299 - -37012314.

Kassaflde fran rérelseverksamheten fore finansiella poster och skatter 49 453 694 93 749 446

Betalda riantor och betalningar for rérelseverksamhetens évriga finansieringskostnader -186 812 -183 285

Betalda direkta skatter 0 42 109

 Kassaflode fore extraordinara poster 492683 93608271
Kassaflode fran rorelseverksamhetens extraordindra poster (netto)

‘Rérelseverksamhetens kassaflde 49266883 93608271

Investeringarnas kassaflde
Investeringar i placeringar, netto (exkl. likvida medel) -53 824 637 -3 576 045

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar och i 6vriga tillgangar, 6verlatelseinkomster
fran materiella och immateriella tillgingar och frén 6vriga tillgangar (posten till nettobelopp) -633 905 -3 653 476

Investeringarnas kassafléde -54 458 543 -7 229 521

Finansieringens kassaflode

Forvirv av egna aktier 0 0
Forsiljning av egna aktier 0 =321
___ Utbetalda dividender/rantor pé garantikapital och vrig vinstuedelning - e
Finansieringens kassaflode -632 368 -3 946 446
Foérandring av likvida medel -5 824 028 82 432 304
Likvida medel vid rikenskapsperiodens bérjan 87331916 4899612

Likvida medel vid rikenskapsperiodens slut 81 507 888 87331916
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Bokslutsprinciper

Foéljande principer géller saval fér Pensionsforsakrings-
aktiebolaget Veritas bokslut som dess koncernbokslut.

Bokslutet dr uppréttat i enlighet med stadgandena i lagen
om arbetspensionsférsdkringsbolag, lagen om berdkning av
solvensgrinsen for pensionsanstalter; forsakringsbolagslagen,
aktiebolagslagen, bokféringslagen och -férordningen,
forordningen om fordkringsforetags bokslut och koncern-
bokslut, de av Social- och hélsovardsministeriet faststallda
berdkningsgrundernasamt Finansinspektionens foreskrifter
och anvisningar.

Koncernbokslutet

| koncernbokslutet ingar bokslutsuppgifterna fér moderbo-
laget samt dess direkt eller indirekt dgda dotterbolag. Kon-
cernbokslutet har for dotterbolagens del upprattats enligt
forvarvsmetoden, medan intressebolag har konsoliderats
enligt kapitalandelsmetoden. For de dldsta dotterbolagens
del har elimineringen gjorts enligt virdena i bokslutet
31.12.1972. Anskaffningsvardet for dotterbolagsaktier har
eliminerats mot dotterbolagens egna kapital vid forvarvs-
tidpunkten. Koncernaktiva har hanforts till antingen jordom-
raden eller byggnader. Avskrivningen pa byggnaderna foljer
den plan som giller for motsvarande tillgdngsslag i enlighet
med bokslutsprinciperna. Interna koncernmellanhavanden
har eliminerats i koncernbokslutet. Utomstaende aktiedgares
andelar av resultat och eget kapital i koncernens dotterbolag
redovisas som minoritetsandelar. | koncernens noter har
inte upptagits poster som framgar ur moderbolagets noter.

Poster i fraimmande valuta

Fordringar i frimmande valuta har omréknats till euro enligt
medelkursen pa bokslutsdagen. De valutakursdifferenser
som uppkommit har behandlats som &vriga inkomster eller
utgifter for placeringsverksamheten.

Vardering av tillgangar i balansrakningen

Immateriella rdttigheter och utgifter med lang verkningstid
upptas till ursprungligt anskaffningsvarde minskat med
linedra avskrivningar enligt plan.

Fastigheter redovisas till anskaffningsutgiften minskad med
avskrivningar enligt plan. Om det sannolika &verlatelsevardet
ar lagre dn bokforingsvardet upptas fastigheten till det lagre
vdrdet.

Fastighetsaktierna redovisas till anskaffningsutgift eller
lagre sannolikt &verlatelsevarde. | bokféringsvardena for
vissa fastighetsaktieinnehav ingar gjorda uppskrivningar.

Aktier och andelar upptas enligt medelvardeprincipen och
redovisas till anskaffningsutgift eller lagre gdngse varde.
Tidigare gjorda nedskrivningar aterfors till den del gangse
vdrdet dverstiger det med nedskrivningar korrigerade
bokforingsvardet.

Aktier som dr hanforliga till anldggningstillgangar varderas till
ursprungligt anskaffningsvarde eller ligre sannolikt dverlatel-
sevérde.

Finansmarknadsinstrument redovisas till ursprungligt
anskaffningsvarde korrigerat med skillnaden mot nominellt
vdrde under vdrdepapprets 16ptid. Till den del gdngse vdrdet
understiger bokféringsvardet och nedgangen inte beror

pa férdndringar i det allmédnna rdnteldget, har vardet pa
dessa finansmarknadsintrument nedskrivits till gdngse varde.
Tidigare gjorda nedskrivningar aterfors till den del gdngse
vdrdet Overstiger det med nedskrivningar korrigerade
bokféringsvardet.

Lanefordringar och &vriga fordringar upptas till ursprungligt
vdrde eller lagre sannolikt vdrde. Premiefordringar gillande
lagstadgad pensionsférsadkring dr upptagna till det belopp
som forvantas inflyta.

Sakringsredovisning anvands inte i samband med redovis-
ningen av derivatinstrument, oberoende av om derivativ-
transaktionen dr skyddande eller inte. Bokforingsvdrdet

pa derivatinstrument utgdrs av anskaffningspriset eller ett
lagre gingse varde. Orealiserade positiva vardeférandringar
bokférs salunda inte. Resultatet av stingda eller utlupna
derivatkontrakt har bokats resultatpaverkande i sin helhet.

Védrdepapper som dr utlanade ingar i balansrdkningen.
| noterna ges mer detaljerade uppgifter om utlanade
vdrdepapper.

Definition av gangse varde

Fastigheternas gingse védrde utrdknas arligen separat pa satt
som Finanspektionen forutsitter. Med gidngse vdrde avses
det sannolika &verlatelsepris som forvintas erhdllas vid en
eventuell forsdljning pa den fria marknaden mellan oberoen-
de parter. Fastighetsplaceringarnas gangse vdrden baserar sig
gdllande de vésentligaste fastighetsinnehaven pa vdrderingsin-
strument frdn utomstaende vdrderare. For placeringar i bo-
stadsfastigheter har i regel det av den utomstdende varde-
raren angivna avkastningsvdrdet anvédnts som gangse vdrde.

Géngse vdrdet for noterade aktier och finansmarknads-
instrument uppgar till den senast noterade kdpkursen pa
bokslutsdagen. For de aktier; for vilka det inte noterats
koépkurs pa bokslutsdagen, har den senast noterade
avslutskursen anvants. For onoterade aktieinnehav utgors
det gdngse vardet i regel av det ursprungliga anskaffnings-



Y VERITAS

PENSIONSFORSAKRING

ARSBERATTELSE 2013

vdrdet eller ett lagre sannolikt Gverlatelsevdrde. For vissa
onoterade aktieinnehav utgdrs det gdngse vdrdet av ett
vdrde berdknat pa basen av substansvérdet, vinstvariabler
och/eller gjorda aktietransaktioner. Som gédngse vdrde pa
andelar i s.k. kapitalfonder anvands i regel den uppskatt-
ning av andelarnas varde som gors av forvaltaren enligt
de for branschen vedertagna virderingsprinciperna.

Géngse vdrdet for finansmarknadsinstrument som saknar
notering motsvaras av balansvdrdet.

Som gingse vdrde pa derivatinstrument anvands
marknadsvarde.

Virderingen av sdkerheten for skuldebrevsfordringar utgar
fran sannolikt dverlatelsevarde.Vid kreditforhallandets upp-
komst har det betryggande vdrdet pa sdkerheten beddmts
enligt for bolaget faststdllda principer.

Planmassiga avskrivningar

Koncernens avskrivningsplaner dr uppgjorda enligt

enhetliga principer utgdende fran tillgdngarnas berdknade
ekonomiska livslingd. Den ursprungliga anskaffningsutgiften
utgdr huvudsakligen grunden f6r avskrivningarna. Till den del
den ursprungliga anskaffningsutgiften inte historiskt kunnat
utredas har utgangsvardet varit bokféringsmdssigt restvarde
enligt balans 31.12.1993 och fran ndmnda tidpunkt baserad
aterstdende ekonomisk livslangd. Féljande ekonomiska
brukstider har anvants:

Immateriella tillgdngar

Immateriella rattigheter 5ar
Ovriga utgifter med lang
verkningstid 5-104ar
Placeringar
Industri-, affars- och
kontorsfastigheter 40 ar
Bostadsfastigheter 50 ar
Materiella tillgangar
Kontorsinventarier 5ar
Bilar 5ar
ADB-inventarier 3ar
Ovriga inventarier 5ar
Ovriga materiella tillgangar 8 ar

Utgifterna for férnyandet av ersittningsbehandlingssystemet
avskrivs med en avskrivningstid om 10 ar fran det att
systemet tas i bruk. Dessa utgifter ingar i balansposten im-
materiella tillgdngar.

Skillnaden mellan planméssiga och skattemdssiga avskrivningar
har redovisats separat i moderbolagets resultatrakning.
Ackumulerad avskrivningsdifferens redovisas bland boksluts-
dispositioner i moderbolagets balansrakning.

Funktionsspecifika kostnader

Driftskostnader samt avskrivningar redovisas i resultatrak-
ningen enligt funktion pa basen av arliga utredningar. Den
procentuella fordelningen kan ddrmed variera arligen.

Forsakringsteknisk ansvarsskuld

Den férsdkringstekniska ansvarsskulden berdknas i enlighet
med de av Social- och hélsovardsministeriet faststéllda be-
rakningsgrunderna. Den forsadkringstekniska ansvarsskulden
bestar av premieansvar och ersattningsansvar.

| premieansvaret ingdr det oférdelade tilliggsforsakringsan-
svaret, som ingar i bolagets solvenskapital, och det férdelade
tilliggsforsakringsansvaret, som bestar av kommande kunda-
terbdringar. Dessutom ingar det aktieavkastningsbundna
tilldggsforsakringsansvaret, vars belopp bestdms pa basen

av pensionsanstalternas genomsnittliga aktieavkastning, i
premieansvaret.

| ersdttningsansvaret ingar utjgmningsbeloppet, som fran och
med 2013 ingar i bolagets solvenskapital.

Bokslutsdispositioner och latent skatteskuld

| de separata bolagens bokslut avdras inte den latenta
skatteskulden pa bokslutsdispositioner. | koncernbokslutet
daremot uppdelas de frivilliga reserveringarna och den
ackumulerade avskrivningsdifferensen i forandring i latent
skatteskuld och resultatandel samt i latent skatteskuld och
andel av eget kapital. Minoritetsandelen avdras fran detta.

Skatter

De skatter som redovisas i resultatrakningen inkluderar for-
utom den berdknade skatten for rdkenskapsperioden dven
eventuella korrigeringsposter avseende skatter for tidigare ar

Rakenskapsperiodens vinst

Rékenskapsperiodens vinst i pensionsférsakringsaktiebolag
definieras i de av Social- och hdlsovardsministeriet faststallda
berdkningsgrunderna. | berdkningsgrunderna definieras

pa vilket satt det bokféringsméssiga resultatet fordelas
mellan férdndringarna i utjdmningsbeloppet och det
oférdelade respektive férdelade tilliggsforsakringsansvaret
samt i rdkenskapsperiodens vinst.

Pensionsarrangemang

Det lagstadgade pensionsarrangemanget fér personalens del
ar ordnat genom ArPL-férsakring. Dessutom har tilliggspen-
sionsarrangemang ordnats med en gruppensionsférsakring.

Pensionskostnaderna ar bokférda enligt prestationsprincipen.
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Moderbolag

Premieinkomst och utbetalda ersittningar inom lagstadgad pensionsforsikring

Premieinkomst
Direktférsakring
Forsakring enligt ArPL
Arbetsgivarens andel 299 789 071,68 304 857 497,80
. Adesumgrensandel 950997100 39488304268 95639 56900 400 497 066,80
Tillaggspensionsforsakring enligt APL 381 151,84 535 854,40
Forsikring enligt minimivillkor FGPL 57 508 703,13 57 121 426,01
Tilliggspensionsforsikring enligt FOPL 0,00 0,00
Premieinkomst 452 772 897,65 458 154 347,21
Kreditforluster i premiefordringarna (-)
ArPL 5237 611,09 3030 454,44
FoPL 692 706,67 5930317,76 709 461,25 3739 915,69
Utbetalda ersdttningar
Direktférsakring
Utbetalat till pensionstagare
Forsikring enligt ArPL 300 235 477,14 275 714 209,95
Tilliggspensionsforsakring enligt APL 3850 253,94 3826 191,83
Forsakring enligt minimivillkor i FGPL 55 344 162,42 50779 918,06
Tillaggspensionsforsakring enligt FGPL 1 054 538,79 360 484 432,29 1 035 044,06 331 355 363,90
77777777777 Betalda/mottagna ansvarsforsakringsersittningar
ArPL pensioner 90 161 404,42 83 336 055,93
FGPL pensioner 1461 403,10 91 622 807,52 3376781,76 86 712 837,69

Andel av arbetsléshetsférsikringsfondens forsakringsavgift

och férdelning av kostnaderna fér de pensionsandelar

som infértjanats for oavliénade perioder. -16 026 348,10 -13 594 793,27
F6PL:s statsandel -4 027 181,35 -1 697 852,95
StPEL:s statsandel -19 563,98 -20 073 093,43 -10516,22 -15 303 162,44
S 43203414638  402765039,I5
Kostnader for handliggning av ersittningar 3 965 251,75 3 930 925,53
Kostnader for skétsel av verksamhet for uppritthallande av arbetsférmagan 378 489,08 478 490,89
" Utbetalda ersittningar sammanlage 43637788721 407 174 455,57

Specifikation av nettointikterna av placeringsverksamhet
Intdkter av placeringsverksamheten

Intdkter av fastighetsplaceringar

Dividendintikter, koncern 0,00 0,00
Rinteintikter, koncern 3 888 952,04 3 305 030,25
Rénteintikter 219 575,01 310 494,41
L Owigaingkter 329062043 3701476948 255677313 2914229779
Intdkter av Ovriga placeringar
Dividendintikter 11351 692,71 11031 322,63
Rinteintikter 14 117 136,74 17 848 589,25
. Owigaingker 1704844120 42517270,65 873402007 3761393195
Sammanlagt 79 532 040,13 66 756 229,74
Aterforda nedskrivningar 22 424 328,02 30079 311,34
Forsiljningsvinster 74537 948,31 84 144 640,92

Sammanlagt 176 494 316,46 180 980 182,00
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Moderbolag

Kostnader for placeringsverksamheten

Kostnader for fastighetsplaceringar, koncern 18203 711,25 13 421 146,52
Kostnader for fastighetsplaceringar 2561 912,44 2 354 384,62
Kostnader for 6vriga placeringar 12 483 623,05 12 927 247,20
Rintekostnader o.dyl. kostnader for fraimmande kapital 75 575,77 52 380,98
... Rantekostnadenkoncern _______________________________ [N |l U0 DED |
Sammanlagt 33 436 058,64 28 886 062,92
Nedskrivningar och avskrivningar
Nedskrivningar 31577 270,30 26 074 508,74
Byggnadsavskrivningar enligt plan 406 021,87 31983 292,17 406 064,53 26 480 573,27
____Fersaliningsforluscer 3 3317826895 1766274215
Sammanlagt 98 597 619,76 73 029 378,34
Nettointdkter av placeringsverksamheten 77 896 696,70 107 950 803,66

Posten ”Driftskostnader” i resultatrikningen
Utgifter for anskaffning av forsakringar

Provisioner fér direktforsakring 342 158,35 386 412,29
... Ovrigautgifter for anskaffning av forsakringar 2ac Y 72 I SR ACKEE Sl Woreld |
Kostnader for skotsel av forsakringar 5651 544,00 5663 208,77
Forvaltningskostnader
Lagstadgade avgifter
PSC:s kostnadsandel 1 091 098,20 897 076,56
Justitieférvaltningsavgift 46 845,46 46 240,18
Forsakringsinspektionens tillsynsavgift 104 800,04 1 242 743,70 87 903,78 1 031 220,52
__________Opvrigaférvaltningskostnader _____________ . _____________________: 385415826 ____________________ 3681 457,53 _
Sammanlagt 13972731,54 13 456 894,30

De totala driftskostnaderna enligt funktion

Utbetalda ersittningar

Utbetalning och handliggning av ersittningar 3965251,75 3930 925,53
Kostnader for skotsel av verksamhet
for uppritthallande av arbetsférméagan 378 489,08 4 343 740,83 478 490,89 4409 416,42
 Drifiskostnader 1397273154 1345689430
Kostnader for placeringsverksamheten
Kostnader for fastighetsplaceringar 1 258 568,47 1 268 180,78
... Kostmaderforandraplaceringar 277036714 . 2935388,88
Sammanlagt 22 345 407,98 22 069 880,38

Noter angaende personal, medlemmar i férvaltningsorgan och revisorer

Personalkostnader
Léner och arvoden 8763 852 8 832 182
Pensionskostnader 1 848 730 1 739 277
Ovriga lénebikostnader 859 720 896 189

Sammanlagt 11472 301 11 467 648
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Ledningens léner och arvoden

Verkstillande direktdren och hans stillféretradare 421 741 407 762
Styrelsen 94 180 86 960
Forvaltningsradet 35 020 32 450

Ledningens pensionsforbindelser och ldn
Verkstillande direktéren och dennes ersittare har ritt att gi
i pension vid 61 ars alder och pensionsansvaret dr
tackt med en pensionsforsikring. For forvaltningsradets och
styrelsens medlemmar har bolaget inte forbundit sig till

nagra pensionsarrangemang.

Lan 9677 13 667
Lanevillkoren féljer samma principer som lan till bolagets
personal. Réntan dr bunden till 12 man euribor marknadsranta

och lanet har en aterbetalningstid pa drygt tre ar.

Arvoden till revisorerna enligt uppdragstyp

Revision 53 826 84 269
Skatteradgivning 4774 12 730
Andra tjanster 12 143 6586

Det genomsnittliga antalet anstdllda

Antalet anstillda i genomsnitt under rakenskapsperioden 138 137
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Placeringar 31.12.2013 Aterstande Bokforings-
anskaffnings- virde
utgift

Moderbolag

Gingse virde och virderingsdifferens for placeringar

Fastighetsplaceringar

Fastigheter 9979 8lI1 9979 8I1 14 528 002
Fastighetsaktier i foretag inom samma koncern 131 092 444 131 855 920 206 442 687
Fastighetsaktier i 4garintressefretag 11 992 864 11992 864 14 080 000
Ovriga fastighetsaktier 3968079 3968079 5177 141
Anskaffningsutgifter for hyresritter i fastigheter 79 149 79 149 79 149
Lanefordringar hos féretag inom samma koncern 125792 153 125792 153 125792 153
Ovriga placeringar

Aktier och andelar 1317022119 1317022119 1 577 859 136
Finansmarknadsinstrument 381 606 821 383 542 991 388 167 312
Inteckningslanefordringar 10911971 10911971 10911971
Ovriga lanefordringar 15 375 846 15 375 846 15 375 846

2007 821 257 2010520903 2358 413 397

| den aterstaende anskaffningsutgiften for finans-
marknadsinstrument ingar skillnaden mellan
det nominella virdet och anskaffningspriset, periodiserad

som ranteintikter eller som en minskning av dessa 1936171

| bokféringsvirdet ingar

inkomstférda uppskrivningar 131 691
,,,,, Ovriga uppskriviingar s
763 476
Virderingsdifferens (skillnaden mellan gingse virde och bokféringsvirde) 347 892 494

Icke-skyddande derivatinstrument 31.12.2013 Bokfdrings-

varde

Ovriga fordringar

Forskottsbetalningar for optioner 1 056 300 1 728 000
Ovriga skulder

Forskottsbetalningar for optioner -1 941 700 -1 728 000

Futurer 0 0

Terminsavtal -161 659 2558993

-1 047 059 2558993
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Placeringar 31.12.2012 Aterstande Bokférings-
anskaffnings- virde

Moderbolag utgift

Gingse virde och virderingsdifferens for placeringar

Fastighetsplaceringar

Fastigheter 11 058 093 11 058 093 16 315 576
Fastighetsaktier i foretag inom samma koncern 126 494 309 127 257 785 185 377 154
Fastighetsaktier i 4garintressefretag 11 992 864 11992 864 13 080 000
Ovriga fastighetsaktier 3964 842 3964 842 4998 453
Anskaffningsutgifter for hyresritter i fastigheter 84 576 84 576 84 576
Lanefordringar hos féretag inom samma koncern 85 725 443 85 725 443 85 725 443
Ovriga placeringar

Aktier och andelar 1 232 143 567 1232 143 567 1412234812
Finansmarknadsinstrument 418 545 309 419 095 908 432 972 381
Inteckningslanefordringar 12776 611 12776 611 12776 611
Ovriga lanefordringar 20 826 394 20 826 394 20 826 394

1923 612 007 1 924 926 082 2184391 399

| den aterstaende anskaffningsutgiften for finans-
marknadsinstrument ingar skillnaden mellan
det nominella virdet och anskaffningspriset, periodiserad

som ranteintikter eller som en minskning av dessa 550 599

| bokféringsvirdet ingar
inkomstférda uppskrivningar 131 691
ovriga uppskrivningar 631 784

Icke-skyddande derivatinstrument 31.12.2012 Bokforings-
virde

Ovriga fordringar
Forskottsbetalningar for optioner 336 000 336 000
Ovriga skulder
Forskottsbetalningar for optioner -526 000 -210 200
Futurer 0 0
Terminsavtal 0 1 576 776

-190 000 1702 576
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Moderbolag Fastigheter och Lanefordringar Lanefordringar

2013 fastighets- hos foretag i hos dgar-
aktier " koncernen intresseforetag

Forandringar i fastighetsplaceringar

Anskaffningsutgift 1.1 170 389 978 85 725 443 0
Okningar 21 763 645 51 381 400 0
Minskningar -1291718 -11 314690 0

Anskaffningsutgift 31.12 190 861 905 125792 153 0

Ackumulerade avskrivningar 1.1 -5 301 970

Ackumulerade avskrivningar av minskningar

och Gverféringar

Avskrivningar under rakenskapsperioden -436 553
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -5738523
Nedskrivningar |.1 -11 493 324
Nedskrivningar av minskningar och 6verféringar 0
Nedskrivningar under rakenskapsperioden -16 542795
,,,,, Acerforda nedskrivningar [ 308
Nedskrivningar 31.12 -28011 034
Uppskrivningar 1.1 763 476
Okningar 0
,,,,, Minskningar Y.
Uppskrivningar 31.12 763 476
Bokféringsvirde 31.12 157 875 823 125792 153 0

" Innehéller anskaffningsutgifterna fér hyresritter i fastigheter.
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Moderbolag Andel av Bokforings-

Aktier och andelar, 31.12.2013 samtliga % virde

Investeringstillgangar
Inhemska noterade aktier

Aktia Bank Abp,A Finland 6,01 % 29 217 952 32501 675
Aktia Bank Abp, R Finland 3,19% |5 685 844 17480 711
AtriaYhtymi Oyj, A Finland 2,23 % 3272 500 3272 500
Basware Oyj Finland 2,97 % 6356 736 9 357 620
Biotie Therapies Oyj Finland 1,92 % 2431 875 2431 875
Cargotec Oyj Finland 0,96 % 10 305 134 14 222 250
Caverion Oyj Finland 0,32 % | 822 064 3 604 500
Finnair Oyj Finland 1,19 % 4207 500 4207 500
Fortum Oyj Finland 0,08 % 12 045 874 12 139 900
Kemira Oyj Finland 0,80 % 13632720 15017 600
Kesko Oyj Finland 0,34 % 8885 338 8885 338
Lassila & Tikanoja Oyj Finland 0,88 % 4775 092 5 154 400
Marimekko Oyj Finland 2,72 % 1 983 960 2 167 000
Metso Oyj Finland 0,30 % 13 803 900 13 803 900
Neste Oyj Finland 0,46 % 10811915 17 100 300
Nokia Oyj Finland 0,05 % 11 640 000 11 640 000
Nokian Renkaat Oyj Finland 0,07 % 3 046 080 3312650
Nordea Bank Oyj Finland 0,03 % 10201 007 11 166 500
Olvi Oyj Finland 0,72 % 1318 356 4282 500
Outokumpu Oyj Finland 0,33 % 2 849 500 2 849 500
Outotec Oyj Finland 1,86 % 6 087 708 6 468 500
Payry Oyj Finland 1,92 % 4 660 150 4 660 150
Raisio Yhtymi Oyj,V Finland 1,10 % 4670 472 7 925 700
Ramirent Oyj Finland 1,12 % 8582 388 11 150 800
Sanoma-WSQY Oyj, B Finland 032% 3364 404 3364 404
Stockmann Oyj Abp,A Finland 0,23 % 1 794 352 1 794 352
Tieto Oyj Finland 0,40 % 4 634 956 4826 702
Viking Line Oyj Finland 0,26 % 505 804 505 804
YIT Oyj Finland 0,48 % 5 828 402 6 146 800
Alandsbanken Abp, A Finland 0,86 % 1 331 904 1 331 904
Alandsbanken Abp, B Finland 1,15 % 1302 739 1302 739

Utldndska noterade aktier

Autoliv Inc. SDB Sverige 1 058 578 2 672 958
TTS Marine Asa Norge | 787 459 | 787 459
Volvo Ab, B Sverige 1 906 514 1 906 514

Inhemska onoterade aktier

Detection Technology Ab Finland 723 % 2016582 2017 055
Folksam Skadeférsikring Ab Finland 15,00 % 8130377 8130377
Finda Oy Finland 0,29 % 631 625 631 625
Forsakrings Ab Garantia Finland 2,00 % 960 675 | 440 000
Goodmill Systems Oy Finland 19,90 % 749 920 749 924
Laurantis Pharma Oy Finland 8,15% 1 000 000 1 000 024
M-Brain Oy Finland 19,23 % 2 603 925 3072017
Multi Touch Oy Finland 15,75 % 2 035 483 2145514
Palsk Ab Finland 10,00 % 11327 799 11327 799
Tornator Timberland Oy Finland 2,50 % 2 000 000 11 925 000

VVO-Yhtymi Oyj, A Finland 0,20 % 324 000 945 000
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Noter till balansrakningen

Moderbolag Hemland Andel av

Aktier och andelar, 31.12.2013 samtliga %

Bokforings-
vdrde

Réntefonder
Aktia Corporate Bond+, D
Aktia Emerging Markets Bond+, D
Aktia Emerging Markets Local Currency Bond+, D
Ares Institutional Offshore Loan Fund
Aviva Investors Sicav - Global High Yield Bond Fund |
Babson Capital Global High Yield Strategies Fund
Blackstone GSO European Senior Loan Fund
Bluebay Invest Grade Bond Base
Bluebay Global Diversified Corporate Bond Fund
Bluebay Global High Yield Bond
Evli European HighYield B
Global Evolution Frontier Markets Fund |
Investec EM Local Currency Dynamic Debt | Ass Gross USD
Neuberger Berman High Yield Bond Fund |
Nordea Dedicated Invt FIS X-Credit FD BI-Eur High Yield

Twelve Insurance Bond Fund

Aktiefonder
Aberdeen Global Asia Pacific
Black Rock European Focus Fond
Comgest Growth Emerging Markets Equity
DB X-Trackers S&P 500 ETF
DB X-Trackers D) EU STX 50-1C Fund
DB X-Trackers D) STOXX 600
DB X-Trackers MSCI EM Asia
DB X-Trackers MSCI USATRN Index EFT IC
Eagle US Small Cap Equity
East Capital Bering Balkan Fund
East Capital Russian Fund
Eaton Vance International
Fourton Odysseus,A
Fourton Stamina,A
Invesco Greater China Equity Fund
Ishares MSCI Brazil Capped E
Lyxor ETF MSCI India
Macquarie Asia New Stars
OP-Kehittyvai Aasia
SPDR S&P 500 ETF Trust
UBS Lux Equity SICAV
Wellington Strategic European Equity

Kapitalfonder
Abris Cee Mid-Market Fund Il
Actis Global 4 LP
BOCAP SME Achievers Fund | Ky
Capital Dynamics S.C.A.-Global Secondaries Ill
CMP German Opportunity Fund Il LP
Conor TechnologyFund Il Ky
Crown Opportunities Fund Ky
Essedel Russia Opportunities Fund Ky
East Capital Financials Investors
Energy Ventures [V LP
Greenspring Opportunity Il ( Offshore) Ltd
Inflexion 2010 Buyout Fund LP

Inveni Life Sciences Fund | Ky

61 283 703

1513678
49 633 890
29 244 042
10717 899
51519830
10 000 000
21 947 263
10 067 141
55 859 626
38 841 305
25 000 000
35 724 402
55 000 000
20 000 000
10 000 000

14 225 072
22 662 852
30 161 838
7897616
32 564 367
34 947 545
7 866 574
21 581 011
15374939
1109017
18 082 339
47 333 163
2310500
2313715
18 038 279
5469 437
5966 732
10 022 398
10 000 000
43 164 223
30 069 653
30005 179

1 491 266
712036

1 755 108
6287 377
4047519
1311873
11000 000
2488 373
| 641 264
2526 169
2 638 869
2 340 453
| 624 402

72 484 247

2097 329
63 604 360
29 244 164
12 532 905
62292 627
13 049 879
27 804 077
13 495 887
67 724 542
51 657 729
26 252 464
35 724 402
67789518
28 296 000
10717 337

19 358 505
36 475 926
30 591 824
10315 643
38 688 600
45 267 046

8553 592
37 128 000
22219 100

1109017
19191 168
47 333 163

4702 425

4910 885
20 087 040

5469 437

6 305 000
14 360 787
10 922 306
53 294 656
32329 057
35492 281

1 491 266
712036
1755 108
7 558 369
4047519
1311873
15629 414
2596 922
1 641 264
2526 169
2883 884
2 340 453
2 383 440
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Noter till balansrakningen

Moderbolag Andel av Bokforings-

Aktier och andelar,31.12.2013 samtliga % vdrde

Mandatum Piiomarahasto | Ky 476 224 501 974
Nordic Mezzanine Gp I 628 831 628 831
Nordic Mezzanine Gp llI 2 044 809 2 044 809
Polaris Private Equity Il 3065 837 3 065 837
RCP Secondary Opportunity Fund 4 396 895 5892 257
RCP Fund VIl Feeder Ltd 1703 236 1703 236
RCP Fund VIl Feeder Ltd 541 698 541 698
Selected Private Equity Funds Il Ky | 470 416 1 470 416
Sentica Buyout IIl Ky 3587 872 4 653 457
Sovereign Capital Limited Partnership Ill 5808 476 6786 383
Syntaxis Mezzanine Fund Il Limited Partenership 2115758 2115758
Taaleritehtaan Biotehdas | Ky 2361518 2420518
Fastighetsfonder
AKR Tuotto Ky 4234 807 5201 988
AKR Verto Ky 8982 630 9 854 868
CapMan Real Estate Fund Il Ky 3 420 007 4126 %61
Forum Fastighets Kb 31514968 31514968
Sponda Kiinteistorahasto | Ky 2292 426 2292 426
Sponda Kiinteistorahasto Il Ky 6798292 6 941 375
VCA Baltic Retail Fund Ky 1 000 540 001

Ovriga fonder

AlIM Insurance Strategies Fund 12 454 061 14 295 598
AlIM Insurance Strategies Fund Side Pocket 2725601 2765918
Catco Reinsurance Fund Ltd 5737 120 8411477
H.I.G. Bayside Loan Opportunity Cayman Fund I 6878 801 6878 801
Perella Weinberg Opportunity Offshore Fund Il B 4558 001 6211201
Perella Weinberg Opportunity Offshore Fund Il B 5954 480 7882916

Riverrock European Opportunities Fund 1 427 664 1 499 281
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Immateriella rattighe- Maskiner Ovriga Sammanlagt

ter och utgifter med och materiella
lang verkningstid inventarier tillgangar

Foéridndringar i immateriella och materiella tillgangar

Anskaffningsutgift 1.1 609 272 1039 734 | 824 533 3473538
Helt avskrivna under tidigare ar -57 459 -174 285 0 -231 745
Okningar 89 564 239 534 0 329 098

o Minskningar ] o -lo0802 o _

Anskaffningsutgift 31.12 641 376 1 004 180 | 824 533 3470 089

Ackumulerade avskrivningar |.| -342 887 -568 010 -23 224 -934 122
Helt avskrivna under tidigare ar 57 459 174 285 0 231 745
Ack avskrivningar av minskningar 0 56 982 0 56 982
Avskrivningar under rakenskapsperioden -116 408 -210 062 -3 006 -329 476

Ackumulerade avskrivningar 3112 .4o018% 546804 26230 974870

Bokféringsvirde 31.12 239 540 457 376 1 798 303 2495219
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Noter till balansrakningen

Moderbolag

Fastigheter och fastighetsaktier i eget bruk

Aterstaende anskaffningsutgift 5095 198 5063 163
Bokforingsvirde 5858 674 5 826 639
Gingse virde 7 022 308 6751 976

Specifikation av posten dvriga lanefordringar i balansrikningen enligt sikerhet

Ovriga lanefordringar

Bankgaranti 3738374 6 406 149
Garantiforsakring 3982 029 4181 022
Namnsékerhet 13 250 21 096
Forsakringsbrev 9780 13 040
Ovrig sikerhet 7632413 10 205 087
””” Acerstiende anskaffningsuege 53584 20826394

Det sammanlagda beloppet fér pensionslanefordringar

Ovriga fordringar pa inteckningslan 3434798 3579 623
Ovriga lanefordringar 5878 691 7 663 666
Aterstiende anskaffningsutgift 9313489 11243 288

Koncernfordringar och -skulder
Ovriga fordringar 118 503 77 294

Ovriga kortfristiga skulder 6674691 7 367 090

Specifikation av dvriga aktiva resultatregleringar

Forskottsbetalda pensioner 23 385 267 21 998 972
Tillgodohavanden hos PSC 5216272 334 842
Ovriga resultatregleringar 97 326 310 647
o 28698865 22644461
Forandringar i det egna kapitalet
Aktiekapital
Aktiekapital 1.1 14 272 200 14 272 200
31.12.  Antal 52,615 st 14272 200 14 272 200
Overkursfond
Overkursfond 1.1 372282 372282
Overkursfond 31.12 372282 372282
Ovrigt eget kapital
Sikerhetsfond 1.1 2235778 5045 831
Kop av egna aktier 2013:0 st/ 2012: | st 0 -321
Till aktiedgarna 0 -2 809 732
Fran vinstmedlen 318 566 0
e VU 2554344 2235778
Styrelsens dispositionsmedel |.I 36742 11742
Fran vinstmedlen 15 000 25 000
For diverse @ndamal -1 000 0
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Moderbolag

Vinstmedel 1.1 964 934 1161 393

Till sikerhetsfonden -318 566 0

Till aktiedgarna -631 368 -1 136 393

Till styrelsens dispositionsfond -15 000 -25 000
,,,,,,,,,,, Rikenskapsperiodens resultat . %LISL_ 964934

3112 961 151 964 934

Eget kapital sammanlagt 31.12 18210719 17 881 935

Bolaget har 31.12.2013 | st egen aktie i sin besittning.

Aktiedgarnas andel av det egna kapitalet
Fordelningen av eget kapital efter foreslagen vinstutdelning

Aktiedgarnas andel

Aktiekapital 14 272 200 14 272 200

Annat eget kapital 3938519 3609 735

Foreslagen vinstutdelning till aktiedgarna -641 368 -646 368
”””””” Forsikringstagarnas andel efter foreslagen vinstudelning 0o 0

Sasom vinst utdelningsbara medel

Kalkyl 6ver sasom vinst utdelningsbara medel

Rikenskapsperiodens vinst 961 151 964 934
+ Ovrigt fritt eget kapital
Sikerhetsfond 2554 344 2235778
,,,,,,,,,,, Styrelsens dispositionsmedel .o e 36T
Sasom vinst utdelningsbara medel sammanlagt 3 566 237 3237453

Forsdkringsteknisk ansvarsskuld

Premieansvar

Framtida pensioner 1 063 524 170 1 031 525 250
Oférdelat tillaggsforsakringsansvar 58589910 98 153 480
Fordelat tillaggsforsakringsansvar 6 443 790 6 932 600
Aktieavkastningsbundet tilliggsforsikringsansvar 47 657 570 12276 510
 Premieansvar sammanlage 1176215440 1148887840
Ersittningsansvar
Inledda pensioner 845396 510 785730610
Utjamningsbelopp 116 196 650 124 150 590
© Ersittningsansvar sammantage . 961593160 909881200
Forsakringsteknisk ansvarsskuld sammanlagt 2 137 808 600 2 058 769 040
Fordelat tilliggspensionsansvar |.1 4 820 640 3 426 800
Utbetalda aterbiringar till kunderna under rakenskapsaret (-) -4 792930 -3 406 160
____ Overfering till det fordelade tilliggspensionsansvaret () W 5560000 . o
Fordelat tillaggspensionsansvar 31.12 5587710 4 820 640

Specifikation av passiva resultatregleringar

Forskottsbetalda premier 715183 1 458 523
Justeringspremieskulder 4t kunder 358117 123 627
Skuld till Pensionskyddscentralen 0 2412233
Forskottsbetalda hyror 767 910 246 751
Forkottsinnehallningsskuld 5476 676 4795 920
Momsskuld 718 840 273222
Leverantorskulder 550 445 601 882
Skulder gillande I6ner, provisioner och sociala kostnader 2 645 465 2793726
Ovriga resultaregleringar 27 902 12511

11260 537 12718 395
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Moderbolag

Sikerheter och ansvarsforbindelser

Mervirdesskatt
Ansvar for i 13 a § mervirdesskattelagen avsedd skattskyldighetsgrupps momsskuld
Ansvar for eventuell aterbetalning av avdragen moms for nybyggnation och grundférbittringar

av fastigheter

Placeringsforbindelser

Forbindelser att placera kapital i kapital- och fastighetsfonder

Givna sikerheter for egna forbindelser

Givna panter som sikerhet fér derivathandel

Derivatavtal
Réntederivat
K&pta optioner
Underliggande tillgingar
Gingse virde
Utstillda optioner
Underliggande tillgangar
Gingse virde
Valutaderivat
Terminsavtal
Underliggande tillgingar
Gingse virde
Swapavtal
Underliggande tillgangar
Gingse varde
Virdepapperslan
Utlanade aktier och andelar
Bokféringsvarde

Gingse virde

De utlanade vardepappren ingar i balansrikningen. Som motpart fungerar SEB, som erhaller

sakerheter i form vardepapper fran lantagarna. Lanen kan ségas upp utan uppsagningstid.

Noter angaende solvens
Solvenskapital (31.12.2013)
Eget kapital efter avdrag for foreslagen vinstutdelning
Ackumulerade bokslutsdipositioner
Virderingsdifferens mellan tillgangarnas gangse virde och bokféringsvirde i balansrakningen
Oférdelat tillaggsforsakringsansvar
Utjamningsbelopp

Immateriella tillgangar (-)

7175139

514032

92 098 215

5439796

278 340 000
893 000

389 676 000
-1 728 000

28 978 970
252 890

186 213 174
2306 103

91 957 038
107 303 816

1 000 euro
17519
1718

351 499
58 590
116 197

5941 188

613111

90 989 847

3427017

116 416 000
336 000

305 592 000
-526 000

64251 420
1 576 776

81 759016
93 154 400

1 000 euro

Krav pa minimikapital enligt 17 § AFBL
Verksamhetskapital (31.12.2012)
Eget kapital efter avdrag for foreslagen vinstutdelning
Ackumulerade bokslutsdipositioner
Virderingsdifferens mellan tillgingarnas gingse varde och bokféringsvirde i balansrikningen
Oférdelat tilliggsforsakringsansvar
Immateriella tillgangar (-)

Del av férdelningsansvaret, som jamstills med verksamhetskapital

Verksamhetskapitalets minimibelopp enligt 17 § AFBL utriknat enligt 6 § i lag 853/2008
Verksamhetskapitalet exklusive den del av férdelningsansvaret som jamstills med verksamhetskapital
Verksamhetskapitalets minimibelopp om de tillfilliga lindringarna fér aren 2008-2012 (lag 853/2008) inte beaktas

Utjamningsbelopp for skaderika ar som ingar i den forsikringstekniska ansvarsskulden

17 199
1710
261 358
98 153
-4 055

374 364
124 258
124 151
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Nyckeltal och analyser

Moderbolag

(Beloppen i miljoner euro)

Sammandrag av nyckeltalen

Premieinkomst 452,8 458,2 423,6 380,4 371,6
Utbetalda pensioner och évriga ersittningar " 432,0 402,8 370,5 336,0 317,2
Nettointakter frin placeringsverksamheten enligt gingse varden 169,2 229,5 -102,4 2144 181,6
Avkastning pa det sysselsatta kapitalet 74 % 11,3% -4,9 % 11,5% 10,8 %
Omsittning 536,6 569.8 4252 519,6 499,7
Totala driftskostnader 22,3 22,4 22,3 21,4 20,1

% av omsattningen 42 % 39% 52% 4,1 % 4,0 %

Driftskostnader exkl. kostn. fér plac.verks. och uppritth. av arbetsférmaga

% av ArPL-lnesumman och F6PL-arbetsinkomstsumman

inkl andel av koassuransbelopp 0,9 % 0,8 % 0,8 % 0,9 % 0,9 %
Totalresultat 52,1 149,9 -155,1 143,2 88,8
Ansvarsskuld 21378 205838 19144 1 882,7 1722,
Solvenskapital ? 541,1 452,7 3108 459,1 3335

% av ansvarsskulden ¥ 27,6 % 24,1 % 17,7 % 273 % 21,3 %

i forhallande till solvensgriansen 2,1 2,4 2,3 2,4 3,0
Utjamningsbelopp 116,2 124,2 119,4 130,1 114,2
Pensionsmedel 2 489,3 2320,1 2 055,0 21244 1 884,0
Overforing till kundaterbiringar 56 4.8 34 52 39

% av ArPL-l6nesumma inkl andel av koassurans 0,32 % 0,27 % 0,20 % 033 % 0,26 %
ArPL-I6nesumma 1 601,1 16184 15253 14292 1367,4
F6PL-arbetsinkomst 252,1 249,4 240,9 2269 232,2
Antal ArPL-férsikringar 9 6791 6991 7193 7538 7907
Antal ArPL-arbetsférhillanden 53339 54 331 55 181 56 635 54 985
Antal F6PL-férsikringar 10 870 11290 11671 11727 12 342
Antal pensionstagare 28 424 27 581 27 000 26 141 25227

" Utbetalda ersittningar i resultatrikningen utan kostnader for handlaggning

av ersittningar och verksamheten f6r uppritthéllandet av arbetsférmagan.

2 Verksamhetskapitalet till och med 2012 beraknat utifran vid tidpunkten
gillande bestimmelser (motsvarande princip giller dven andra solvensnyckeltal).
3 Relationstalet utraknat som % av ansvarsskulden i solvensberakningarna.
4 Ansvarsskuld + virderingsskillnader
5 Antalet avtalsarbetsgivarforsikringar
Resultatanalys

Uppkomst av resultatet

Resultat av forsikringsrérelsen -6,8 6,0 -8,5 16,5 -3,0
Resultat av placeringsverksamheten enligt gingse varden 57,2 142,1 -148,6 124,6 89,4
+ Nettointikter fran placeringsverksamheten enligt gingse virden 169,2 2295 -102,4 214,4 181,6
- Ansvarsskuldens krav pa avkastning -112,0 -87,4 -46,2 -89.,8 -92,2
Resultat av omkostnadsrérelsen 1,6 1,8 2,0 2,2 2,4
© Sammanlageresult 52,1 1499 . -1s5,1 1432 88,38

Anvdndning av resultatet

Forindring av solvensen 454 144,3 -160,6 137,6 84,3
Utjamningsbeloppet -6,1 33 -1,8 16,0 -4,2
Forandring av det oférdelade tilliggsforsakringsansvaret -39,6 19,2 -48,7 40,8 30,5
Forandring av varderingsskillnader 90,1 120,8 -101,1 79,7 56,9
Forandring av ackumulerade bokslutsdispositioner 0,0 0,0 -0,2 0,0 03
Rikenskapsperiodens vinst 1,0 1,0 1,2 1,0 08

Till kundéterbaringar 49 4,2 3,0 4,6 3,4

Till kundéterbiringar (koassurans) 1,7 1,4 2,5 1,1 1,1

Sammanlagt 52,1 149,9 -155,1 143,2 88,8
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Nyckeltal och analyser

Moderbolag

(Beloppen i miljoner euro)

Solvens

Solvenskapitalet och dess grianser
(% ansvarsskulden i solvensberakningarna)
Solvensgrans
Solvenskapitalets maximibelopp "
Solvenskapital fére utjamningsbelopp 2

Solvenskapital (solvensgrad) 3

Verksamhetskapitalets maximibelopp till och med 2012
Redovisas fran och med 2013
Verksamhetskapitalet till och med 2012 beraknat utifran vid tidpunkten

gillande bestimmelser (motsvarande princip giller dven andra solvensnyckeltal)

132%
52,7 %
21,7 %
27,6 %

10,1 %
40,3 %

24,1 %

ARSBERATTELSE 2013

78 %
31,2%

17,7 %

11,4 %
45,7 %

27,3 %

7,1 %
284 %

21,3%
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Nyckeltal och analyser

Moderbolag

(Beloppen i miljoner euro)

Resultat av omkostnadsroérelsen

Ombkostnadsdelar i premien 17,4 17,4 16,9 16,5 16,0
Premieandelar for tickande av driftskostnader som orsakas
av ersittningsbeslut 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6
Ovriga intikter 0,2 0,2 0,2 0,5 0,4
"~ Omkostnadsinkomst sammanlage | 83 82 77 76 170
Driftskostnader per funktion " -16,7 -16,4 -15,7 -15,4 -14,6
Ovriga kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
" Driftskostnader sammanlage: 67 le4 57 154 146
Resultat av omkostnadsrérelsen 1,6 1,8 2,0 2,2 2,4
Driftskostnader i % av omkostnadsinkomst 91,0 % 89,9 % 88,7 % 87,4 % 85,9 %

bl Exklusive driftskostnader for placeringsverksamheten eller verksamheten

for att uppritthalla arbetsformagan samt lagstadgade avgifter
Verksamhet foér uppritthallande av arbetsformagan
Premieinkomst; avgiftsdel for hantering av risken for arbetsoférmaga 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4

Ersittningskostnader; omkostnader for verksamhet for uppritthallande
av arbets formagan 0,4 0,5 0,5 0,4 05

Ombkostnader for verksamhet for uppritthallande av arbetsférmégan /
Avgiftsdel for hantering av risken for arbetsoférmaga, % 73,3 % 92,3 % 96,2 % 97,6 % 129,8 %
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Placeringsfordelning till verkligt varde

Moderbolag Grundfordelning Riskfordelning

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010  31.12.2009
mili.€ % mili€ % | mili€ % mli€ % mli€ % mili€ % mili€ %

Rinteplaceringar 10851 44,4 11698 51,4 1023,8 41,8 11050 486 9855 49,0 8751 41,91008,8 54,3
Lanefordringar " 26,4 1,1 34,0 1,5 26,4 11 34,0 1,5 38,0 1,9 354 1,7 45,8 2,5
Masskuldebrevslan 9800 40,1 10544 464 9186 375 9895 43,5 8405 418 7815 375 8979 483
Ovriga finansmarknadsinstrument
och depositioner " 2 78,8 32 81,4 36 78,8 32 81,4 36 107, 53 58,2 2,8 65,2 35

Aktieplaceringar 886,3 36,2 6782 29,8 8863 36,2 678,2 29,8 528,0 262 7903 37,9 450,6 24,3
Noterade aktier 7584 310 5738 252 7584 31,0 5738 252 4712 234 7465 358 417,77 225
Kapitalplaceringar 80,4 33 61,5 2,7 80,4 3,3 61,5 2,7 36,3 1,8 27,2 1,3 11,3 0,6
Onoterade aktier ¥ 47,5 1,9 43,0 1,9 47,5 1,9 43,0 1,9 20,5 1,0 16,6 08 21,6 1,2

Fastigheter 426,9 17,4 367,0 16,l 4269 17,4 367,0 16,1 3581 17,8 3540 17,0 372,3 20,0
Direkta fastighetsplaceringar 366,1 15,0 3056 134 366,1 15,0 3056 134 3059 152 3055 146 3267 176
Fastighetsplaceringsfonder 60,8 2,5 61,4 2,7 60,8 2,5 61,4 2,7 52,2 2,6 48,5 2,3 45,5 2,5

Ovriga placeringar 48,4 2,0 59,9 2,6 48,4 2,0 59,9 2,6 49,2 24 61,8 3,0 26,0 1,4
Placeringar i hedgefonder 0,0 0,0 9,9 0,4 0,0 0,0 9.9 0,4 12,8 0,6 61,8 3,0 26,0 1,4
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 2,9 0,1 0,0 0,0 2,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga placeringar © 48,4 2,0 47,1 2,1 48,4 2,0 47,1 2,1 36,4 1.8 0,0 0,0 0,0 0,0

Placeringar sammanlagt 2 446,6 100,0 2275,0 100,0 23853 97,5 22102 97,1 19208 95,5 2081,1 99,8 1857,7 100,0

Effekt av derivat 7 61,4 2,5 64,9 2,9 9Ll 45 49 0,2 0,0 0,0

Placeringar till verkligt virde sammanlagt 2 446,6 100,0 2275,0 100,0 2011,9 100,0 2086,0 100,0 | 857,7 100,0

Masskuldebrevsportfolj modifierade

duration 3,5

Rl Inklusive upplupna rintor

2 Inklusive kassa och bank samt k&peskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder

J Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

5 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

6 Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

N Inklusive derivatens inverkan pa skillnaden mellan grundférdelningen och riskférdelningen.

Paverkan av derivaten kan vara +/-.

Efter justeringen av skillnaden ar slutsumman av riskférdelningen lika med grundférdelningen.
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Placeringsverksamhetens nettointdkter och avkastning
pa sysselsatt kapital

Moderbolag Placeringsv. Sysselsatt  Avkastnings-%  Avkastnings-% Avkastnings-% Avkastnings-% Avkastnings-%
2013 nettointakter kapital ® pa sysselsatt pa sysselsatt pa sysselsatt pa sysselsatt pa sysselsatt
gingse virden ? kapital kapital kapital kapital kapital

1.1-31.12.2013 I.1-31.122012  I.1-31.12.2012 1.1 -31.122012 1.1 - 31.12.2012
milj. € milj. € % % 3 % %

Rénteplaceringar 16,6 1 069,5 1,5 % 1,7% 3,0% 6,2 % 6,7%
Lanefordringar " 0,9 30,5 28 % 3,6% 3,1 % 34 % 2,7 %
Masskuldebrevslan 15,5 979,6 1,6 % 12,5 % 33% 6,7 % 79 %
Ovriga finansmarknadsinstrument och
depositioner 2 03 594 0,4 % 0,8 % 0,8 % 0,5% 1,5 %

Aktieplaceringar 125,4 750,9 16,7 % 13,9 % -19,7 % 23,8 % 32,1 %
Noterade aktier 16,7 638,3 18,3 % 154 % 212% 24,6 % 453 %
Kapitalplaceringar ? 438 69,1 70 % 70 % 23% 12,2 % 21,7 %
Onoterade aktier ¥ 39 43,5 89 % 1,7 % 38% 9,5 % 78 %

Fastighetsplaceringar 24,3 416,5 59% 7,9 % 7,6 % 7,5 % 52%
Direkta fastighetsplaceringar 20,8 356,7 58 % 6,7 % 78% 73% 57 %
Fastighetsplaceringsfonder 3,5 59,8 59 % 13,6 % 6,7 % 8,8 % -38%

6vriga placeringar 4,3 51,7 8,4 % 3,6 % -3,7% -6,4 % 1,0 %
Placeringar i hedgefonder -0,3 51 -53% 7,1 % -153 % -6,4 % 1,0 %
Révaruplaceringar - - - -9.8 % - - -
Ovriga placeringar ¢ 4,6 46,6 9.8 % 7,6 % 14,0 % - -

Placeringar sammanlagt 170,7 2 288,6 7,5 % 11,4% -4,8 % 11,7 % 11,0 %

Intdkter, kostnader och driftskostnader ej

fordelade pa placeringsslag 22,2 -0,1 % -0,1 % -0,2% -0,2% -0,1 %

Nettointikter av placeringsverk-

samheten till verkligt virde 168,5 7,4 % 11,3% -4,9 % 1,5% 10,8 %

h Inklusive upplupna rintor.

EJ Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder.

Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder.

Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.

Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi.

Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag.

7 Forandring av gingse virden vid slutet och borjan av rapporteringsperioden - kassafléden under perioden.
Med kassaflode avses differensen mellan férsiljning/intikter och kép/kostnader.

8 Sysselsatt kapital = gingse varde vid borjan av rapportperioden + kassafléden som tidavvagts per dag eller ménad.
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Riskhantering

Allmant

Ett forsakringsbolag skall ha ett system for intern kontroll och

riskhantering som dr tillrdckligt tdckande med hdnsyn till bola-

gets verksamhet. Intern kontroll dr en process, som inbegriper

de kontorollatgérder, som férsakringsbolagets ledning och

ovrig personal utfor samt alla de dtgdrder genom vilka bolaget

forsoker sdkerstilla att

e lagar samt myndigheters foreskrifter och anvisningar
iakttas

*  fbrvaltningsorganens beslut efterfoljs

e interna foreskrifter, anvisningar, planer och forfaringssatt
beaktas

e mal uppnas

*  funktionerna dr dandamalsenliga och effektiva

*  resurserna inom bolaget anvdnds pa ett ekonomiskt,
betryggande och effektivt sitt

*  riskerna i verksamheten kontrolleras effektivt

e den ekonomiska och den &vriga informationen ar
tillforlitlig och korrekt.

Med riskhantering, som utgdr en del av den interna kontrol-
len, avses identifiering, analys, begrdansning och kontroll av de
risker som hanfor sig till affirsverksamheten och vésentligt ar
beroende av den. Ett férsikringsbolag skall ha palitliga
metoder fér matning och uppfoljning av risker. Nar granserna
for risktagning faststalls ska forsakringsbolagets risktagnings-
formdga beaktas. Riskhanteringen kan ocksa ta stéllning till om
risktagandet begransas for mycket sa att det inskranker pa
mojligheterna att uppna uppstallda mal. Mélet for arbetspen-
sionsforsakrarnas riskhantering ar att trygga de forsikrades
och férsakringstagarnas lagstadgade formaner.

En framgangsrik riskhantering hjalper organisationen att identi-
fiera och analysera risker och kan stéda den att upptdcka nya
mojligheter. Effektiv riskhantering ar ockséa framatseende. Den
sysslar inte bara med vad som har hant, utan forséker ocksa
att identifiera framtida scenarier; som om de realiseras kunde
forhindra att bolaget nar sina malsittningar. Fér att kunna han-
tera risker dr det darfor viktigt att ha en klar bild av féretagets
malsattningar Om riskerna férknippade med vissa
malsdttningar dr oacceptabelt stora och inte kan minskas, kan
det leda till det att dessa madlsdttningar maste tankas om.
Veritas Pensionsforsakring stravar alltmer efter totalriskhan-
tering (Enterprise Risk Management, ERM), dar avsikten &r

att det finns en riskenhet i bolaget dér alla risker och deras
interaktioner betraktas pa ett koordinerat satt.

[ Veritas Pensionsforsdkring finns de storsta riskerna och moj-
ligheterna i placeringsverksamheten, dvs. hur man lyckas med
en placeringsverksamhet som dr bade betryggande och ger
tillrdcklig avkastaning. Betydande risker utgdr ocksa

*  placeringsrisker

*  informationsrisker

e affdrsrisker

e att verksamheten forsvaras pga. externa orsaker
e imagerisker

e personrisker

e regleringsrisker.

Riskhanteringsprocessen i Veritas
Pensionsforsakring

Veritas Pensionsforsakrings styrelse har det primara ansvaret
for intern kontroll inklusive riskkontroll. Styrelsen godkdnner
arligen en riskhanteringsplan. | planen identifieras de vésentli-
gaste riskerna i bolagets verksamhet. Dessutom faststélls me-
toder for att méta, kontrollera och uppfélja riskerna. | riskhan-
teringsplanen har riskerna klassificerats till férsakringstekniska
risker, risker i placeringsverksamheten samt till operativa och
ovriga risker.

Styrelsen faststiller dessutom arligen en placeringsplan for bo-
lagets placeringar. Placeringsdirektéren, som ar direkt under
stdlld verkstéllande direktdren, ansvarar for kapitalférvattnings-
verksamheten. Bolaget har ocksa en placeringskommitté som
behandlar principiella fragor kring placeringar och placerings-
risker: Kommittén bestdr av verkstdllande direktéren

samt representanter for placerings-, ekonomi- och aktuarie-
funktionerna.

Bolaget har en riskhanteringsfunktion som rapporterar till
chefsmatematikern. Funktionen identifierar, analyserar, dverva-
kar, mdter och rapporterar om bolagets risker samt utvecklar
principer och analysmetoder for riskhantering. Placerings-
riskerna har den storsta direkta resultatinverkan och utgér
darfor den mest betydande riskkategorin i bolaget. Darfor
krdver placeringsriskerna kontinuerlig analys och rapportering.
Riskhanteringsorganisationen och dess funktioner beskrivs i
detalj i riskhanteringsplanen.

For att sdkerstilla verksamhetens normenlighet har bolaget
en compliance-funktion. Funktionen dr en del av den interna
kontrollen. Compliance-funktionen sdkrar att myndigheters
foreskrifter och bolagets interna anvisningar efterfoljs. Bolagets
bolagsjurist ansvarar i egenskap av Compliance Officer for
compliance-funktionen tillsammans med en compliance-speci-
alist och den &vriga organisationen.

Bolaget har ocksd en intern revisor, vars framsta uppgift ar att
bidra till att trygga att bolagets riskhanterings-, kontroll- och
forvaltningsprocesser ar effektiva och fungerar i enlighet med
uppstéllda mal och faststéllda verksamhetsmodeller. Ramarna
for den interna revisionen fastslas av styrelsen i form av en
arlig plan for intern revision. Den interna revisorn rapporterar
till styrelsen om sina noteringar i regel en gang per ar och till
revisionsutskottet kvartalsvis. Darutdver kompletterar bola-
gets chefsmatematiker och de externa revisorerna kontrollen
med sina observationer.
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| de nya Solvens Il -reglerna, som bereds inom EU, forutsitts
att ett forsakringsbolag regelbundet ska gora en beddémning
av alla relevanta risker och av sitt frdn den hér riskbilden
foljande behov av solvenskapital pa en tidshorisont som ater-
speglar bolagets strategiska planering. Den hdr utvdrderingen
kallas ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) och det dr
mojligt att ett motsvarande krav i tillampliga delar kommer att
inkluderas i den nya solvenslagstiftningen som férbereds for
arbetspensionsbolag.

Forsdkringsrorelsens risker

Sdrskilda med forsdkringsrorelsen forknippade risker &dr

e risker som hanfor sig till férsvagad solvens och dess
inverkan pa risktagningsformagan

e risken for forsakringsbolagens solidariska ansvar vid ett
annat pensionsbolags konkurs

e risker som hanfor sig till en kraftig minskning av for-
sdkringsbestandet

*  risker som hadnfdr sig till datasystem, manskliga fel och
Ovriga operativa risker.

Arbetspensionssystemet dr betriffande arbetstagare (ArPL)
delvis fonderande. Foretagarpensionerna (FGPL) dr gemen-
samt bekostade och till den del premien inte rdcker till betalar
staten skillnaden. Pensionerna dr fdrmansbaserade, dvs. de dr
inte beroende av fonderade medel. Redogdrelsen begransas

i fortsattningen till ArPL-forsakringsrorelsen, da bolaget inte
har nagon egen risk for FOPL-forsdkringar. Det finns ett litet
bestand av savdl APL- som FoPL-tilldggsforsakringar men pga.
deras ringa betydelse behandlas de inte ndrmare.

Berékningsgrunderna 4r tillsvidare lika for alla arbetspensions-
bolag sé riskerna for ett enskilt bolag hanfor sig till forsak-
ringsbestandets avvikelse fran branschens genomsnitt. De
vdsentligaste riskerna ansluter sig till dodligheten och osdker
hetsfaktorer gillande invalidpensioner samt kreditforiuster pa
forsakringspremier. Ocksa omkostnadsintdkternas oftillrdcklig-
het kan innebdra risker om forsakringsbestandet dr mera
kostsamt att skota dn i genomsnitt.

Det sk. utjdmningsbeloppet fungerar som en buffert mot
svangningar i férsakringsrorelsens resultat. Ansvaret har sjunkit
under ar 2013 fran 124,2 miljoner euro till 16,2 miljoner
euro och dr pa en betryggande niva. De storsta orsakerna till
minskningen ar kreditfdrlusternas tillvaxt samt det negativa
resultatet fran invalidpensions- och arbetsléshetspensionsro-
relserna. Invalidpensionspremien har héllits pa en ldgre niva
an de férvantade pensionsutgifterna pga. att arbetspensions-
bolagens utjgmningsbelopp har ndrmat sig sin dvre grans. De
forverkligade invalidpensionsutgifterna har varit lagre dn de
forvantade, vilket lett till att utjamningsbeloppet inte minskat
i forvantad utstrackning. Av riskhanteringsorsaker uppféljs
utvecklingen av utjgmningsbeloppet samt gérs analyser och
utredningar savdl for internt bruk som fér myndigheter.

Forutom forsakringsrorelsen pa eget ansvar bor man i arbets-
pensionsbolag ocksa beakta gemensamt bekostade pensioner
och osdkerhetsfaktorer i anslutning till deras finansiering.

Nagon risk for ett enskilt bolag innebdr denna rorelse inte da
de gemensamt bekostade pensionerna férdelas mellan alla
pensionsanstalter. De gemensamma riskerna ligger i hurudan
utvecklingen av pensionsutgifterna och ArPL-I6nesumman &r
jamfort med antagandena vid premiesittningen. Den del av
premien som hanfor sig till de gemensamt bekostade pensio-
nerna ska sittas pa en sadan niva att de técks, vilket innebar
att premiebetalarna bdr denna risk.

Av premieinkomsten 452,8 miljoner euro ar 2013 utgjorde
389,7 miljoner euro premie for gemensamt bekostade pen-
sioner. Pensionsutbetalningarna exklusive skotselkostnader
fordelade sig sa att av 432,0 miljoner euro var 364,9 miljoner
euro gemensamt bekostade. Av ansvarsskulden om 2 137,8
miljoner euro hanfér sig 313,0 miljoner euro till gemensamt
bekostade pensioner. Uppgifterna om gemensamt bekostade
pensioner dr uppskattningar.

Placeringsverksamhetens risker

Det allmanna malet for placeringsverksamheten i Veritas
Pensionsforsakring dr att placera tillgdngarna s3, att de i olika
finansiella scenarion tacker bolagets hela ansvarsskuld och
ger en avkastning som dtminstone motsvarar kravet pa for-
rantning av ansvarsskulden pa langre sikt.Vid tdckningen av
ansvarsskulden bor man beakta hurudan férsakringsrorelse
bolaget bedriver och ombesorja trygghet, avkastning och
likviditet i de medel som skall tdcka ansvarsskulden samt deras
mangsidighet och spridning. Det framsta malet for riskkon-
trollen i placeringsverksamheten dr att identifiera, analysera,
médta, rapportera och kontrollera de risker som kan dventyra
uppfyllandet av ovan ndmnda mal. Realiseringen och effekten
av riskerna utvdrderas, begrdnsas och dvervakas av bolagets
styrelse i samrdd med verkstdllande direktdren, aktuarieav-
delningen och dess riskhantering samt placeringsavdelningen.
Den dagliga placeringsverksamheten, riskhanteringen och
placeringsadministrationen verkar under skilda ledningsgrupp-
medlemmar pa Veritas Pensionsforsdkring. Detta garanterar
en oberoende riskhantering och rapportering.

Den storsta risken i placeringsverksamheten ar allokerings-
risken, dvs. risken att fordelningen i olika tillgdngsklasser ar
sadan att den inte ger en acceptabel avkastning. Allokerings-
risken begrdnsas med av styrelsen givna allokeringslimiter och
solvenslimiter; vars syfte ar att garantera ett tillfredsstéllande
solvensldge under tankbara situationer: | allokeringsproces-
sen anvands forutom stokastiska optimeringsmetoder ocksa
kvalitativa verktyg.

De viktigaste placeringsrisktyperna efter allokeringsrisken dr

*  marknadsrisk inom tillgangsklasser (placeringsfor-
delningen inom tillgangsklasserna)

e kreditrisk (emittentrisk; motpartsrisk),

e likviditetsrisk (finansieringsrisk; marknadsrelaterad
likviditetsrisk)

e operativa risker (risker forknippade med manskligt
forfarande, ICT-risker, externa risker)

e modellrisk (anvanda modeller och/eller deras para-
metrar ger inte en tillforlitlig bild av verkligheten eller
ldmpar sig inte for situationen i fraga).
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Marknadsrisken kan i sin tur delas i avkastningsprofilen for portfoljen. Anvandningen av derivat-
*  rdnterisk (risker forknippade med allmén ranteniva), instrument medfér emellertid sdrskilda risker. De viktigaste
*  rdntemarginalrisk (prisrisken som hadrstammar fran riskerna dr féljande:

variationen i kreditobligationers riskpremier), e marknadsrisk som méts bla. med CVaR-simuleringar och
*  aktierisk, stresstester; samt med hjdlp av specifika derivatriskmatt
*  fastighetsrisk, *  motpartsrisk
e valutarisk, e finansieringsrisk
*  ravarurisk, e likviditetsrisk
e Ovriga risker (sasom hedgefondrisker) samt e operativ risk samt
*  sdrskilda derivatinstrumentrisker: e prissdttningsrisk.
Vissa marknadsrisker kan hanteras med derivatinstrument, Derivatrisker och risker for anvandningen av alternativa
som anvands inom av styrelsen givna ramar for att skydda instrument (sdrskitt hedgefonder) uppfoljs kontinuerligt. Det
exponering i olika tillgdngsklasser samt for att forbattra risk-/ finns av styrelsen givna specifika limiter pa alternativportfolj-

risker:

Allokeringen i olika tillgdngsklasser samt avkastningen pa placeringarna presenteras i bokslutet bland nyckeltal och
analyser. Den foljande tabellen beskriver Veritas placeringar grupperade enligt risktyp i slutet av 2013:

Grundférdelning Riskférdelning Avkastning  Volatilitet
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 1-12.13 1-12.12 (24 mén)
mil.e % mij.e % mill.e %% mi.e %9 % % %
Rénteplaceringar 1 085,1 44,4 11698 51,4 10238 41,8 11050 48,6 1.5 1,7
Lanefordringar " 26,4 [0 34,0 1,5 26,4 11 34,0 05 2,8 3,6
Masskuldebrevslan 980,0 40,1 1 054,4 46,3 918,6 375 989,5 43,5 1,6 12,5 3,6
Masskuldebrev emitterade av offentliga samfund 234,1 9,6 269,6 11,9 172,7 7,1 204,7 9,0 -1,2 8,5
Masskuldebrev emitterade av andra samfund 7459 30,5 784,8 345 7459 30,5 784,8 345 2,4 14,3
Ovriga finansmarknadsinstrument
och depositioner "% 788 32 81,4 3,6 788 32 81,4 36 0,4 08
Aktieplaceringar 886,3 36,2 6782 29,8 886,3 362 678,2 29,8 16,7 13,9
Noterade aktier 7584 31,0 573,8 252 7584 31,0 573,8 252 18,3 15,4 12,0
Kapitalplaceringar 2 80,4 33 61,5 2,7 80,4 33 61,5 2,7 7,0 7,0
Onoterade aktier ¥ 47,5 1,9 43,0 1,9 47,5 1,9 43,0 1,9 89 1,7
Fastighetsplaceringar 426,9 17,4 367,0 16,1 426,9 17,4 367,0 16,1 59 7.9
Direkta fastighetsplaceringar 366,1 15,0 305,6 13,4 366,1 15,0 305,6 13,4 58 6,7
Fastighetsplaceringsfonder 60,8 25 61,4 2,7 60,8 235} 61,4 27/ 519) 13,6
Ovriga placeringar 48,4 2,0 59,9 2,6 48,4 2,0 59,9 2,6 84 3,6 52
Placeringar i hedgefonder 0,0 0,0 9.9 0,4 0,0 0,0 9.9 0,4 -53 A
Révaruplaceringar 0,0 0,0 2,9 0,1 0,0 0,0 2,9 0, 0,0 -9.8
Ovriga placeringar 9 48,4 2,0 47,1 2,1 48,4 2,0 47,1 2,1 9.8 7,6
Placeringar sammanlagt 2446,6 100,0 22750 100,0 23853 975 2210,l 97,1 7.4 11,3 4,0
Effekt av derivat 7 61,4 2,5 64,9 2,9
Placeringar till verkligt virde sammanlagt 2446,6 1000 22750 1000
Masskuldebrevsportfoljens modifierade duration 35

) Inklusive upplupna rintor.

) Inklusive kassa och bank samt k&peskillingsfordringar och -skulder.

3 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder.

4 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.

Rl Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi.

o Inklusive de poster som inte kan hinféras till andra placeringsslag.

n Inklusive derivatens verkan pa skillnaden mellan grundférdelningen och riskfordelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-.

Efter justeringen av skillnaden ér slutsumman av riskférdelningen lika med grundférdelningen.

Den proportionella andelen beriknas genom att anvanda slutsumman av "Placeringar till verkligt virde sammanlagt” som divisor.
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Enligt lagen om berékning av solvensgransen for pensionsan-
stalter och om tdckning av ansvarsskulden ska placeringarna
for berdkning av solvensgrdnsen indelas i fem huvudgrupper
och tjugo undergrupper. Grupperingen baserar sig pa faktiska
finansiella risker. Den procentuella férdelningen av Veritas
Pensionsforsakrings placeringar per huvudgrupp presenteras i
tabellen nedan.

Placeringar enligt solvensgrupper

Grupp  31.122013  31.12.2012
| 8% 10 %
I 2% 37%
i 17 % 16 %
v 35% 29 %
v 8% 9%

For pensionsbolag finns det ett s.k. tilldggsférsakringsansvar,
som &r bundet till aktieavkastningen och som minskar eller
Okar ansvarsskulden eller pensionsansvaret. Férrantningen av
|0 procent av pensionsanstalternas ansvarsskuld eller pen-

sionsansvar baserar sig pa den genomsnittliga avkastningen av
pensionsanstalternas noterade aktieplaceringar. Detta betyder
att pensionssystemet bar aktiekursrisken for placeringar i no-
terade aktier motsvarande 10 procent av ansvarsskulden. Den
bolagsspecifika risken utgdrs av att bolagets avkastning pa
noterade aktier kan avvika fran pensionsanstalternas genom-
snittliga avkastning.

Aktuarieavdelningens riskenhet har utvecklat CVaR- och an-
dra riskverktyg som baserar sig pa icke-normala distributioner
och kompletterar dessa med stresstester. CVaR-analysernas
resultat rapporteras regelbundet till den hégsta ledningen
samt placeringsavdelningen. | analyserna uppskattas ocksa de
riskbidrag som inverkar pa CVaR; det klart stdrsta riskbidraget
hanfor sig till noterade aktier.

Marknadsrorelsernas effekter pa solvenskapitalet kan dskad-
liggdras med stresstester. Bolagets rikshanteringsenhet gor
stresstester for att bedéma risker i olika ekonomiska fram-
tidscenarier: Stresstesterna kompletterar de finansmatematiska
riskmodellerna, och de &r en vésentlig del av modellriskhante-
ringen.

Foljiande tabell visar effekten pa solvenskapitalet och solvensgraden vid olika antagna marknadsrorelser (for noterade aktiers del
fore effekten fran det aktieavkastningsbaserade tilliggsforsakringsansvaret).

Stresstest 31.12.2013

Tillgdngsklass milj. € Stresstest
Rénteplaceringar | 085,1 +1 9%-enhet
Noterade aktier 7584 -20 %
Fastighetsplaceringar 426,9 -10 %
Valuta 3929 -10 %

En viktig del av riskhanteringen &r diversifieringen av place-
ringar mellan och inom tillgangsklasser. Investeringarna far

inte koncentreras till ett fatal objekt och man bor se till att
investeringarnas utveckling inte i alltfér hog grad korrelerar
med varandra. Risken f6r placeringarna i aktier, rdntebarande
instrument och fastigheter sprids geografiskt och pa olika
sektorer: | tabellerna nedan presenteras den geografiska sprid-
ningen av de noterade aktierna och férdelningen av fastighets-
placeringarna per fastighetstyp.

Noterade aktier enligt geografiskt omrade

31.12.2013 31.122012
Finland 33% 43 %
Euroomradet
(exklusive Finland) 28 % I5%
Andra 39 % 42 %

Inverkan pd solvens-
kapitalet (milj. €)

Inverkan pa solvens-
graden (%-enheter)

-38 -2,0
-108 -55
-43 -2,2
-39 -2,0

Fastigheter enligt fastighetstyp

31.12.2013 31.12.2012
Bostadsfastigheter 13 % 14 %
Kontorsfastigheter 34 % 32%
Affarsfastigheter 45 % 44 %
Industriella fastigheter 3 % 3%
Ovriga 5% 7%

Koncentrationsrisken médts genom stérsta exponeringar i olika
tillgdngsklasser. Rinterisken méts med hjilp av modifierad
duration, som méter en ranteportfdljs kdnslighet till férand-
ringar i rantenivan. Den modifierade durationen f&r masskul-
debrevsportfoljen iVeritas Pensionsforsakring per 31.12.2013
var 3,5 (31.12.2012: 4,0). Durationsrisken for ranteplaceringar
kan analyseras inte bara genom helhetsportfoljen, men ocksa
for olika maturitetssektorer da man dnskar en exaktare bild
av riskerna forknippade med avkastningskurvan.
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Kreditrelaterad rdntemarginalrisk (s.k. spread-risk) innebdr att
ett kreditinstruments vdrde sjunker pga. att instrumentets kre-
ditriskpremie stiger: Denna risk kan médtas med spread dura-
tion for helhetsportfolien samt olika kreditvardighetsklasser.

Inom masskuldebrevportfdljen ar kreditrisken den viktigaste

riskdimensionen tillsammans med ranterisken. Kreditrisken kan

indelas i

*  emittentrisk

. motpartsrisk

e smittningsrisk (kreditrisken sprids mellan de olika
instrumenten pga. beroendeférhallanden).

Eventuella férandringar i placeringsobjektens kreditvdrdighet
foljs upp kontinuerligt for att hantera kreditrisker:

Veritas placerar i masskuldebrev bade indirekt via fonder och
i direkta masskuldebrev. Kreditvarderingsfordelningen per
31.12.2013 for Veritas masskuldebrevsportfolj var foljande:
AAA T % AA 14 %A 8 %; BBB: 23 %; dvriga 45 % (fordel-
ning per 31.12.2012: AAA 27 9%, AA 2 %; A 15 %; BBB:

18 %; &vriga 38 %). Masskuldebrevens kreditrisk i slutet av
aret fordelades i olika motpartstyper enligt foljande:

Masskuldebrev enligt motpartstyp

31.12.2013 31.12.2012
Stat och kommun 24 % 26 %
Foretag 76 % 74 %

Bolagets likviditetsplanering utgar ifrdn att oférutsedda for-
andringar i behovet av likvida medel framst regleras med pen-
ningsmarknadsinstrument. Bolaget begrdnsar likviditetsrisker
genom att ha minimikrav for innehav av likvida placeringar.

De politiska riskerna hdnforde sig tidigare narmast till place-
ringar i nya marknader, men dessa risker har blivit allt viktigare
i utvecklade marknader. Aven om ménga av de politiska ris-
kerna ar fortsattningsvis férknippade med europeiska statso-
bligationer, hanfor sig de stdrsta riskerna till nya marknader. |
hanteringen av politiska risker dr det viktigt att sprida landsris-
ker och hantera portféljen pa ett proaktivt satt.

Icke-finansiella risker har en mera central position i riskhante-
ringen dn tidigare. Globaliseringen av placeringsaktiviteter och
invecklad dokumentering kraver en due diligence -process
géllande bl.a. juridiska och kontraktuella risker samt operativa
risker.

God férvaltningssed kan ses som en del av riskhanteringspro-
cessen. Bra forvaltning syftar till att minska risker for skadorna
i den offentliga tillforlitligheten och att ge en bittre trygghet
for langsiktiga avkastningar: Bolaget har av styrelsen faststdllda
insiderregler: Syftet med reglerna ar att ha en sadan intern
praxis for Veritas Pensionsférsakrings placeringsverksamhet
som framjar verksamhetens transparens samt okar och sakrar
den offentliga tillforlitligheten.

Veritas dgarstyrningsprinciper utgdr ifrdn att medlen placeras
[6nsamt pa lang sikt. Andra centrala kriterier i placeringspro-
cessen dr transparent verksamhet samt hogklassig adminis-
tration. | de bolag ddr var dgarandel dr betydande eller ddr
dgandet anses vara av strategisk betydelse, deltar vi i bolags-
stdmmom&tena och/eller beséker och kommunicerar vi med
bolagets ledning for att bevaka vara intressen. | dvriga bolags-
stdmmor deltar vi om sarskild orsak féreligger.

Veritas Pensionsférsakring foljer i sin placeringsverksamhet
den gillande lagstiftningen samt uppfyller en ansvarsfull
profil, dvs. i verksamheten beaktas forutom ekonomiska
aspekter ocksa sociala dimensioner och miljdaspekter samt
forvaltningsseden i placeringsobjekten. Med ansvarfull verk-
samhet stravar Veritas efter att trygga avkastningen och
vdrdestegringen pa lang sikt. Medel placeras inte i lagstridig
verksamhet eller i verksamhet som dr i strid med internatio-
nella avtal rérande ménskliga réttigheter och grundréttigheter.
Dessa kriterier beaktas ndr placeringen gérs, under den tid
den dr iVeritas d4go samt ndr man Svervéger att sélja.Veritas
har undertecknat FN:s principer for ansvarfulla placeringar
(UNPRI) och foljer ocksa de av Arbetspensionsforsakrarna
TELA utarbetade principerna for ansvarsfull placeringsverk-
samhet.

Operativa och &vriga risker

Med operativ risk avser man risken for att bristfalligt fung-
erande interna processer, personer, system eller externa
hindelser orsakar direkta eller indirekta forluster. Bland dvriga
risker finns bl.a. strategiska risker, risker férknippade med
marknadsféring och forsdljning, juridiska risker, informations-
risker (dataskydd, datasdkerhet) samt regulativa risker och
pandemirisker.

Realiseringen av riskerna férebyggs genom att uppratthélla
och utveckla systematiska arbetsmetoder; system och kunnan-
de, samt genom kontroller som stéder riskhanteringen. Innan
nya arbetsmetoder tas i bruk uppgdrs processbeskrivningar
med inbyggda kontroller.

Da foérsdkringsbolagets organisation och interna kontroll fast-

stdlls ska operativa och &vriga risker beaktas. Speciellt

foljande omstandigheter dr av stor betydelse:

*  en fungerande administration och ett lednings- och
rapporteringssystem

*  en effektiv strategiprocess

*  tydliga ansvarsomraden och klart definierade
befogenheter

e effektiv intern revision och riskhanteringsfunktion

e tillrdckliga krav pa nyckelpersoners kompetens.

En huvudregel i en organisation &r att arbetsuppgifter; be-
slutanderdtt och ansvar ar fordelade pa ett tillborligt sétt sa
att ingen ensam, utan kontroll, skoter en dtgard genom hela
behandlingskedjan. Veritas Pensionsforsakrings verksamhet
utgdr fran definierade kdrnprocesser, for vilka det har utsetts
processansvariga. For att ytterligare klargdra ansvars- och be-
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fogenhetsfragor inom organisationen finns befattningsbeskriv-
ningar for hela personalen. Den interna kontrollen &r inbyggd
i befattnings- och processbeskrivningarna. Den grundldggande
idén &r att hela personalen dr medveten om och férsoker
identifiera eventuella risker inom sitt ansvarsomrade och ska
strdva efter att hantera risker enligt gillande anvisningar for
respektive funktion.

De mest betydande operativa och &vriga riskerna kartldggs
minst en gang per dr och riskerna har utndmnda ansvars-
personer: Processansvariga och riskernas ansvarspersoner
uppskattar hur sannolikt det dr att risken intréffar; hur stor
riskens negativa inverkan pa att man nar sina malsattningar
skulle vara samt med vilka metoder risken kan hanteras. Den
dagliga uppfdljningen av operativa och andra risker sker i de
enskilda avdelningar, som ocksa har den bésta kdnnedomen
om processerna. Riskhanteringen ansvarar fér koordineringen
av riskbedémning och riskkontroll i ndra samarbete med
avdelningarna och bolagets interna revisor. Kontinuitetsplaner
och beredskapsplaner uppgérs internt i bolaget samt tillsam-
mans med myndigheter.

ARSBERATTELSE 2013
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Forteckning &ver bolagets bokforingsbdcker,
system och register 31.12.2013

| Bokforing

I Huvudbok
| Dagbok
| Kassakladd: Opus Capita
I Bokféringsprogram: EmCe
Bokforing
Inkdpsreskontra
Forsaljningsreskontra
I Anldggningstillgangar och avskrivningar: Kasperi
Bokslutshandlingarna
| Aktiedgarregister i Vardepapperscentralen

Il Lagstadgade forsakringar

Arbetstagarregister + terminalkontakt

Pensionsanordningsregister + terminalkontakt

Arsavriknings- och statistikregister + teminalkontakt

Pensions-Alandias pensionsanordningsregister + terminalkontakt
Pensions-Alandias arbetstagarregister + terminalkontakt
Pensions-Alandias drsavraknings- och statistikregister + terminalkontakt

MOP-register; terminalkontakt

Pensions-Alandias MOP-register + terminalkontakt
Foretagarregister + terminalkontakt

Pensions-Alandias foretagarregister + terminalkontakt
Pensionsutbetalningsregister + terminalkontakt

Pensions-Alandias pensionsutbetalningsregister + terminalkontakt

Il Administration
| Lonesystem: Sonet
I Provisionssystem/ sk&tselprovision

IV Kapitalforvaltning

Lénesystem: Extenda Ian
Fastighetssystem: Infomaster Origo XRP
Finanssystem: Digia Samstock
Informationssystem: Bloomberg



Y VERITAS

PENSIONSFORSAKRING

ARSBERATTELSE 2013

Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst och

fria egna kapital

Moderbolagets fria egna kapital uppgick enligt balansrdkningen 10 000,00 euro stdlls till styrelsens disposition fér allmannytti-

31.12.2013 1ill 3 566 236,73 euro.

ga dndamal samt att till bolagets aktiedgare utdelas i dividend
12,00 euro per aktie pa de utestaende aktierna eller sam-

Rékenskapsperiodens vinst var for moderbolaget 961 151,25 manlagt 631 368,00 euro. Den resterande delen av vinsten
euro. Bolagets styrelse foreslar for bolagsstimman att eller 319 783,25 euro foreslas dverforas till sakerhetsfonden.

Kjell Sundstrém
ordférande

Piia Alvesalo

Markus Jussila

Anders Nordman

Over utford revision har i dag avgivits berittelse.

Juha-Pekka Mylén
CGR

Abo den 19 mars 2014

Ralf Sund
vice ordférande

Stig-Erik Herrgard Eivor Huldén
Olli Koski Hannu Louhi
Peter Wetterstein Johan Astrém

Jan-Erik Stenman
verkstdllande direktor

Abo den 3 april 2014

KPMG Oy Ab

Hans Bertell
CGR
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Revisionsberittelse

Vi har reviderat Pensionsférsakringsaktiebolaget Veritas
bokforing, bokslut, verksamhetsberdttelse och férvaltning
for rakenskapsperioden |.1.2013-31.12.2013. Bokslutet
omfattar koncernens samt moderbolagets balansrakning,
resultatrakning, finansieringsanalys och noter till bokslutet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Styrelsen och verkstillande direktren ansvarar fér upprét-
tandet av bokslutet och verksamhetsberéttelsen och for att
de ger riktiga och tillrdckliga uppgifter i enlighet med i Finland
ikraftvarande stadganden gillande upprdttande av bokslut och
verksamhetsberittelse. Styrelsen svarar for att tillsynen &ver
bokféringen och medelsférvaltningen dr ordnad pa behdrigt
satt och verkstéllande direktoren for att bokféringen ar lagen-
lig och medelsférvaltningen ordnad pé ett betryggande sétt.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet ar att ge ett utlatande om bokslutet, koncern-
bokslutet och verksamhetsberdttelsen pd grundval av vér
revision. Revisionslagen forutsitter att vi iakttar yrkesetiska
principer.Vi har utfért revisionen i enlighet med god revisions-
sed i Finland. God revisionssed férutsdtter att vi planerar och
genomfor revisionen for att fd en rimlig sakerhet om huruvida
bokslutet och verksamhetsberdttelsen innehaller vasentliga
felaktigheter och om huruvida medlemmarna i moderbo-
lagets styrelse och forvaltningsrad eller verkstéllande direk-
toren har gjort sig skyldiga till handlingar eller férsummelse
som kan leda till skadestdndsskyldighet gentemot bolaget,
eller brutit mot aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information som ingar
i bokslutet och verksamhetsberdttelsen. Valet av gransk-
ningsatgdrder baserar sig pa revisorns omdéme och innefat-
tar en bedémning av risken for en visentlig felaktighet pa
grund av oegentligheter eller fel.Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn den interna kontrollen som har en bety-
dande inverkan for upprdttandet av ett bokslut och verk-
samhetsberdttelse som ger riktiga och tillrdckliga uppgifter.
Revisorn bedémer den interna kontrollen for att kunna
planera relevanta granskningsatgirder, men inte i syfte att
gbra ett uttalande om effektiviteten i foretagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utvdrdering av dnda-
malsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts
och av rimligheten i féretagsledningens bokféringsmdssiga
uppskattningar, liksom en bedémning av den &vergripande
presentationen av bokslutet och verksamhetsberdttelsen.

Enligt var mening har vi inhdmtat tillrackliga och dnda-
malsenliga revisionsbevis som grund fér vart utldtande.

Utlatande om bokslutet och verksamhets-
beréttelsen

Enligt var mening ger bokslutet och verksamhetsberdt-
telsen riktiga och tillrdckliga uppgifter om koncernens
och moderbolagets ekonomiska stdllning samt om re-
sultatet av dess verksamhet i enlighet med i Finland
ikraftvarande stadganden gdllande upprdttande av bok-
slut och verksamhetsberiattelse. Uppgifterna i verk-
samhetsberdttelsen och bokslutet dr konfliktfria.

Abo den 3 april 2014

KPMG Oy Ab

Juha-Pekka Mylén
CGR

Hans Bertel
CGR





