BOKSLUT 2014

Nyckeltal och analyser

Moderbolag | miljoner euro 2014 2013 2012 2011 2010

Sammandrag av nyckeltalen

Premieinkomst 470,2 452,8 458,2 4236 380,4
Utbetalda pensioner och évriga erséttningar Dl 4548 432,0 402,8 370,5 336,0
Nettointakter fran placeringsverksamheten enligt gingse varden 159,4 169,2 229,5 -102,4 2144
Avkastning pa det sysselsatta kapitalet 6,5 % 74 % 11,3% -49 % 11,5 %
Omsittning 536,9 536,6 569,8 4252 519,6
Totala driftskostnader 233 223 22,4 22,3 21,4
% av omsattningen 4,3 % 42 % 39% 52% 4,1 %
Driftskostnader exkl. kostn. for plac.verks. och uppritth. av arbetsférmaga
% av ArPL-I6nesumman och F6PL-arbetsinkomstsumman inkl andel av 0,8 % 0,9 % 0,8 % 0,8 % 0,9 %
koassuransbelopp
Totalresultat 61,7 52,1 149,9 -155,1 143,2
Ansvarsskuld 21952 21378 20588 19144 1 882,7
Solvenskapital ? 595,9 541,1 452,7 3108 459,1
% av ansvarsskulden ¥ 28,9 % 27,6 % 24,1 % 17,7 % 27,3 %
i forhéllande till solvensgriansen 2,2 2,1 2,4 2,3 2,4
Utjamningsbelopp 124,2 116,2 124,2 119,4 130,1
Pensionsmedel ¥ 2 643,1 2 489,3 2 320,1 2 055,0 2 1244
Overforing till kunditerbaringar 6,1 56 4,8 34 52
% av ArPL-I6nesumma inkl andel av koassurans 0,35 % 0,32 % 0,27 % 0,20 % 0,33 %
ArPL-I6nesumma 15973 1 601,1 16184 1 525,3 1 429,2
F&PL-arbetsinkomst 255,1 252,1 2494 240,9 2269
Antal ArPL-férsikringar 9 6931 6791 6991 7193 7538
Antal ArPL-arbetsférhallanden 53817 53 339 54 331 55 181 56 635
Antal F6PL-forsakringar 10739 10 870 11290 11671 11727
Antal pensionstagare 28 673 28 424 27 581 27 000 26 141

1) Utbetalda ersdttningar i resultatrakningen utan kostnader for handliggning av erséttningar och verksamheten for uppritthéllandet av arbetsférmagan

2)  Verksamhetskapitalet till och med 2012 beriknat utifran vid tidpunkten gillande bestimmelser (motsvarande princip giller dven andra solvensnyckeltal)
3) Relationstalet utriknat som % av ansvarsskulden i solvensberikningarna

4)  Ansvarsskuld + virderingsskillnader

5)  Antalet avtalsarbetsgivarforsakringar
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Resultatanalys

Uppkomst av resultatet

Resultat av férsakringsrorelsen 8,8 -6,8 6,0 -8,5 16,5
Resultat av placeringsverksamheten enligt gingse virden 51,2 57,2 142,1 -148,6 124,6
+ Nettointikter av placeringsverksamheten enligt gingse virden 159,4 169,2 229,5 -102,4 2144
- Ansvarsskuldens krav pa avkastning -108,2 -112,0 -87.4 -46,2 -89,8
Resultat av omkostnadsroérelsen 1,7 1,6 1,8 2,0 2,2
Sammanlagt resultat 61,7 52,1 149,9 -155,1 143,2

Anvindning av resultatet

Forandring av solvensen 55,1 45,4 144,3 -160,6 137,6
Utjamningsbeloppet 7,7 -6,1 33 -11,8 16,0
Forandring av det ofordelade tillaggsforsikringsansvaret -50,1 -39,6 19,2 -48,7 40,8
Forandring av varderingsskillnader 96,3 90,1 120,8 -101,1 79,7
Forandring av ackumulerade bokslutsdispositioner 0, 0,0 0,0 -0,2 -0,0
Rikenskapsperiodens vinst 1,0 1,0 1,0 1,2 1,0

Till kundaterbaringar 54 49 4,2 3,0 4,6

Till kundaterbiringar (koassurans) 1,2 1,7 1,4 2,5 1,1

Sammanlagt 61,7 52,1 149,9 -155,1 143,2

Solvens

Solvenskapitalet och dess grdnser
(% ansvarsskulden i solvensberikningarna)

Solvensgrins 13,0 % 132 % 10,1 % 78 % 11,4 %
Solvenskapitalets maximibelopp " 52,0 % 52,7 % 40,3 % 31,2% 45,7 %
Solvenskapital fére utjimningsbelopp ? 229 % 21,7 % - - -
Solvenskapital (solvensgrad) 289 % 27,6 % 24,1 % 17,7 % 27,3 %

1) Verksamhetskapitalets maximibelopp till och med 2012
2)  Redovisas fran och med 2013
3)  Verksamhetskapitalet till och med 2012 beriknat utifran vid tidpunkten gillande bestimmelser (motsvarande princip giller aven andra solvensnyckeltal)
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Placeringsfordelning till verkligt varde

Grundférdelning

Riskfordelning

Moderbolag 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.201 | 31.12.2010
milj. € % milj.€ % | milj. € % milj.€ % milj. € % milj. € % milj. € %
Rénteplaceringar 11194 43,1 1085,1 44,4 11194 43,1 1023,8 41,8 1105,0 48,6 985,5 49,0 875,1 41,9
Lanefordringar " 15,9 0,6 26,4 11 15,9 0,6 26,4 1,1 34,0 1,5 38,0 1,9 354 1,7
Masskuldebrevslan 1037,5 399 980,0 40,1 10375 399 9186 375 9895 43,5 8405 41,8 7815 37,5
Ovriga finansmarknadsinstrument
och depositioner " 2 66,0 2,5 78,8 32 66,0 2,5 78,8 32 81,4 36 107,1 53 58,2 2,8
Aktieplaceringar 893,9 34,4 886,3 36,2 8939 34,4 886,3 36,2 678,2 29,8 528,0 26,2 790,3 37,9
Noterade aktier 726,7 280 7584 31,0 7267 280 7584 31,0 5738 252 4712 234 7465 358
Kapitalplaceringar 3 107,3 4,1 80,4 33 107,3 4,1 80,4 33 61,5 2,7 36,3 1,8 27,2 1,3
Onoterade aktier % 59,9 2,3 47,5 1,9 59,9 2,3 47,5 1,9 43,0 1,9 20,5 1,0 16,6 0,8
Fastigheter 4184 16,1 426,9 17,4 4184 16,1 426,9 17,4 367,0 16,1 358,1 17,8 354,0 17,0
Direkta fastighetsplaceringar 365,9 14,1 366, 150 3659 14,1 366,1 150 3056 134 3059 152 3055 14,6
Fastighetsplaceringsfonder 52,5 2,0 60,8 2,5 52,5 2,0 60,8 2,5 61,4 2,7 52,2 2,6 48,5 2,3
Ovriga placeringar 168,0 6,5 48,4 2,0 168,0 6,5 48,4 2,0 59,9 2,6 49,2 2,4 61,8 3,0
Placeringar i hedgefonder 12,1 43 0,0 00 1121 43 0,0 0,0 9,9 0,4 12,8 0,6 61,8 3,0
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga placeringar ¢ 55,9 2,1 48,4 2,0 55,9 2,1 48,4 2,0 47,1 2,1 36,4 1,8 0,0 0,0
Placeringar sammanlagt 2599,7 100,0 2446,6 100,0 2599,7 100,0 23853 97,5 2210,2 97,1 1920,8 95,5 2 081,1 99,8
Effekt av derivat 7 0,0 0,0 61,4 2,5 64,9 2,9 91,1 4,5 4,9 0,2
Placeringar till verkligt virde
sammanlagt 2599,7 100,0 2446,6 100,0 22750 100,0 2011,9 100,0 2086,0 100,0

)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

Masskuldebrevsportfoljens
modifierade duration 4,0

Inklusive upplupna rantor

Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder

Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

Inklusive de poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag

Inklusive derivatens inverkan pa skillnaden mellan grundférdelningen och riskfordelningen
Paverkan av derivaten kan vara +/-. Efter justeringen av skillnaden &r slutsumman av

riskférdelningen lika med grundférdelningen.
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Placeringsverksamhetens nettointakter och avkastning pa sysselsatt kaprtal

Placeringsv. Sysselsatt Avkastnings-%
Moderbolag nettointakter kapit ® pé sysselsatt Avkastnings-% pa sysselsatt kapital
gingse virden 7 kapital
1.1-31.12.2014 1.1-31.122013  1.1-31.122012  [.1-31.12.2011  1.1-31.12.2010
milj. € milj. € % % % % %
Rénteplaceringar 61,0 1149,0 53 % 1,5 % 11,7 % 3,0% 6,2 %
Lanefordringar " 0,7 21,8 33% 28% 3,6% 3,1 % 34%
Masskuldebrevslan 60,0 10149 59 % 1,6 % 12,5 % 33% 6,7 %
Ovriga finansmarknadsinstrument
och depositioner "2 03 112,3 02 % 0,4 % 0,8 % 0,8 % 0,5 %
Aktieplaceringar 74,6 816,3 91 % 16,7 % 13,9 % -19,7% 23,8 %
Noterade aktier 61,5 676,2 9,0 % 18,3 % 154 % 212 % 24,6 %
Kapitalplaceringar 8,2 91,1 9,1 % 7,0 % 70% 23% 12,2 %
Onoterade aktier ¥ 4.8 49,0 99 % 89 % 1,7 % 38% 9,5 %
Fastighetsplaceringar 23,4 414,6 5,7 % 5,9 % 7,9 % 7,6 % 7,5%
Direkta fastighetsplaceringar 19,5 357,2 55% 58% 6,7 % 78 % 73%
Fastighetsplaceringsfonder 3,9 57,4 6,7 % 59% 13,6 % 6,7 % 88 %
Ovriga placeringar 2,7 83,9 3,2% 8,4 % 3,6 % -3,7% -6,4 %
Placeringar i hedgefonder 0,2 334 0,5% -53% 7,0 % -153% -6,4 %
Révaruplaceringar - - - - -9.8 % - -
Ovriga placeringar 9 2,5 50,5 4,9 % 9,8 % 76 % 14,0 % -
Placeringar sammanlagt 161,7 2 463,8 6,6 % 7,5 % 11,4 % -4,8 % 11,7 %
Intikter, kostnader och driftskostnader
ej fordelade pa placeringsslag -2,4 -0,1 % -0,1 % -0,1 % -0,2 % -0,2 %
Nettointikter av placerings-
verksambheten till verkligt viarde 159,4 6,5 % 7,4 % 11,3% -4,9 % 11,5%

1) Inklusive upplupna rintor

2)  Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

3) Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder

4)  Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

5) Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

6) Inklusive de poster som inte kan hinféras till andra placeringsslag

7)  Foérindring av gingse virden vid slutet och bérjan av rapporteringsperioden — kassafléden under perioden
Med kassafléde avses differensen mellan forsiljning/intikter och kép/kostnader

8)  Sysselsatt kapital = gingse virde vid bérjan av rapportperioden + kassafléden som tidavvigts per dag eller manad
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Resultat av omkostnadsrorelsen

Ombkostnadsdelar i premien 17,6 17,4 17,4 16,9 16,5
Premieandelar fér tickande av driftskostnader som orsakas av 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6
ersittningsbeslut

Ovriga intikter 0,2 0,2 0,2 0,2 0,5
Omkostnadsinkomst sammanlagt 18,5 18,3 18,2 17,7 17,6
Driftskostnader per funktion Dl -16,7 -16,7 -16,4 -15,7 -15,4
Ovriga kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Driftskostnader sammanlagt -16,7 -16,7 -16,4 -15,7 -15,4
Resultat av omkostnadsrérelsen 1,7 1,6 1,8 2,0 2,2
Driftskostnader i % av omkostnadsinkomst 90,6 % 91,0 % 89,9 % 88,7 % 87,4 %

1) Exklusive driftskostnader for placeringsverksamheten eller verksamheten
for att uppritthalla arbetsférmagan samt lagstadgade avgifter

Verksamhet for uppritthallande av arbetsformagan

Premieinkomst; avgiftsdel for hantering av risken for arbetsoférmaga 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

Ersittningskostnader; omkostnader for verksamhet for uppritthéllande av
arbetsférmagan 0,5 0,4 0,5 0,5 0,4

Ombkostnader fér verksamhet fér uppritthallande av arbetsférmagan /
Avgiftsdel fér hantering av risken for arbetsoférmaéga, % 106,9 % 73,3 % 92,3 % 96,2 % 97,6 %



