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Placeringar och placeringsavkastning 
enligt verkliga värden
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Grundfördelning Riskfördelning Avkastning Volatilitet 
31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024 1-3/2025 1-3/2024 2024 (24 mån)

milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % ⁸ milj. € % ⁸ milj. € % ⁸ % % % %

Ränteplaceringar 1 119,2 23,5 1 179,0 25,8 1 151,2 24,0 1 228,2 25,7 1 195,6 26,2 1 131,3 23,6 -0,3 1,8 6,7
Lånefordringar ¹ 59,6 1,2 64,5 1,4 58,5 1,2 59,6 1,2 64,5 1,4 58,5 1,2 1,4 1,4 4,1
Masskuldebrevslån ¹ 865,9 18,1 1 007,7 22,1 946,8 19,8 974,9 20,4 1 024,3 22,5 926,9 19,3 -0,6 1,8 7,0 3,3

Masskuldebrev emitterade av offentliga samfund 485,7 10,2 536,5 11,8 564,5 11,8 594,7 12,5 553,1 12,1 544,5 11,4 -1,1 1,2 5,5
Masskuldebrev emitterade av andra samfund 380,2 8,0 471,2 10,3 382,4 8,0 380,2 8,0 471,2 10,3 382,4 8,0 0,1 2,5 9,0

Övriga finansmarknadsinstrument och depositioner ¹ ² 193,8 4,1 106,9 2,3 145,9 3,0 193,8 4,1 106,9 2,3 145,9 3,0 1,0 1,5 5,8
Aktieplaceringar 2 379,6 49,9 2 126,2 46,6 2 403,9 50,2 2 315,7 48,5 2 332,6 51,1 2 524,4 52,7 -0,6 6,4 12,7

Noterade aktier 1 853,3 38,8 1 643,9 36,0 1 870,8 39,0 1 789,4 37,5 1 850,2 40,6 1 991,2 41,6 -1,0 8,4 15,6 9,9
Kapitalplaceringar ³ 455,0 9,5 413,8 9,1 460,7 9,6 455,0 9,5 413,8 9,1 460,7 9,6 0,9 0,0 3,0
Onoterade aktier ⁴ 71,3 1,5 68,5 1,5 72,4 1,5 71,3 1,5 68,5 1,5 72,4 1,5 0,8 1,1 8,7

Fastighetsplaceringar 601,9 12,6 624,6 13,7 608,6 12,7 601,9 12,6 624,6 13,7 608,6 12,7 0,8 0,6 -0,7
Direkta fastighetsplaceringar 483,9 10,1 505,2 11,1 490,6 10,2 483,9 10,1 505,2 11,1 490,6 10,2 1,0 0,8 -0,6
Fastighetsplaceringsfonder 118,1 2,5 119,3 2,6 118,0 2,5 118,1 2,5 119,3 2,6 118,0 2,5 -0,2 -0,3 -1,1

Övriga placeringar 671,5 14,1 631,7 13,8 628,4 13,1 671,5 14,1 631,7 13,8 628,4 13,1 0,5 2,4 7,9 2,1
Placeringar i hedgefonder ⁵ 525,8 11,0 480,9 10,5 462,8 9,7 525,8 11,0 480,9 10,5 462,8 9,7 0,3 2,5 7,0
Övriga placeringar ⁶ 145,7 3,1 150,8 3,3 165,6 3,5 145,7 3,1 150,8 3,3 165,6 3,5 1,2 1,9 10,7

Placeringar sammanlagt 4 772,2 100,0 4 561,5 100,0 4 792,2 100,0 4 817,3 100,9 4 784,4 104,9 4 892,7 102,1 -0,2 3,7 8,4 4,0
Effekt av derivat ⁷ -45,1 -0,9 -222,9 -4,9 -100,5 -2,1
Placeringar till verkligt värde sammanlagt 4 772,2 100,0 4 561,5 100,0 4 792,2 100,0
Masskuldebrevsportföljens modifierade duration 4,5
Öppen valutaposition % av placeringarnas verkliga värde 23,2

¹ Inklusive upplupna räntor.
² Inklusive kassa och bank samt köpeskillingsfordringar och -skulder.
³ Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder.
⁴ Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.
⁵ Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi. 

⁶ Inklusive de poster som inte kan hänföras till andra placeringsslag.
⁷ Inklusive derivatens verkan på skillnaden mellan grundfördelningen och riskfördelningen. Påverkan av 
derivaten kan vara +/-. Efter justeringen av skillnaden är slutsumman av riskfördelningen lika med 
grundfördelningen.
⁸ Den proportionella andelen beräknas genom att använda slutsumman av "Placeringar till verkligt värde 
sammanlagt" som divisor.
Tabellen är uppgjord enligt rekommendationerna från Arbetspensionsförsäkrarna Tela.



Placeringsverksamhetens nettointäkter och 
avkastning på sysselsatt kapital
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Placeringsv. 
nettointäkter

verkliga värden ⁷ 
Sysselsatt kapital ⁸

Avkastnings-% 
på

sysselsatt kapital

Avkastnings-% 
på

sysselsatt kapital

Avkastnings-% 
på

sysselsatt kapital
1.1. - 31.3.2025 1.1.-31.3.2024 1.1.-31.12.2024

milj. € milj. € % % %
Ränteplaceringar -3,1 1 130,4 -0,3 % 1,8 % 6,7 %

Lånefordringar ¹ 0,8 59,3 1,4 % 1,4 % 4,1 %
Masskuldebrevslån ¹ -5,4 928,0 -0,6 % 1,8 % 7,0 %
Övriga finansmarknadsinstrument och depositioner ¹  ² 1,5 143,1 1,0 % 1,5 % 5,8 %

Aktieplaceringar -14,1 2 383,7 -0,6 % 6,4 % 12,7 %
Noterade aktier -18,5 1 870,7 -1,0 % 8,4 % 15,6 %
Kapitalplaceringar ³ 3,9 440,7 0,9 % 0,0 % 3,0 %
Onoterade aktier ⁴ 0,6 72,3 0,8 % 1,1 % 8,7 %

Fastighetsplaceringar 4,8 607,0 0,8 % 0,6 % -0,7 %
Direkta fastighetsplaceringar 5,0 488,2 1,0 % 0,8 % -0,6 %
Fastighetsplaceringsfonder -0,2 118,8 -0,2 % -0,3 % -1,1 %

Övriga placeringar 3,5 669,2 0,5 % 2,4 % 7,9 %
Placeringar i hedgefonder ⁵ 1,7 525,9 0,3 % 2,5 % 7,0 %
Övriga placeringar ⁶ 1,8 143,3 1,2 % 1,9 % 10,7 %

Placeringar sammanlagt -8,9 4 790,3 -0,2 % 3,7 % 8,6 %
Intäkter, kostnader och driftskostnader ej fördelade på placeringsslag -3,0 -0,1 % -0,1 % -0,3 %
Nettointäkter av placeringsverksamheten till verkligt värde -11,9 -0,2 % 3,7 % 8,4 %

¹ Inklusive upplupna räntor.
² Inklusive kassa och bank samt köpeskillingsfordringar och -skulder.
³ Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder.
⁴ Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag.
⁵ Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi. 

⁶ Inklusive de poster som inte kan hänföras till andra placeringsslag.
⁷ Förändring av gängse värden vid slutet och början av rapporteringsperioden - kassaflöden under perioden. 
Med kassaflöde avses differensen mellan försäljning/intäkter och köp/kostnader.
⁸ Sysselsatt kapital = gängse värde vid början av rapportperioden + kassaflöden 
som tidavvägts per dag eller månad.



Solvensen
31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024

Solvensgräns, milj. € 622,5 602,9 674,9

Solvenskapitalets maximibelopp, 
milj. € 1 867,6 1 808,6 2 024,7

Solvenskapital, milj. € 900,7 906,8 930,6

Solvensnivå, % 1) 122,5 % 123,8 % 123,4 %

2)Solvensställning 1,4 1,5 1,4

1) Pensionstillgångar i förhållande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s förordning (614/2008).
2) Solvenskapitalet i förhållande till solvensgränsen. 
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Utveckling solvenskapital

Solvenskapitalets 
maximibelopp, milj. €

Solvensgräns, milj. €
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Utveckling solvensnivå och -ställning

Solvensnivå, % 
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