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W VE RITAS Veritas Pensionsfdrsikring

Styrelsens verksamhetsherdttelse 2015

Styrelsens verksamhetsberittelse 2015

Ar 2015 var Veritas 110-arsjubileumsar. Bolaget grundades 1905 och det konstituerande métet holls i Abo
den 9 oktober.

Under det gangna aret handhade Veritas skitseln av cirka 94 000 personers pensionstrygghet. Antalet
farsikrade ArPL-arbetsfirhdllanden sjonk nagot medan antalet pensionstagare steg med 3,1 procent.

Forsakringsstocken utvecklades positivt, ArPL-forsakringarnas antal okade med 1,6 procent. FGPL-
forsdkringarnas antal hills pa samma niva som aret innan. Premieinkomsten steg med 4,1 procent till 489,5
miljoner euro.

Trots utmanande placeringsklimat avkastade Veritas placeringar vil, 5,8 procent, under ar 2015.
Aktieplaceringarna avkastade klart battre an ranteplaceringarna.

Veritas mal ar att vara den bista pensionspartnern fér sma och medelstora bolag samt féretagare. Ar 2015
fick vi branschens basta vitsord fér var kundbetjining, 8,29, i Taloustutkimus Oy:s kundndjdhets-
undersdkning. Ocksa ar 2014 toppade Veritas listan bland arbetspensionsbolagen. Det goda resultatet dr
en foljd av ett gediget utvecklingsarbete dir fokus har varit pa heltdckande personlig betjdning fér alla
kunder.

Branschutveckling

Lagférslaget om pensionsreformen 2017 gavs till riksdagen 3.9.2015 och det godkadndes 20.11.2015.
Planeringen av de dndringar som reformen medf&r i IT-systemen paborjades redan under sommaren 2015.
Kundkommunikationen med informationstillfallen inleddes pa hosten 2015.

Ar 2015 utvecklades farvaltningen av arbetspensionsbolagen. Dels skirptes dgarstyrningsprinciperna, dels
blev det obligatoriskt fér arbetspensionsbolagen att uppratthalla ett offentligt insiderregister.

| insiderregistret ska verkstdllande direktéren, hans ersdttare, styrelsemedlemmarna inklusive ersdttare,
revisorer samt de personer som paverkar eller regelbundet far information om placeringsbeslut meddela
sina aktieinnehav och samt sina vardepapperstransaktioner. Fran och med juni 2015 har det varit majligt
att via bolagets webbplats pa begdran fa ett utdrag av registeruppgifterna. Ledningsgruppens aktieinnehav
har publicerats pa bolagets webbplats redan sedan varen 2014.

De skdrpta dgarstyrningsprinciperna krdver en offentlig forteckning dver styrelsemedlemmarnas och
verkstdllande direktdrens medlemskap i styrelser och fértroendeuppdrag. Veritas har fért motsvarande
farteckningar fir styrelsens och ledningsgruppens del redan under ett antal ar. Forteckningen har
publicerats pa bolagets webbplats.
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Finansinspektionen genomfarde en granskning av arbetspensionsbolagens arbetshdlsoverksamhet under
varen 2015. Som en filjd av resultaten av granskningen publicerade Finansinspektionen preciserade
anvisningar for arbetshalsoverksamheten i mars 2016.

Den nya solvenslagen for arbetspensionsbolag trader i kraft 1.1.2017. De nya solvensreglerna bygger pa
den erfarenhet man samlat fran bland annat finanskrisen 2008, och malsattningen dr att det regulativa
kapitalkravet noggrannare skulle aterspegla verksamhetens riskniva.

Bokslutet

Forsakringsrirelsen
Veritas totala premieinkomst steg med 4,1 procent ar 2015. ArPL-premieinkomsten var 4,0 procent higre
dn ar 2014 medan FGPL-premieinkomsten steg med 4,4 procent.

Premieinkomsten

Den genomsnittliga ArPL-avgiften ar 2015 var 24,0 procent av [onesumman. Lontagarens
arbetspensionsavgift @r aldersberoende ach for personer under 53 ar var den 5,7 {5,55) procent av [Bnen.
Fér personer som fyllt 53 ar var avgiften 7,2 (7,05) procent.

Aven FoPL-avgiften dr dldersberoende. FG6PL-avgiften var 23,7 (23,3) procent for personer som inte fylit 53
ar och 25,2 (24,8) procent for personer som redan fyllt 53,

Bade ArPL- och FGPL-férsdkringspremierna steg med 0,4 procent fran ar 2014,

Ar 2015 steg Veritas totala premieinkomst jimfért med aret innan. ArPL-premieinkomsten steg med 4,0
(3.8) procent och var 426,9 (410,3) miljoner euro. Premieinkomsten far FGPL-forsakringen steg med 4,4
(4,2) procent till 62,6 (59,9) miljoner euro.

Av ovan namnda premieinkomster var 0,3 (0,4) miljoner euro premier far tilligesforsdkring enligt APL.
Riksdagen har godkant en lagandring enligt vilken APL-till3gesforsakringarna kommer att avslutas i slutet av
2016.

Kreditfdrlusterna far premiefordringarna dkade en aning och var 4,9 (4,8) miljoner euro.
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Utbetalda pensioner

Veritas betalade ar 2015 ut pensioner och andra ersittningar om sammanlagt 469,2 (459,9) miljoner euro. |
summan ingar handldggningskostnader om totalt 4,8 (4,5) miljoner euro och kostnader far
arbetshilsoverksamhet 0,6 [0,5) miljoner euro,

De lagstadgade ArPL-pensionerna uppgick till 404,4 (398,0) miljoner euro och FGPL-pensionerna till 59,4
(56,8) miljoner euro.

Ansvarsskuld
Veritas sammanlagda ansvarsskuld var 2 388,9 (2 195,2) miljoner euro 31.12.2015. Premieansvarets del var

1317,5(1 184,9) miljoner euro och ersdttningsansvarets andel 1 071,4 (1 010,3) miljoner euro.

Ansvarsskuldens forrdntningskrav bestdms sa att férrdntningen pa 10 procent av ansvarsskulden dr bunden
till pensionsférsakrarnas genomsnittliga avkastning fran noterade aktier. Forrdntningen pa resten av
ansvarsskulden beror pa pensionsanstalternas genomsnittliga solvens. Detta krav faststdlls genom att man
till fondrdntan 3 procent ldgger till den s kallade avsattningskoefficienten.

Ar 2015 var det till aktieavkastningen bundna kravet 12,32 procent och avsittningskoefficienten 1,91
procent under tiden 1.1-31.3.2015, 1,81 procent under tiden 1.4-30.6.2015, 2,28 procent under tiden 1.6—
30.9.2015 och 1,90 procent under det sista kvartalet. Berdkningsrdntan, som anvdnds bland annat vid
farrantningen av premier, var 5,50 procent under det fdrsta halvaret 2015, och 5,75 procent under tiden
1.7-31.12.2015.

Placeringsmarknaden

Nettoavkastningen pa det sysselsatta kapitalet var 5,8 (6,5) procent under ar 2015. Sarskilt val avkastade
aktieplaceringarna 12,3 {9,1) procent och fastigheterna 10,3 (5,7) procent. Rinteplaceringarna gav en
avkastning om 0,4 (5,3) procent.

Volatiliteten av de likvida riskplaceringarna farstdrktes i slutet av aret. Som félj tkar vikten av diversifiering.
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Sedan ar 1997 har Veritas arliga nominella medelavkastning varit 6,0 procent {realavkastningen 4,3
procent). De senaste tio aren har den nominella medelavkastningen varit 4,7 procent (realavkastningen 2,9
procent).
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I arsskiftet var marknadsvardet pa Veritas placeringsportfolj 2 755,8 (2 599,7) miljoner euro inklusive kassa,
banktillgodohavanden och placeringsverksamhetens fordringar och skulder.
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Solvens och totalresuitat

Veritas totalresultat var 29,3 (61,7) miljoner euro. | totalresultatet ingar resultatet fran
placeringsverksamheten 19,7 (51,2) miljoner euro, resultatet fran forsdkringsverksamheten 8,3 (8,8)
miljoner eurc ach resultatet fran omkostnadsrirelsen 1,4 (1,7) miljoner euro.

Solvenskapitalet uppgick i slutet av 2015 till 616,6 {595,9) miljoner euro. Solvensgraden sjink till 28,1
procent (28,9), medan solvensstillningen var ofdrandrad 2,2 (2,2).

Till kundaterbaringar dverfordes 6,1 (6,1) miljoner euro, vilket utgdr 0,34 procent av de farsdkrades
lGnesumma.

Driftskostnader och omkostnadsférhallande
En effektiv kostnadsstruktur gagnar kunderna, eftersom halva dverskottet fran omkostnadsrirelsen betalas
till kunderna i form av kundaterbdringar.

Driftskostnaderna som tacks med omkostnadsandelarna i premien steg till 17,8 (16,7) miljoner euro.
Omkostnadsintdkterna dkade med 3,8 procent till 19,2 (18,5) miljoner euro.

Driftskostnaderna var 92,9 {90,6) procent av omkostnadsandelarna i premieinkomsten.

Koncernen
Koncernen bestod i slutet av ar 2015 forutom av moderbolaget Veritas Pensionsfdrsdkring av 27 heldgda
samt 3 deldgda inhemska bostads- och fastighetsbolag. Under aret forvarvades inget dotterbolag, men

daremot saldes sex dotterbolag,

Kunder

ArPL- och FGPL-forsdkrade
| slutet av ar 2015 firsdkrade Veritas 53 503 (53 817} anstéllda i totalt 7 041 {6 931) ArPL-forsdkringar. Den

farsdkrade ArPL-lIGnesumman dkade med 1,9 procent till 1 627,7 (1 597,2) miljoner euro.

FaPL-fdrsdkringarnas antal var pa samma niva som aret innan med 10 735 (10 739) férsdkringar, medan
medelarbetsinkomsten steg med 0,6 procent. Den forsdkrade FoPL-arbetsinkomsten uppgick till 256,5
(255,1) miljoner euro.

Enligt det koassuransavtal som Veritas har med Farsdkringsaktiebolaget Pensions-Alandia, ansvarar Veritas
for halften av de ArPL- ach F&PL-férsdkringar som Pensions-Alandia beviljat. Pensions-Alandias hela bestand
omfattade 31.12.2015 11 047 (10 298) anstillda och 1 252 (1 268) FGPL-fdretagare.
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Under aret beviljade Veritas 2 118 {1930} nya pensioner.

2015 2014
Alderspension 1558 1355
Invalidpension 268 327
Deltidspension 66 44
Familjepensioner 226 204

Totalt fick 29 560 (28 673) personer pension fran Veritas. Av dessa fick 23 003 (21 754) alderspension, 3 274
(3 620) invalidpension, 185 (242) deltidspension och 2 098 (3 057) familjepension.

Veritas har under dren 2012-2015 férnyat IT-systemet for ersdttningsbehandlingen. De sista faserna av

systemet togs i bruk under varen 2015.

Vilbefinnande i arbetet

Veritas stoder verksamhet vars syfte dr att
minska risken for arbetsofdrmaga i
kundfdretagen. Samtliga ArPL-
forsdkringskunder far verktyg, stéd och
radgivning i fragor relaterade till
vdlbefinnande i arbetet.

Finansinspektion granskade ar 2015
arbetshdlsoverksamheten i samtliga
pensionsbolag. Orsaken bakom granskningen
var behovet alt sdkerstélla enhetliga grunder
for tjdnsten inom branschen och att oka
transparensen kring verksamheten.

Enligt granskningen féljer Veritas
arbetshdlsoverksamhet den dvervakande
myndighetens fareskrifter. Verksamheten

{1
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N

finansieras endast fran de medel som i premien avsetts fér hanteringen av risken for arbetsofdrmaga. De
dtgarder som genomfarts har riktats saval till nya som gamla kunder. Ar 2016 kommer bolaget att satsa pa
att utveckla matinstrument for att gtra effekterna av de satsningar pa vdlbefinnande i arbete som gjorts i

kundbolagen battre synliga.

For att arbetshdlsoverksamheten i kundfdretagen ska vara sa effektiv sorm mdjligt, krdvs det kompetens om

temat. Utbildning ar en av hérnstenarna i Veritas koncept for valbefinnande i arbete. Ar 2015 erbjod
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Veritas totalt 52 Vilbefinnande i arbetet-kortutbildningar. 490 personer deltog i kurserna och fick
Arbetarskyddscentralens Vilbefinnande i arbetet-kort. | seminarieserien om vilbefinnande i arbetet deltog
14 foretag.

Veritas verktyg fdr vilbefinnande i arbete ar tillgdngliga for alla vara kunder kunderna via VerNet-
webbtjansten.

Totalt pagick under rapporteringsaret 116 kundspecifika sarnarbetsprojekt runt arbetshilsa.

Personal

Under aretvar det genomsnittliga antalet anstallda 143 (142) matt i heltidsresurser. Av samtliga anstallda
har 61 procent finska och 39 procent svenska som modersmal och majoriteten, 76 procent, var kvinnor, 62
pracent av formannen ar kvinnor.

Bolaget genomfir arligen en personalundersékning. Personaltilifredsstillelsen sjonk nagot fran aret innan
men ar fortfarande betydligt Gver tjdnstemannanormen i Finland. Corporate Spirit Oy som genomfirt
undersdkningen har pa basen av personalundersékningen placerat Veritas bland de mest inspirerande
arbetsplatserna i Finland ar 2015, Utmdrkande fér de mest inspirerande arbetsplatserna i Finland ar att
personalen 3r motiverad, kdnner sig inspirerad och engagerad och hjilper faretaget till framgang.

Veritas Pensionsfarsdkring har ett incentivsystem som omfattar hela personalen. Incentivsystemet bidrar
bland annat till att fértydliga kopplingen mellan de strategiska malen och varje enskild medarbetares
arbetsinsats. Incentivbeloppet baserar sig pa utfallet bade fér bolagsvisa och personliga malsattningar.

Forvaltning

Bolagsstyrining
Veritas forvaltning och ledning baserar sig pa lagstiftningen om férvaltningen av arbetspensionsbolag,
forsdkringsbolag och aktiebolag samt bolagets bolagsordning.

Utdver dessa fdljer Veritas ocksa till i tillimpliga delar den finska koden for noterade bolags forvaltnings-
och styrningssystem som administreras av Vardepappersmarknadsfareningen rf. Eftersom bolaget ar ett
onoterat aktiebolag och lagen om arbetspensionsholag stéller egna krav pa verksamhetsprinciperna,
avviker Veritas till vissa delar fran kodens rekommendationer.

Styrelsen
Styrelsen ansvarar far att Veritas Pensionsférsdkring leds professionellt och enligt sunda
verksamhetsprinciper samt att verksamheten dr andamalsenligt organiserad.
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Sammansattningen fér Veritas styrelse under mandatperioden 1.1-31.12.2015 var:

Ulla Achrén, farvaltningsdirektdr

Kaj-Gustaf Bergh, verkstallande direktor {Finlands Naringsliv EK)
Stig-Erik Herrgard, verkstillande direktér

Markus Jussila, verkstillande direktér

Henrik Karlsson, skattmadstare

Olli Koski, chefsekonom (FFC)

Hannu Louhi, koncernchef (Finlands Naringsliv EK)
Stefan Mutanen, verkstallande direktor

Lotta Savinko, intressebevakningsdirektdr (AKAVA)
Ralf Sund, chefsekonom (FTFC) (vice ordfarande)
Lasse Svens, skattmdstare

Antti Tanskanen, sakkunnig (Finfands Naringsliv EK)

Ersdttare var ndringspolitisk sakkunnig Piia Alvesalo, (Finlands Naringsliv EK), direktdr Jorgen Grandell och
jurist Minna Tanska (FFC).

Lasse Svens valdes i januari till styrelsens ordférande och Ralf Sund till viceordfdrande. Styrelsen
sammantrddde 11 ganger under fjolaret. Bolagets forvaltningsradsordidrande har ratt att delta i
styrelsemitena och verkstillande direkttir Peter Bostrém utnyttjade denna ratt fyra ganger. Aven bolagets
verkstdllande direktdr har rdtt att delta i styrelsens mdten. Master of Law, jur.kand. Jan-Erik Stenman har
varit Veritas verkstéllande direktdr sedan ar 2004. Bolagsjurist, jur.kand. Kaisa Forsstrém ar verkstdllande
direktérens ersittare sedan ar 2012.

Styrelsesammansdttningen dndrade fran birjan av 2016 sa att den tidigare styrelseledamaoten Stig-Erik
Herrgard ersattes av foretagare Timo Ketonen. Ekonomist Joonas Rahkaola (FFC) 3r ny styrelseersattare
fr.o.m. 1.1.2016. Pa styrelsens mite i januari 2016 valdes Stefan Mutanen till styrelsens ordférande.

Styrelsen hade ar 2015 tre farberedande utskott. Utndmnings- och arvodesutskottet bereder utndmningar
och avldningsdrenden for behandling i styrelsen. Revisionsutskottet behandlar fragor kring bolagets
ekonomiska situation och den ekonomiska rapporteringen samt den interna kontrollen. Placerings- och
riskutskottet deltar i beredningen av placerings- och riskhanteringsirenden.
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Utskottens sammansattning ar 2015 var:

Placerings- och riskutskottet
Lasse Svens

Olli Koski

Kaj-Gustaf Bergh

Utndmnings- och arvodesutskottet samt revisionsutskottet
Lasse Svens

Ralf Sund

Antti Tanskanen

Placerings- och riskutskottet sammantradde tva ganger under ar 2015, medan revisionsutskottet samt
utndmnings- och arvodesutskottet hade tre moten.

Férvaltningsradet

Veritas forvaltningsrad sammantrdder tva ganger arligen. Forvaltningsradets uppgift ar att vdlja bolagets
styrelse och att Gvervaka bolagets forvaltning, fér vilken styrelsen och bolagets verkstéllande direktor
ansvarar. Verkstallande direktdr Peter Bostrom var forvaltningsradets ordforande och arbetspolitisk
specialist Leila Kurki (FTFC) var viceordférande.

Férvaltningsradets valutskott bereder nominerings- och beldningsdrenden till farvaltningsradet och
bolagsstdmman. Utskottets medlemmar var ordfdrande Peter Bostrim, vice ordférande Leila Kurki och
sakkunnig Antti Tanskanen. Erkki Laukkanen var ersattare for Kurki och Harry Serlo for Tanskanen.

Egna aktier

Veritas kopte under aret 10 st. egna aktier. Inkdpspriset var det av bolagets styrelse faststallda
matematiska vardet pa aktierna. Den sammanridknade kdpeskillingen inklusive dverlatelseskatt var 3 415,15
euro, vilket minskats fran bolagets fria egna kapital. Bolaget hade i slutet av ar 2015 elva st. egna aktieri
sin besittning.

Intern kontroll, riskhantering och intern revision

Veritas Pensionsfarsdkring stravar efter att hela organisationen omfattas av en god intern kontroll. Med en
god intern kontroll kan styrelsen, ledningen och de anstdllda med en rirnlig grad av sdkerhet sdkerstdlla att
verksamheten dr effektiv och &ndamalsenlig, den finansiella rapporteringen dr tillforlitlig, samt att
tillimpliga lagar och férardningar samt interna regelverk efterlevs.

Riskhanteringen i Veritas Pensionsfdrsikring baserar sig pa en riskhanteringsplan som arligen godkdnns av
bolagets styrelse. Riskhanteringsplanen omfattar bolagets hela verksamhet. Principerna och ramarna far
placeringsverksamheten definieras i en arlig placeringsplan som faststills av styrelsen. Riskhanteringen
presenteras ndrmare i riskhanteringsnoten i bokslutet.
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Bolagets compliance-funktion bidrar till att stdrka bolagets interna kontroll genom att dvervaka
regelefterlevnaden i bolaget.

Deninterna revisionens framsta uppgift 3r att trygea att bolagets riskhanterings-, kontroll- och
forvaltningsprocesser dr effektiva och fungerar i enlighet med uppstéllda mal och faststillda
verksamhetsmodeller. Ramarna for den interna revisionen fastslas av styrelsen i form av en arlig plan fr

intern revision.

Framtidsutsikter

Firberedelserna for verkstdllandet av pensionsreformen 2017 pagar som bdst bade inom
systemutvecklingen och inom kundkommunikationen samt i form av utbildning av personalen. | samband
med reformen blir pensionsaldern personlig, vilket kommer att leda till ett Gkat behov av radgivning och
kommunikation gentemot kunderna.

Den nya solvenslagen for arbetspensionsbolag trader i kraft 1.1.2017 och arbetet med de fordndringar de
nya myndighetsbestimmelserna forutsdtter i system och processer pagar.

Finansinspektionens granskning av branschens vdlbefinnande i arbetet-verksamhet kommer i och med nya
skdrpta riktlinjer att leda till ndringar i hur verksamheten finansieras och uppfiljs. | fortsdttningen kommer
kostnaderna for verksamheten att delas jamnt mellan kundbolaget och arbetspensionsbolaget, och
uppféljningen ska pavisa effekten av genomfarda argirder. Viktigt ar ocksa att rikta insatser speciellt till de
branscher ddr risken for arbetsoférmaga ar hog och var atgdrderna har den stiirsta effekten. Pa Veritas
anser viatt den nya regleringen kommer att ha en positiv effekt pa konkurrensen inom branschen.

Veritas langsiktiga mal dr att vara det bidsta arbetspensionsbolaget fdr sma och medelstora firetag samt
foretagare. For en lyckad kundupplevelse maste man kinna till kundens behov genomgaende och
sakerstdlla personalens kompetens. Vi utvecklar darfor konstant vart servicekoncept, var kampetens och
vara tjdnster bade i Veritas egen regi men ocksa tillsammans med vara partner.

Var verksamhetsstrategi bygger pa ett brett partnersamarbete. Tillsammans kan vi erbjuda var malgrupp
skraddarsydda forsakrings- och banktjinster. Vi ser fram emot att utveckla och intensifiera samarbetet
under de kommande dren med samtliga vara strategiska partner.

Samhdllet digitaliseras i en allt snabbare takt, och automatiseringen av processer kommer i lingden att
inverka pa vart satt att arbeta. Bland annat kammer det planeradenationella inkomstregistret att dnnu
starkare flytta tyngdpunkten i var verksamhet fran farsdkringshandldggning till radgivning. Beslut om
inkamstregistret torde géras under 2016. Enligt planer tas registret i bruk i bérjan av ar 2019.
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Digitaliseringen berdr oss ocksa pa ett ndrmare plan da vi utvecklar tjanster for vara kunder. Ett
genomtankt urval elektroniska tjanster stoder var personliga betjaning och fungerar som stad for kunden i
skotseln av de dagliga firsdkringsdrendena. Det dr viktigt att svara pa kundens behov och erbjuda tjdnster

som kommer kunden till nytta.

Den globala konjunkturcykeln narmar sig en mogen fas, vilket okar osdkerheten pa placeringsmarknaderna.
Ovissheten runt utvecklingen i Kina férstirker oron. Ar 2016 efterstrivar Veritas en stadig avkastning med

moderat riskprofil.



Resultatrakning
Penzionsforsikringsaktabo'sgst Verilas
1.1-31.12
2015
Férs8kringsteknisk kalky!
Premiginkomst 489 487 768,33

Intakter av placeringsverksamheten
Ersattningsostnader

Utbetalda ersattningar

Farandring av ersattningsansvare!
Férandring av premieansvaret
Drifiskostnader
Kostnader far placerngsverksamhbeten

-469 188 001.84
-61 086 760,00

323 587 168,26

-530 274 761,94
-132 620 720,00

-14 187 460,65
-134 705 995,31

1.1-31.12

2014

-459 861 818,90
-48 732 320,00

Férsdkringstekniskt resultat
Annan &n f&rsdkringsteknisk kalkyl

Inkomsiskatt

1275 998,69

-33 544,81

Resullat av den egenlliga verksamheten

Bokslutsdispositoner
Forandring av avskrivningsdifierens

1 242 453,88

-8 935,67

Rikenskapsperiodens resultat

123351821

470 229 308,01
169 308 233,17

-508 584 138,90

-8 686 030,00
-13 657 991,65

-107 349 928,65

1249 451,98

-142 071,13

1107 380,85

-60 265,26

1047 115,59
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Finansieringsanalys

Pensionsfirsdkringsalteboizge! Verlss

Riérelseverksamhetens kassafléde

Erhd!na farsdkringspramiar

vl aterfarsdkrare bata'd andel
Libatalda ersatin'ngar

lerforsdirares andel av betalda ersdtiningar
Erhadl'na rantor
Erhdiina dividendear
Ovriga placeringsinkomstar och dvriga inkemster frdn
roretsavarksamhaten
Beta'ningar for personaxostnader
Ovrga utbetalningar féranladda av rdrelseverksamhsten
Kassafidde frén rorelzeverksamheten fore finanziaa poster och skatter
Eeata'da ranior och belalningar far
rérelseverksamhatans Gvriga fnansiaringskostnader
Eeta'da direxta sxatter
Kazsafidde fdre extraordingra poster
Kazsafldde frén rirekzeverksamhetens
extracrd nara poster (netio)

Rérelseverksamhetens kassallbde

Investeringamas kassalléde
Inwesteringar i plecaningar, netto (exkl. [ovida medel)
Overddte'sainkomster frdn placaringar (exkl |, | Xvida medal)

Investaringar i materie!a och immaterial’a tigadngar och i dvriga
brgangar, dverdislse nkomster fran matere!'a och immateris’a bligangar
och frén évniga tigdngar (posten bl nettobelopp)

Investeringamas kassalléde

Finansieringens kassafléde
Axtesmission mot betalning
Férvare av egna aktier
Forsaln'ng av egna akbier
Upptagna skulder
Amorlering av sku'der
Utbeta'da dividenderirantor pd garantxapital och
dwrig vinstutde!ning
Finansieringens kassalldde

Fardndring av likvida medel

Likvida medel vid rikenskapsperiodens bdrjan
Likvida mede! vid rikenskapsperiodens slut

2015 2014
487 675 343 466 048 250
0 0
-467 820 650 -457 082 011
0 0
12 834 914 17 738 632
12181 478 11 111 889
65 362 762 56 688 958
-12 209 384 -11 643 226
-75 025 348 -48 884 992
23003 105 33977 500
-125 926 -192 043
0 a
22883179 33 785 457
22883179 33785 457
83 236 805 -41 837 958
-363 307 -F27 671
82873 498 -42 565 529
-3 451 o
0 0
680 179 -538 618
-583 630 638 618
105 063 047 -9 418 690
72 089 198 81 507 888
177 152 245 72089 198



Bokslutsprinciper
Faljands principer giller sival [6r Pensionsfirsikringsaktiebolaget Veritas bokslut som dess koncembokslut

Bokslutet & uppratat i enlighet med stadgandena i lagen om arbetspensionsfirsikringsbolag, lagen om berikning av
solvensgriinsen for pensionsanstalter. forsikringsbolagslagen. akticbolagslagen, bokforingslazen och -forordningen.
farordningen om farakringsfretags bokslut och koncernbokslut, de av Social- och hilsovirdsministeriet faststdllda
berzkningsgrunderna samt Finansinspekiionens fireskritter och anvisningar.

Koncernbokslutet

I koncembokslutet ingér bokslutsuppgifterna for moderbolaget samit dess direkt eller indirekt dgda dotterbolag.
Kencembokslutet har fiir dotterbolagens del uppranats enligt forvarvsmetoden. Fir de dldsta dotterbolagens del har
elimineringen gjorts enligt virdena i bokslutet 31.12.1972, Anskaffningsvirdet fir dotterbolagsaktier har eliminerats mot
dotterbolagens egna kapital vid forvirvstidpunkten. Koncernaktiva har hanfirts till antingen jordomriden eller

by geznader. Avskrivningen pa byeggnaderna foljer den plan som giller for motsvarande tillgéngsslag i enlighet med
bokslutsprincipema. Intema koncemmellanhavanden har eliminerats i koncernbokslutet. Utomstiende aktiedgares
andalar av resultat och ezet kapital i koncernens dotterbolag redovizas som minoritetsandelar. | koncemens noter har inte
upptagits poster som framgdr ur moderbolagets noter.

Pensionsforsikringsakiiebolaget Veritas silde tva heldgda fastighetsbolag till fastighetsfonden Kauppakeskus Hanza Ky i
december 2015, Veritas innehar 49 %5 av de tysta bolagsmansandelama i Kauppakeskus Hansa Ky, som sammanlagt har
tre tysta bolagsmin. Dessutom dger Veritas 49 %6 av aktierna i Kauppakeskus Hansa GP Oy, som fungerar som ansvarig
bolagsman i Kauppakeskus Hansa Ky, Totalt har Kauppakeskus Hansa GP Oy tre aktiondrer. Enligt de i aktiondrsavialetl
tiverenskomna principerna for beslutsfattande i fonden har Pensionsfirsikringsakiicbolaget Veritas inte bestimmande
inflvtande i fonden. Fondinnehavet i Kauppakeskus Hansa Ky och Kauppakeskus Hansa GP Oy, som till sin karaktar dr
en finansiell placering. har inte konsoliderats i koncembokslutet. Koncernens forsiljningsvinst pa de 1va heldgda
fastighetsbalagen uppgick till 38,3 miljoner euro, medan firsdljningsvinsten i moderbolaget uppgick till 28,3 miljoner
eurn. Skillnaden i forsdljningsvinsterna beror pd att bokforingsvirdet efter avskrivningar pa fastighetena var 10,0
miljoner euro ligre i koncemnen an 1 moderbolaget Forsiljningsvinsten. som bokats i moderbolaget, har piverkat varken
rikenskapsperiodens resultat eller det egna kapitalet. utan den ingdr i det oférdelade tilldgesforsakringsansvaret, som dr
en del av premieansvaret. Andelama i Kauppakeskus Hansa Ky ir i koncernbokslutet upptagna till anskaltningsutgifien
om 42 4 miljoner euro. Skillnaden mellan anskaftningsutgiften och det gdngse virdet om 48,5 miljoner euro ingdr i
koncemens viirderingsskillnad.

Poster i rammande valuta

Fordringar i frimmande valuta har omriknats till euro enligt medelkursen pi bokslutsdagen. De valutakursdifferenser
som uppkommit har behandlats som Gvriga inkomster eller uigifier fir placeringsverksamheten.

Yirdering av tillgdngar i balansrikningen

Immateriella rittigheter och utgifter med ling verkningstid upptas till ursprungligt anskaftningsvirde minskat med
lingdra avskrivningar enligt plan.

Fastighster redovisas till anskaffningsuigifien minskad med avskrivningar enligt plan, Om det sannolika
dverlatelsevirdet @r ldgre dn bokfGringsvirdet upptas fastigheten till det ligre vardet.

Fastighetsaktiema redovisas till anskaiTningsuteift eller ligre sannolikt dvertitelsevirde. | bokRiringsvirdena for vissa
fastighetsakticinnehav ingdr gjiorda uppskrivningar.

Aktier och andelar upptas enligt medelviirdeprincipen och redovisas till anskafifningsutgift eller ligre gdngse virde,
Tidigare giorda nedskrivningar dterfors till den del gingse viirdet dverstiger det med nedskrivningar korrigerade
bokfdringsvirder.

Aktier som dr hanforliga till anliggningstillgéngar varderas il ursprungligt anskaffningsvirde eller Iigre sannolikt
dverlitelsevirde.

Finansmarknadsinstrument redovisas till ursprungligt anskafiningsviirde korrigerat med skillnaden mot nominellt virde
under vardepapprets laptid. Till den del gingse virdet understiger bokfdringsvardet och nedgangen inte beror pd
forandringar i det allminna rinteliizer. har virdet pd dessa finansmarknadsintrument nedskrivits till gdngse virda,



Tidigare giorda nedskrivningar &terfiirs till den del gingse virdet dverstiger det med nedskrivningar komrigerade
bokfiringsvirdeat.

Lanafordringar och Gvriga fordringar upptas till ursprunglizt virde eller lagre sannoliki viirde. Premiefordringar
gdllandz lagstadgad pensionsforsikring ar upptagna till det belopp som forvantas inflyta.

Sakringsredovisning anviinds inte i samband med redovisningen av derivatinstrument. oberoends av om
derivativiransaktionen dr skyddande eller inte. Bokfdringsvardet pa derivatinstrument utgérs av anskaffningspriset eller
ett lgre gingse viirde. Orealiserade positiva vardefirindringar bokftirs sdlunda inte. Resuliatet av stdngda eller utlupna
derivakontrakt har bokats resultatpiverkande i sin helheat.

Virdepapper som 4r utlinade ingdr i balansrikningen. | noterna ges mer detaljerade uppgifter om utlinade vardepapper.
Definition av gingse virde

Fastighstemnas giingse viirde utriknas drligen separat pa sitt som Finanspektionen frutsitter. Med glingse viirde avses
det sannolika dverlitelsepris som firvintas erhdllas vid en eventuel] firsdlining pa den fria marknaden mellan
oberoende parter, Fastighetsplaceringamas gangse virden baserar sig géllande de vasentligaste fastighetsinnehaven pd
varderingsinstrument frin utomstdende viarderare. For placeringar i bostadsfastigheter har i regel medelvirdet av de av
den utomstiende virderaren angivna avkastnings- och transaktionsvirdena anvanis som gingse varde,

Giangse virdet for noterade vardepapper uppgér till den senast noterade kiipkursen pa bokslutsdagen. For de
vardepapper. fir vilka det inte noterats kiipkurs pa boksluwsdagen, har den senast noterade avslutskursen anvints. For
onoterade aktieinnehav uigdrs det gdngse viirdet i regel av det ursprungliga anskafTningsvirdet eller ett sannoliki
dverlatelsevarde eller av ent virde beriknat pa basen av substansvirdet, vinsivariabler och'eller gjorda
aktietransaktioner. Som giingse virde pd andelar i s k. kapialfonder och andra onoterade fonder anvinds 1 regel den
uppskatning av andelamas viirde som gérs av fisrvaltaren enligt de fiir branschen vedertagna virderingsprincipemna.

Giingse viirdet for linefordringar samt finansmarknadsinstrument som saknar notering motsvaras av balansvirdet.
Onoterade konvertibla skuldebrev virderas enligt samma principer som onoterade aktier.

Som gingse virde fr noterade derivatinstrument anvands marknadspriser, medan det gingse vardet pd onoterade
derivatinstrument baserar sig pi uppskatiningar som erhllits frin externa parter.

Planmassiga avskrivningar

Koncemens avskrivningsplaner &r uppgjorda enligt enhetliga principer utgdende frin tillgdngarnas beriknade
ekonomiska livslingd. Den ursprungliga anskaffningsutgiften wigdr huvudsakligen grunden fior avskrivningama. Till
den del den ursprungliga anskaffningsutgiften inte historiskt kunnat utredas har utgdngsvirdet varit bokforingsmissigt
resiviirde enligt balans 31.12.1993 och frdn nimnda tidpunkt baserad dterstdende ekonomisk livslingd. Foljande
ekonomiska brukstider har anmvints:

Immateriella tillgdngar

Immareriella rinigheter Sar

Owriga utgifter med ling verkningstid 5-10var
Placeringar

Industri-. aftiirs- och kontorsfastigheter 40 ar

Bostadsfastigheter S0 ar
Mlateriella tillgdngar

Kontorsinventarier 5ar

Bilar 5dr

ADB-inventarier 3ér

Ovriga inventarier 5ar

(wriga materiella tillgingar 8ar

Ulgifierna for fimyandet av ersdttningsbehandlingssy stemet avskrivs med en avskriviningstid om 10 4r frin det an
svstemel togs i bruk 2014, Dessa vigifier ingdr i balansposten immaterizlla tillgangar.

Skillnaden mellan planmissiga och skattemdssiga avskrivningar har redovisats separat i moderbolagets resultatrdkning.
Ackumulerad avskrivningsdifferens redovisas bland bokslutsdispositioner i moderbolagets balansrikning.



Funktionsspecilika Kostnader

Drifiskostnader samt avskrivninzar redovizas i resultatrikningzen enlizt funktion pa basen av drliga utredningar. Den
procentuella firdelningen kan darmed variera arligen.

Farsikringsteknisk ansvarsskuld

Den firsdkringstekniska ansvarsskulden beriiknas i enlighet med de av Social- och hilsovirdsministeriet faststillda
berikningszrunderna. Den frsikringstekniska ansvarsskulden bestdr av premizansvar och ersdttningsansvar.

I premicansvaret ingar det oftirdelade tilliggsforsikringsansvaret, som ingdr i bolagets solvenskapital, och det fiirdelade
tillazesfiirsikringsansvaret, som bestdr av kommande kundaterbdringar. Dessutom ingir det aktieavkastningsbundna
tillizesfiir=ikringsansvaret, vars belopp bestims pd basen av pensionsanstalternas genomsnittliga akiieavkastning, 1
premicansyarel.

| ersdtiningzansvaret ingdr utjimningsbeloppet. som ingdr i bolagets solvenskapital.

Boksluisdispositioner och latent skatteskuld

I de separata bolagens bokslut avdras inte den latemta skatteskulden pd bokslutsdispositioner. | kencernbokslutet
diremot uppdelas de frivilliga reserveringama och den ackumulerade avskrivningsdilferensen i fordndring i latent
skatteskuld och resultatandel samit i latent skanteskuld och andel av eget Kapital. Minoritetsandelen avdras frin detta.

Skatter

De skatter som redovisas i resultatrilkningen inkluderar firutom den beriknade skatten for rikenskapsperioden dven
eventuella korrigeringsposter avseende skatter for tidigare ar.

Riikenskapsperiodens vinst

Rikenskapsperiodens vinst i pensionsforsikringsakticbolag definieras i de av Social- och hilsovardsministeriat
faststiillda berdkningsgrunderna. | berdkningsgrundemna definieras pd vilked su det bokfdringsmissiga resultatet
firdelas mellan tHrandringama i uijimningsbeloppet och det oftrdelade respektive fUrdelade tilldggsforsikringsansvaret
samt i rakenskapsperiodens vinst.

Pensionsarrangemang
Det lagstadzade pensionsarrangemanget for personalens del dr ordnat genom ArPL-forsdkring. Dessutom har

tilliggspensionsarrangemang ordnats med en gruppensionsfarsikring. Pensionskostnadema dr bokfirda enligt
prestationsprincipen.



1. Noter till resultatrdkningen

Fensionsfed ringeabtebalags! Veriss

2015

1.1 Premieinkomst och utbetalda ersdttningar inom lagstadgad pensionsidrsdkring

Frem'ginkoms!
Direktfirsakring
Férsakring entgl ArPL
Arbetsgivarens andel
Arbetslagarens andel
Ti2dggepensionsfirsaining en'gl APL
Farzakring enigl min'mivitkor FOPL
Premielnkomst

Kredtfarlusteri premiaferdringarma ()
APL
FOPL

Uitbelalda ersatiningar
Direktfirsasring
Utbstalst bl pensionslagare
Farsakring en'gl ArFPL
Tillzggspensionsitrsdiring en'gt APL
Forsakring en'gl min'mivitaor | FoPL
Tilsggspensionsfirsakring enfigt FOPL
Beta'da'mottagna ansvarsfirsakringzersatin'ngar
ArPL panzioner
FoPL penzioner
Ardel av arbelsldzhelsforsakringsfondens foredingzavgfi
och fardein'ng av kostnademna for de penzionsandelar
soem infbrtjanzts [ oavibnade pericder.
FoFL s statzande!
StPEL:s statzandel

Kostnader v handidggning av ersitiningar

Kostnadar for skalsel av verksamhet for uppratthavands
av arbetsférmagan

Uithetalda ers&tinfngar sammanlagt

319112 510.92

107 445 600.00

4 262 134.42

658 059.89

337 621 485,29

426 559 110,92
329 777,00

62 598 880,41
489 487 768,33

4 920 234,31

2014

307 840 767,54

__102279281,00

4114 51523

643 094 08

320 552 260,17

409 329 058,54
353 006,41

59 947 243,06
470 229 308,01

4 757 609,31

1.2 Specifikation av nettointdkierna av placeringsverksamhet

Intdkier av placeringsverksamheten
Intdkter av fastighatsplaceringar
Rarteintakler, koncam
Ranteintakler
Creriga intakler
Intakter av Svriga placeringar
Dihvidendntasler
Ranteintakler
Cririga intakter
Ssmmanlagt
Azrforda nedskrivningar
Férsainingsvinster
Semmanlagt
Kostnader far placeringsverksamhelen
Koztnader for faztighetzp'aceringar, koncem
Kostnsder for fastighetsplaceringar
Kosinsdar fir dwriga placeringar
Rintevostnader o.dyl kostnader far frdmmands kapital
Réntekostnzder, koncem
Szmmanizgt
Hedskrivn'ngar och avskriviingar
Medskrinngar
Byganadsavekrivn'ngar en’gl plan
Forsalningslforuster
Sammanlagt

Nettointdkter av placeringsverksamheten

3 906 342,05 3695 074,98
61893 142,84 59 070 980,49
112108351 40454205379 109820473 384 616 590,37
86 221 271.79 92 414 930,00
1578396.11 87799667,90 70585088 93 120 790,88
-23 323 699,95 -18 818 203,31
521062225 -4 076 018,61
4324245 -28 577 564,67 -28685.52 -22 922 917,44
463764 157,02 454814 463,81
4873 617,81 4 502 891,95
550 227,11 544 291,24
459 188 001,94 459 861 647,00
2670 893,20 3568 852,88
25 625,30 151 888,78
2992983983 32626 358,33 _ 3204660116 35767 342,82
12 22502323 11253 960,60
10 538 279,34 12 088 951,14
4993878500 7270208867 1977342634 43 116 338,08
105 328 446,90 78 883 680,90
10 288 899,75 6524 038,56
207 969 821,61 83 900 513,71
323587 168,26 169 308 233,17
13 543 617,65 18 102 105,71
2 556 663,01 3428 266,46
52 057 152,89 37 697 161,50
81079,76 57 744,91
44 846,11 134 297,91
68 283 359,42 59419 576,49
41585 356,32 34693 477,50
41323703 4199859335 40791896 3510139646
24 424 042,54 12 828 955,70
134 705 995,31 107 349 928,65
188 881 172,95 61958 304,52



Pensionsfisdirngsaiticbolzgo! Verlas

1.2 Posten "Driftskostnader” | resuftatrdkningen
Lgifier fGr anskafining av forsdkringar
Prowisioner for d rektfdrsdiring
Crriga ulgifier 16r anskaffinng av forsdkringar
Fostnader fr swilsel av farsduringar
Forvatnngskosinader
Lagstadgads avgiter
PEC:s kostnadsandel
Jurttisfonvatiningsavgfl
Forzakringsinspektionans tilsynsavg it
Creriga fdrvaningskostnadar
Sammanlagt

1.4 De folala drifiskostnaderna enligt funktion
LUibelada ersatiningar
Utt=taining och handisggring av ersatiningar
rostnader for skitsel av verksamhet
far uppratiha”anda av arbetafdrmagan
rfiskestnadar
Kostnadar far placarngsverksamheten
Hostnadar for fastghetsplaceningar
Keoztnader for andra placeningar
Sammantagt

1. Personalkostnader
Léner occh arvoden
Perzionzkostnader
Crriga MnebXxostnader
Sammanlagt
2. Ledningens IGner och arvoden
Verkstatande direktéren och hans staiitretradara
Styrelzen
Férvaliningsradet

1. Ledningens pensionsfarbindelser och ldn

2015

628 039,09

3216 489,38

1087 857,38
43 083,77

97 731,73

4 873 617,81

550 227 11

3 844 52847
5432 443,63

1228 682,88
3 681 805,67

14 187 460,65

5423 844,92
14 187 460,65

1431 359,84
4 899 126,19

25941 781,70

1.5 Noter angaende personal, medlemmar i farvaltningsorgan och revisorer

9517 174,29
1841 218,44
787 732,62
12 146 125,25

436 710
101 540
31 200

2014

G5BT 755.04

3032 117,49

1251 88411
53 366,55

109 235 67

4 50308385

544 281,24

Werkstalanda direktdren och dennes ersatare har rdt a8t ga i pension vid 61 @rs a'der och pensionsansvaret ar
tackt med en pansionsfarsdiring. For frvatiningsradels och shyrelsens mediemmar har bolagel inte forbundit gig til

négra pensionsamangamang.

361987253
5073 587,52

1414 467,33
3 550 064,27

13 657 991,65

5047 355,09
13 657 991,65

1321 136,81
3 314 821,59

23 341 305,14

9241 883,82
179995239
822 798,27
11864 634,28

416 110
93720
33 110

Irga lan har bavijals tl bolagets verkstaanda drekidr, dennas ersdtlare, shrelsemediammar eler fanvalin'ngerddsmedemmar.

4. Arvoden Uil revisoremna enligt uppdragstyp
Revision
Skatleradghming
Andra Banster

5. Detgenomsnitiiiga antalel anstdlida

Antz'et enstafda i genomandtt under rakenskapepanoden

54 577,73
0,00
0,00

143

5277564
6 485,20
0,00

142



2. Noter till balansrdkningen

2.1 Gadngse vdrde och varderingsdifferens for placeringar
Pensonsirssiringraklatolagel Vertas

Placeringar 31.12 Aterstiende
anskaffnings
utgift
Fastgheisplacaeringar
Fastighetsr 12 053 140
Fastighetsaktizr i faretzg inom samma koncem 75163 077
Fastighetzaktier i 2garintresseftrelag 11 992 864
Orvriga Tastighatsaktiar 3674734

Anskaffningutgifter far hyresratter i fastigheter 68 297
Lanefordringar hos féretag inom samma koncam 43 816 917
Orriga placeringar

Aktier och andalar 1 511 588 857

Finansmarknadsinstrument 465 893 571
Intecxnings!dnafordringar 17 159 249
Crariga Mansfordringar 23117 104

Bokférings-
virde

12 053 140
75926 553
11992 864
J 674734
68 297

43 916 917

1511 598 857
463 864 899
17 169 249
23117 104

2015
Gingse
virde

16 318 610
117 712 983
15 800 00O
4 807 037
68 297

43 916 917

1 862 246 870
469 023 008
17 159 248
23 117 104

2 164 637 909

2163372712

2 570 170 075

| den aterstéende anzkaffningsutgiften for finans-
marknadsinsirument ingar ski'naden malan

det namnella vardel och anzkaffiningsprizel. periodizerad
som ranisintaktar eller som en mingkning av dessa

-2 028 673

| bokfaringsvardet ingér
inkomstforda uppskrivningar
&vriga uppskrivningar

Vargaringzdifiarens (skillnaden mean gangse varde och bokféringsvarda)

Icke-skyddande derivatinstrument 31.12

Creriga fordringar
Forskottsbela'ningar for optioner
Ohwriga shulder
Farskottsbalatningar for optoner
Futurar
Termns- och swapavisl

Varderingsdiferens (skiinaden mellan gingse varde cch bokféringsvarda)

131 691
631 784
763476
408 797 363
Bokférings- Gangse
virde virde
1 416 000 1 610 000
-1825 600 -1 610 000
-52 325 0
-6033 934 -3 983 707
-6 505 859 -3 983 707
2522 152




2.1 Gangse virde och varderingsdifferens for placeringar
Penzonstirsdiringrakteba'sgat Vartas

Placeringar 31.12 Aterstaende
anskaffnings
utgift
Fastghetsplacaringar
Fastghelsr 13 265 703
Fastghelsaktisr i foretag inom samma koncem 131 092 444
Fastigheizaktier i &garintressaltretag 11 992 864
Creriga fastighstsaktier 3 444 416
Anzkaffningutgifter far hyresratter | fastigheter 73723
Lanefordringar hos féretag inom samma koncam 117 636 593

Owriga placeringar
Aktier och andetar
Finansmarknadsinstrument
Intecaningslanalordringar
Creriga lanefordringar

1324 712531

Bokforings-
virde

13 265703
131 855 920
11992 864
3 444 416
13723

117 636 593

1394 712 531

2014
Gingse
varde

15701 387
213700 974
14 080 000
4 691 878
73723

117 636 592

1742702 253

I den aterstdende anskafningsulgiften foér finans-
marknadsinstrumeant ingar ski'nadsn malan

det nominglla vardet och anskafningsprisel pericd=erad
som rantgintaxter eller som en minskning av dessa

| bokfaringsvardet ingdr
inkomstférda uppskrivningar
Gvriga uppskrvningar

WVardaringsdiferens (s%/'naden ma'an gangse varde och boxfdringsvarda)

lcke-skyddande derivatinstrument 31.12

Crwnga fordringar
Farskottsbetaningar fér optioner
Owriga skulder
Farskottsbatainingar fér optioner
Futurer
Termnsavtal

407 254 073 406 058 678 418 296 144
7 659 264 7 659 264 7 659 264
8121952 8121 952 8 121 952

2095 253 564 2094821 644 2542664 168
-§ 1895 395
131 691
631 784
763 476
447 842 524
Bokfarings- Gingse
viarde virde
0 0
0 0
0 0
-13 2984 182 -13 294 182
-13 294 182 -13 294 182
0

WardaringsdFerens (s%/'naden ma'an gangse varde och boxfdringsvarda)




2.2 Fidrdndringar § fastighelsplaceringar

Pensonsivediingszitebo'agst Vertas Far e
Fastigheter och Lanefordringar Lanefordringar
fastighetsaktier hos

1) nos foresag | dgarintresse-
koncernen foretag

Anskafinngsulgift 1.1 194 536 395 117 636 593 o
Ouningar 5188 919 5500 000 1]
Nonskningar -50 911 778 -79 219 675 0
Anskafinngsulgift 31.12 138 813 536 43 916 917 0

Ackumu'srade avskriviingar 1.1 -6 177 859

Ackumulerada avskrivningar av minskningar

och dearféringar

Avskrivningar under rakenskapsparioden 461 450
Ackumu'srade avskriviingar 31.12 -6 639 309
MNedskrivnngar 1.1 -28 489 386

Medskrivnngar av minskningar ech dverforingar 0

Medskrivnngar undsr rékenskapspanoden -1 466 658

Marférda nedskrivningar 733927
Madskrivnngar 31,12 -29 222 116
Uppskrivingar 1.1 763 476

Crningar a

Wnskningar 0
Uppssrivingar 31.12 763 476
Bokfdrngsvarda 31.12 103 715 587,37 43 916 917 1]

1) Inneh&ter anskaffningsulgferna far hyresratter i fastighetar



Fensionsfisdirngraitebo'sgs! Yertas
2.3 Aktier och andzlar 31,12 2015

Hemland  Andel av Bokférings Gingse
samtliga varde virde
aktisr %
Itamisha roferads aifier
Adtlz Bank Abp A Finlend 545% 5 3B 085 3T 781 552
Altig Bznk AXp R Finlard 334% 15816 304 23 633 357
A Sponis Oy Finland 058 % 10 350191 1B 551 70
Airia Wihymd Oy A Finlznd 0,58 % 1 E24 423 1824429
AsiEhastisty Group Oy Finland 0,53 % ii0s 250 1480 500
Bavadre O Finlarnd 235% 5T14077 12 257 800
Biotie Therzpias Oyj Finlznd 083 % 1442020 1443020
Cargotas Oy Finlznd 1,04 % 12139 572 19 837 500
Caveron Oy Finland 01 % 1243 807 2453 470
Firina’r Chyj Finlznd 058 % 4 4T3 23 ET12 800
Fortum Cryj Finland 0,08 % 10035 800 10 025 0D
Farmira Chj Finland 0E4% 14 1E3 020 14 163 020
Fesha Oy Flnlznd 03t% T4 4N 10 324 B0
Kone Oy B Fintznd 0,02 % £25 500 EE5 B
Feorelraras Oy Finland 032 % 1723 520 1723802
Lass s & Thanoa Oy Fin'znd 0,35 % 1535102 2453879
Marimeidho Oyl Finlznd 271% 1815020 1815020
Metea Oy Finland 0,23% G047 850 9047 820
heagie Oy Finland 038 % T E15 352 19 E83 600
Yeodda Oy inlend 0,02 % 5173120 5278 500
Ol O Finlznd D&% 1318 385 I EN
Dutotes Oy Finland 0,33 % 2045 020 2 05 O00
PHaatrea Oyj Finland 0T % 2350000 3545020
FKC Cr Finlznd 1,00 % IE4T 44D 4018 852
Py O Finland 251% 5550970 5 L£505T0
ResoYry™a O V Finlard 1,10 % AETO 472 7125280
Rarrirest Oy Finlard 072% 5015420 5015400
Eampo Oy A Finland 0,00 % EXOm S43 EQD
Eznoma-WEOY Oyl B Finlend D42% 2652000 2EEZ 00D
Seocirann Oyf Abo, A Finland 0,23% 1007 433 1007 458
Exora Enga hj. A Fintand 008 % 4 200020 £ 203003
Wiing Lina Onyj Finland 0.6 % 15040 E25040
T Oy Finlend 0,48 % 3T EN I EA
Aprdatarien ALD, A Finland 081 % 1524 168 1878 €44
Mardstarken Abp, B Fin'znd 105 % TR0 2540 7ES
Lrandshs roderads sidsr
Wordsa Bani Ab Fdr Sverfge 0,04 % 13326974 14 801 E0D
Teligsnera Ab Sverige 0,03 % B 113 50 & 139 B20
[nhemsks onolesds aitisr
Euohzm Ap, A Fintend 0,37 % T8 08D 2 TED
Evgkem Alp B Fintand 0AT % Tes 812 1187675
Folesam Bhadefiredining Ab Finland 1500 % B12aa77 10 745 835
Finda Gy Fintend 0,30 % 1372275 1372275
Goodmill Systems Oy Finlznd 19,28 % £S5 485 BAE 425
WBran Oy Fintard 1TE8% 3002572 5240935
Wt Tewch Oy Finland 1238 % 2076949 2076945
Falsi fn Finlznd 1000 % 11 650 250 13 443 87T
Poh{ariant Keshinlinen VE AUy il (o E T Bndear) Fintend 39 512 3559 542
Torrator Trrbertand Oy Finfand 250 % 2000 00D 11 335000
‘Wisa Groug Oy Finlznd 948 % E55 EED BT& 255
VWO Ta Ol A Finland 0% 324 00D Y438 850
Famtsfondsr
Ahlia Corporgle Bond+ D 53524 142 E¥ 616 T22
Abtia Emergng Markeds Local Cumency Bond+, D 48 301 B9 ED 533 400
Aitiz Emerging Markets Loda! Cumency Fronter Bond +D SEST O0D 9 EAT 00D
Ares irsttunons’ Ofshore Loen Fund 9 244 042 IT BEE 579
A Frveshirs Say - Global High Yied Bord Furd | 10 753 534 12 951 239
Babson Capital Giobal High Yie'ld Srategies Fund 51519 880 ES 452 003
Buebay Gicbal Hgh Yie'd Bond 55 451 T49 E3ES5 190
Evil European Hgh Yied B 339 451 816 £5 435071
Gobs Evolution Fronfier Markels Fund | 25 000 00D 27 4 B1B
K25 Teotal Cred't Fund Lol Reies] 42 EQ3 334
Neuberger Barman High Yied Bond Fund | 31 54T B30 AT CRE 418
Neordas Dedoatsd md FILS X-Credt FD BREwr High Wi 20 000 030 30 424 000
DRI Diversed Credt Brateges (Euro Fesder) AS 21919 453 218 458
Taetve Insuranca Bond Fund 10 GO0 020 11 Z83 375

Wam Bk Emengng Mahets Bond 35091 233 35034 138



Hemland  Andsl av Bokftrings Gingte

samtliga varde varde
Adtstndsr
Each Rock Ewrcpean Foous Ford 23171 472 43 513 541
Cabva US Large Cap Equty Fund RER R o] 33T
Comgest Growth Emergng Marisls Equty L0415 425 A561913)
03 X-Trachers SAP 500 ETF 18 503 051 5818 TTA
D8 X-Trackers D) STOW 600 41 289 380 45 553 200
Ezst Czpz! Desp Ve Furd B34 459 TO5 850
Ezton Verde Infematonal AT 408 35T AT 408 267
Vacpaie Ava New Biars 10055 557 21 41BESS
Wazon Martn Curie GF Asa Long Tem EUR 13004 512 31 B44 B59
SEB U3 AN Cap Ciass C USD Fort Washington 1453676 18 B3 EQ2
TT Ererging Markets Equty Fund A2 £0 738 415 40738 425
L85 Lux Eguity SICAV 13045 745 53822150
Welington Svrelage Eurcpean Equty AT AT VER EXTE4 153
Wikt Eurspean Equiy Furd Class | 41 235 857 41 F55 857
Meptzionder
Abris Cea Whd-Warket Fund 11 3302 625 3 E37 &3
Actis Global 4 LP 4 240 280 5203 380
Amibiecta Il LP 1245 515 1245 535
Asean Chira Imestmect Furd [ILP 2552 189 2502 189
BOCAP BVE Actisvers Fund I Ky 3032 85D 4521249
Brochfiedd Ceptal Partners VL P 245 BT 2424930
Cape! Dyramics S G A -Goby! Setondacies |1 SIIETAT 10 237 53T
CMP German Oppoctunity Fund 11 LP 3 445 85T ITe2 ES
Coner TechnologyFund [ Ky 27214053 2724053
Croan Opportuntes Fund Ky 4 EDY 520 13 272 827
Eszede! Russia Oppartuaritas Fund Ky 13378 1303716
Erergy Vertuores IV LP 539 1Mo Sxi3a ato
EQT M Market (Mo 1) Fesder Limisd Fartnership BO#I 105 7109 850
Gresnspring Opportunty 1 | OFshare) Lid 4324 522 TL5T 885
Irfgaion 2010 Byt Fund LP I6E5 351 481 BT
rfexion Paroership Capital Fund TG 300 Tios 300
irveni Lfe Scdences Fund | Ky 1112 218 1133 218
Fa'stra Private Equity Fund L P 573880 573850
Frivate Advizors Emal Company Privets Equty Fund I 1483 653 1453 653
RCP Becondary Opportunty Furd 2 402 551 3455 51T
RCP Fund Vil Feader Ltd JEE4 859 4578 347
RCP Fured V111 Feader Ltd 2315343 2315345
Ealected Private Equity Funds [ Ky 2510 E52 2535852
Bendia Buyout 10 Ky 2703 547 4521523
Bantica Buyout IV Ky 2401 210 2TT4 445
Ehaphards I Furd 1L P Ti0 774 Tid TT4
Soversign Captal Limited Parlnersiip | 3551 615 550521
Taalertetaan Biotehdas | Ky 3510518 4 452 000
Fasfiphaistndsr
A¥R Tuotto Ky 4 3M BT 4 BN} BES
FXR Verlo Ky T 847 630 10 157 101
CapMan Real Extsta Fund 11 Ky 3737 43T 4 158 355
Forum Fastighets Ko 34 404 504 15 183 210
Fauppaiesius Henes Ky 42 385 000 45 500000
Sooeman Aot Ja Torkd | 1714 285 1714 285
Curiga forder
AW nparance Srategies Fund 14134129 19073 453
AW rsuraree Svateges Fund Side Pocket 12381 B35 135161
Archer Captal OFshore Fun L 37¥3 118 4174523
Brehiman Partners 11 O shore Lid AELE NG 4 7E1E6M
Brigede Shudured Credt OFshone Fund Lid 2EET OO 3031330
Cartesan Rensurance OFshore fund L P 9832805 11044 872
CFM Eratus Fesder LP BRI 524 6578 B3
Corvees Ofanore 1L 4815674 4 53T £55
Dyrran Agia Maaro Fund 4450 672 4 534037
Edesa Alpha Fund Ltd 2153 45 2 E53 744
Emgyrean Capts’ Oerseas Fund L ATED 815 4421450
Gotham Hedged Velue Birafeyas (Hiematonal) Lid 500N OEE 4173 225
H1 G Eaysde Loan Oppartunidy Cayman Fund 1 11 853 454 11 B53 424
ke Event Driven Fund Ltd 3761 EZD 3 80T 004
Fepos Alpta Fund Ltd IEAT 435 4470810
LAE Furd Limied 34 ITT o8
Lakeaood Capits! OFshore Fund Lid 4 232047 5133278
Waorosynergy Treding fund Fund Lid 4733530 S5EMEID
Monarch Debd Recorery Fusd Lid 431262 4 BT 552
Wedota Captal CFehore Fund Lid 4 455 332 531052
Tra Csid an (OFshorg) Furd 4 783 319 4 B35 83
Oeriznd Capital Hearheare (fMshore LP 1035 T4 1035741

Ceaaracod Oppirturites Furd 3143 255 40418235



Hemland  Andel av Bokfdrings Gingse

samtliga virde varde
Crmam Cuart Furd (Infematanal) Limted 4 E43 142 5517 503
Fennant Windwsard Fund Led 4 555 B50 4 535 650
Perels Werberg Opportunty OFghore Furd 11 B 355 453 2 255 459
FereTa Werkerg Opportundy OFsheoe Fund 11B G542 71 11 152 54T
Fermy Partners Intematona! ing 2043 812 2545 813
FFM Heatawe Furd L3 ITED M5 5473 103
Fiman Gletal Credt Oppartunity OFthore Furd Lid 4 533 ¥70 504 03T

Fevemock European Cpportunities Fund 4 TIETIT 5457 £52



2.4 Férdndringar | immaterielfa och materiella tillgdngar

Pensipnsirsdiringssitelolaget Verlas 2015
Immateriella  Maskiner och Ovriga materiella Sammanlagt
rittigheter och inventarier tillgangar
utgifter med
lang
verkningstid
Anskaffningsutgift 1.1 5155 280 1055390 1824 533 8035 202
Halt avskrivna under tidigare &r -83 593 -124 554 a -208 147
Ciningar ] 336 684 a 336 684
M nskningar -40 139 -63 805 a -103 944
Anskaffningsutgift 31.12 5031 548 1203715 1824 533 8 059 796
Ackumulsrads avskrivangar 1.1 -846 340 -542 175 -26 230 -1 414 745
Halt avskrivna under tidigare ar 83 593 124 554 0 208 147
Ack avskrivningar av minskningar 0 42 807 0 42 807
Avskrivningar under rakenskapspanioden -517 816 -228 423 0 -846 238
Ackumu'srada avskriviingar 31.12 -1 380 564 -603 236 -26 230 -2 010030

Bokféringsvarda 31.12 3 650 985 6§00 479 1798 303 6 049 766




Pensionsforssiringssitebo’agset Vertas

2015 2014
2.5 Fastigheler och fastighetsaktier  eget bruk
Mzrstiends anskaffningsutght 5 691 550 5213 985
Bokforingsvarda 6 455 D26 5977 461
Gingss varde 8 238 837 7 272854
2.6 Specifikation av posten Gvriga lanefordringar i balansrdkningen enligt sdkerhet
Cririga lanefordringar
Bankgaranti 4 970 060 2473074
Garantiforsakring 1 867 609 2 549 357
Féarsakringshrav 3 260 6 520
Crrig sakerhal 745 967 3 048 452
Lin utan sakerhet’ 15 529 208 38 550
Merstiende anskafiningzutgift 23117 104 8121 952
Y Lan om 15 815 538 euro dverarts fran finansmarknadsinstrument b/l nefordringar 1.1.2015
2.7 Det sammanlagda beloppel fir pensionslidnefordringar
Cririga fordringar pd inteckn’ngstn 679 554 2 268 508
Creriga lansfordringar 4 360 096 3833654
Mterstiande anskafiningsutgft 5039 650 6 102 162
2.8 Koncernlordringar och -skulder
Creriga fordringar 57 427 27 485
Chiriga kortfristga skuider 4015 881 6 569 662
2.9 Specifikalion av Gvriga aktiva resullalregleringar
Ferskottsbetalda pensionar 25 547 493 24 4385 220
Tigedohavandsn hos PSC 62 665 1992 718
Cririga resultatreglaringar 302 890 208 359
25913 053 26 696 297
210 Férdndringar | det egna kapitalet
Aktiekapital
Aktiskapital 1.1 14 272 200 14 272 200
31.12.  Antal 52615 st 14 272 200 14 272 200
Crerkursfond
Creerkursfond 1.1 372 282 372 282
Orvarkursfond 31.12 372 282 372 282
Chrigl eget kaptal
Sakerhatsfond 1.1 2874127 2 554 344
Kop av egna aktier 2015: 10 st/ 2014: 0 st -3 451 ]
Fran vinstmed'en 353134 319 783
312 3223809 2874127
Styrelsens dispositonsmeadal 1.1 53 492 50 742
Fran vinstmedian 10000 10 00D
Fér diverse andamal -6 197 -f 250
3Lz 57 295 53 492
Vinstmedal 1.1 1047 116 861 151
Til sdxarhetsfondan -353134 -319 783
Til gktedgarna 683 982 -631 368
Til styrelzens dizpositionsfond -10 000 -10 000
Rakenskapsperiodans resultat 1233 518 1047 116
3142 1233518 1047 116
Egat kapital sammanlagt 31.12. 19 159 104 18619 216

Bolaget har 31.12 2015 11 st egna axbier i sin basittning.



Pensignsfirsdkringseiliebo’agset Verdas

2.11 Akliedgarnas andel av def egna kapitafet
Férdelningen av egel kapital efler foreslagen vinsluldelning
Aktiadgarnas ande!

Aktigkapital

Annat egel kapital

Fareslagen vinstulde!lning til aktiedgama
Férsakringzlagarmnas andal efter fareslagen vinstudelning

2.12 Sasom vinst uldefningsbara medel
Ka'syl dver sdsom vinst uideningshara meds!
Raxensxapspercdens vinst
+ Owrigt fritt egat kapital

Siakerhstsfond
Styrelzens dizpositonzmedal
Sasom vinst utdelningsbara medal sammantagt

213 Forsdkringsteknisk ansvarsskuld
Premizansvar
Framtida pensioner
Cfordelal thaggsforsakringzansvar
Fardelat b 3ggsfrsdkrningsansvar
Akteavkastningsbundet blaggsfdreakringsansvar
Fremizansvar samman'agl
Erzattn'ngsansvar
Inkedda pensionar
Utdmnngsbelopp
Erzattn'ngzansvar samman'agl

Forzakringsteknisk ansvarsskuld samman'agh

Fordetal t'aggspenzionzansvar 1.1

Utbala'da Slerbaringar U kundema undar rakenskapsdret (<)
Creerfdring b1l det fordelade tidaggspensionsansvarel (+)
Férdelal ti'aggspensionzansvar 31.12

2.14 Specifikalion av passiva resullatregleringar
Ferskollsbatalda premisr
Justeringspremieskulder at kunder
Skuld t'l Penslonskyddscentralan
Férskoitsbetalda hyror
Férkottsinneha ' ningsskuid
Mamsskuid
Levarantarskuider
Skulder gaande Wner, provisioner och sociala kostnadar
Crariga resuliaregieringar

2015 2014
14 272 200 14 272 200
4 886 904 4 347 016
-851 664 -693 982
0 0
1233518 1047 116
3 223 809 2874127
57 295 53 492
4 514 622 3974734

1154 285 940

1102 583 530

61 928 300 8512 630
6133 430 6 171 260
95174 430 67 634 090

1 317 532 190 1 184 901 470
940 594 630 886 075 910
130 817 610 124 243 570
1071412 240 1010 325 480
2 388 944 430 2195 226 950
6 137 600 5 587 710

-6 114 170 -5 580 110

6 110 000 6130 000

6 133 430 6 137 600

1 246 636 772598

88 287 1130032

319 240 162 701

812 393 1003 815

6 313 221 5980 182
621722 751933

BG5S 476 511 919
2803 604 2 866 874
845 624 386 700

13 917 264 13576 755



FPensonsfirzdbrngeaitabaage! Vertas

2.15 Sdkerheter och ansvarsfarbindelser

Mervardsssastt
Ansvarfari 13 a § mervardesskatielagen avsedd
sxatizyidghetzgrupps momsskuld

Ansvar far eventug! aterbeta’ning av avdragen moms
far nybyggnation och grundfdrbdtiringar av fastigheler

Fiaceringsforbinds!ser
Farbindatser att placera kapital i kapital- och
fastighetsfonder

Givna sakerheler for egna forbindslser
Givna panter som =&kerhel far dervathandsal

Derivatavial
Ranledarnvat
Kapta optioner
Underiiggande tiigangar
Gangse virda
Uistalda optioner
Underiggande ti'gangar
Gangse vards
Aktiederivat
Fuluravta!
Underliggande tiigangar
Gangzea varda
Vatutaderivat
Temminzavial
Underigaanda t'gangar
Gangse varda
Swapavial
Underiiggande tilgangar
Gangsze varda

Vérdepappars'an
Utinada aktier och andstar
Bokforingsvarde
Gangse varda

D= utidnadsa vardepappren ingdri balansrdkningen. Som motpart fungerar SEB, som erhalier
s&kerhater i form vardepapper frdn ldntagarna. Lanen kan s2gas upp ulan uppsagningstid.

2015

5 204 855

356 980

85 599 279

3 252 632

331631936
1610000

426 383 9594
-1 499 000

9 846 000
63 000

110 870 574

-451 167

179 270 862
-3 532 540

51 989 504
64 778 153

13

2014

6 767 679

461 209

77 426 938

0
0

316739 201
-13 294 182

58123 738
77136933



nsnafdsdiringseilelozod! Verdas

2.16 Noter angdende solvens

Solvenskapital

Eqget kapital efter avdrag for fores!agen vinstulde'ning
Ackumularads bokslutsdipositioner
Varderngsdifferens me¥an t'igdngarnas gangse varde
och bokfanngsyards i balansr@knngan

Ciorde'at t'aggsfdrsakringzansvar

Utamningsbelopp "

Immateriata tigéngar (-)

Krav pa minimikapital enligt 17 § AFBL

1) 31.12 2015 exklusive utjmningsbeloppel for APL-tilfaggsforsaknng, som dverdrs till

fordelningsansvaret 31.12 2016.

2015 2014
1.000 euro 1.000 euro
18 250 17 B72
1787 1778
409 320 447 843
61928 B 513
129037 124 250
-3 747 -4 317
616 574 595 937
91 240 89 207
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Riskhantering

Ett farsakringsbalag skall ha etl system for intern kontre!l och riskhantering som &r tillrackligt tackande med hansyn till
bolagels verksamhet. Intern kontrell 8r en process, som inbegriper de kontrollatgarder, som forsdkringsbolagets ledning och
ovrig personal utfar, samt alla de algarder genom vilka bolaget stravar efter alt sakerstalla att

lagar, forordningar samt myndigheters foreskrifler och anvisningar iakltas

forvallningsorganens beslut eflerfcljs

interna foreskrifter, anvisningar, planer cch forfaringssalt beaktas

funktionerna dr andamalsenliga och effekliva

resurserna inom bolaget anvands pa ett ekcnomiskt cch effektivi satt

riskerna i verksamhelen uppfaljs effektivt

den ekonomiska och den dvriga informationen som anvands i styming av verksamhelen ar tiliforiitlig och korrekt.

- B O F & 8 @

Risker kan beskrivas som handelser som kan dventyra bolagets malsattningar. Med riskhantering avses idenlifiering, analys,
begransning och kontroll av de vasenlliga risker som hanfor sig Ul affarsverksamheten. Ett farsakringsbolag skall ha péalitliga
metoder & matning och upploljning av risker. Nar granserna for risklagning faststalls ska bolagels risktagningsformaga
beaktas. Riskhanteringen kan ocksa ta stalining lill om risktagandet begransas for mycket sa att det inskranker pa
m&jligheterna att uppna uppstallda mal. Det framsta malet for arbetspensionsférsakrarnas riskhantening ar att lrygga de
forsakrades och forsdkrngstagarnas lagstadgade formaner.

En andamalsenlig riskhantering hjalper organisationen att identifiera och analysera risker och kan stdda den alt upplacka
nya majlighseter. Effekliv riskhantering ar ocksa proaktiv. Den analyserar inte endast vad som har hant, ulan férsdker
identifiera framlida scenarier, som om de realiseras kan forhindra att bolaget nar sina malsatiningar. For att kunna hantera
risker &r det darfor viktigl att ha en klar bild av forelagets malsatiningar. Om riskerna farknippade med enskilda
mélsatlningar 4r oacceplabelt stora och inte kan minskas, kan det leda lill det att dessa malsatiningar maste tankas om.
Veritas Pensionsforsakring stravar allimer efter totalriskhantering ("Enterprise Risk Managemenl”, ERM), dar avsikten ar att
alla risker och deras interaklioner betrakias pa ett koordinerat satt. | ORSA-varlden (se nedan) kommer ERMs roll anlagligen
att bli annu viktigare bade ur regulativ och ekenomisk synvinkel.

| Verilas Pensionsfarsaknng finns de storsta ekonomiska riskerna och samlidigl ockséd méjlighetema i
placeringsverksamheten. Det &r viktigt att man kan bedriva placeringsverksamhet som &r bade belryggande och geren
tillracklig avkastning. Férutom placeringsriskerna ar ocksa féljande risker betydande (inom parenles exempel pa kopplingar
lill den dagliga verksamhelen):

« informationsrisker (dataskydd, datasakerhet)
« affarsverksamhelsrisker (forsaljning, kundservice)

« imagersker {(marknadsforing, palitlighel)

» nycxelpersonsrisker (kontinuitet, konkurrens)

» regu'ativa risker (fGrandringar i lagar, regelverkels kostnadseffekler).

Riskhanteringsprinciper och riskhanteringsprocessen i Veritas Pensionsforsakring

Verilas Pensionsfarsakrngs styrelse har det primara ansvaret for bolagets interna kontroll, inklusive riskkontroll. Styrelsen
godkanner ariigen bolagets riskhanteringsplan. | planen identifieras de vasentiigaste riskerna i bolagets verksamhet.
Dessulom faslstalls metloder for att mata, kontrollera och uppfélja riskerna. | riskhanteringsplanen har riskerna klassificerats
som forsakrngstekniska risker, risker i placeringsverksamhelen, samt operativa och dvriga risker. Styrelsen har elt
placerings- och riskutskolt, som forbereder placeringsarenden infor styrelsemotena. Styrelsen faststaller dessutom arligen
bolagets placeringsplan. Veritas har ocksa en placeringskommitté som behandlar principielia frdgor kring placeringar och
placeringsrisker infor styrelsemdten. Kommittén bestar av verkstallande direktéren som ordférande samt representanter for
placerings-, ekonomi- och aktuariefunktionerna.

Bolage! har en riskhanteringsenhet under chefsmatematikemn; funktionen &r saledes cbercende fran den operativa
placeringsverksamheten (portfdlfforvalining, backoffice). Den identifierar, analyserar, évervakar, maler och rapporterar
bolagets risker, saml utvecklar principer och analysmeteder f6r riskhantering. Enheten ansvarar far riskbadmning, inkl.
regulativ riskklassificering av placeringar. Den uppfoljer ccksa anvandningen av de av styrelsen givna limiterna.”

! Riskhanteringsorganisationen och dess funktioner beskrivs i detalj i bolagets riskhanteringsplan.



Bolagsstyrning ("god forvallningssed”; "Corporate Governance’) kan ses som en del av den allminna
riskhanteringsprocessen. Andamalsenlig styrning och férvaltning stravar efter att minska verksamhelens operativa risker och
undvika ekonomiska férluster och skador | den offenliiga tillfsditligheten. En valfungerande styrning majliggdr att varje del av
crganisationen battre kan fokusera pa sin kdrnverksamhet. Fér att sakerstalla verksamhetens normenlighet har bolaget en
compliancefunktion. Funktionen &r en del av den interna konlrollen. Compliancefunktionen sakrar att myndigheters
fareskrifter och bolagets intema anvisningar efterfdljs. Bolagsjuristen ansvarar i egenskap av Comgliance Officer for
compliancefunktionen tillsammans med en compliancespecialist och den Gvriga organisationen. Bolagel har av styrelsen
faststallda insiderregler. Syftel med reglerna ar att ha en intern praxis far Veritas Pensionsfarsakrings placeringsverksamhet
som framjar verksamhelens transparens, samt 6kar och sakrar den offentliga tillféritligheten.

Bolagel har ocksa en intern revisor, vars framsla uppgift &r att bidra till att trygga alt bolagels riskhanterings-, kontroll- och
forvaltningsprocesser ar effektiva och fungerar i enlighet med uppstallda mal och faststallda verksamhetsmodeller. Ramarna
fdr den interna revisionen fasls!as av styrelsen i form av en ariig plan for intern revision, Den interna revisorn rapporterar Ll
styrelsen i regel en gang per &r och till revisionsutskottet kvarialsvis. Darutdver kompletterar bolagets chefsmatematiker och
de externa revisorerna Konlrollen med sina observalioner.

Enligl Scivens |l -reglerna forutsatis att ett liv- eller skadefdrsakringsbolag regeibundet skall gbra en bedGmning av alla
vasentliga risker och av sitt fran den har riskbilden fdljande behov av sclvenskapilal pa en tidsherisont som &terspeglar
bolagels strategiska planering. Den har utvarderingen kallas ORSA (Own Risk and Solvency Assessment). Ett motsvarande
krav i tillampliga delar kommer att inkluderas i lagstiftningen som galler arbetspensionsbelag. ORSA arinte inkluderati den
nya solvenslagen for arbetspensionsférsikrare, men malet med ORSA lagstiftningen &r att den ska trada i kraft samlidigt
med den nya solvenslagen 1.1.2017.

Forsakringsrorelsens risker

Sarskilda med forsakringsrorelsen farknippade risker ar

risker som hanfdr sig till forsvagad solvens och dess inverkan pa risktagningsfarmagan
risken far farsakrngsbolagens solidariska ansvar vid etl annat pensionsbolags konkurs
risker som hanfdr sig till en kraftig minskning av forsakringsbestandet

risker som hanfor sig till datasystem, manskliga fel och Gvriga operaliva risker.

Arbetspensionssyslemet dr betrdffande arbetstagare (ArPL) delvis fonderande. Féretagarpensionemna (FGPL) 8r gemensamt
bekostade och Uil den del premien inte racker lill belalar staten skillnaden. Pensionema &r formansbaserade, dvs. de &r inle
bercende av fonderade medel. Redegdrelsen begransas i fortsaltningen till ArPL-forsakringsrorelsen, da bolagetinle har
nagon egen risk fér FoPL-farsakringar. Det finns ett litet bestand av APL- tillaggsforsakringar, men pga. deras ringa
betydelse behandlas de inle narmare.

Berakningsgrunderna &r tillsvidare lika far alla arbelspensionsbolag sa riskemna far elt enskilt bolag hanfér sig till
forsakringsbestadndets avvikelse fran branschens genomsnitt. De vasentligaste riskerna ansluler sig till dédligheten och
osakerhetsfaktorer gdllande invalidpensioner samt kreditfGriuster pa forsakringspremier. Ocksd omkoslnadsintakternas
clillricklighet kan innebéra risker om farsaknngsbestandet 4r mera kostsamt att skdta an i genomsnith.

Det s.k. utjgmningsbeloppet fungerar som en buffert mot svangningar i farsdkringsrdrelsens resultat. Ansvaret har Okats
under &r 2015 fran 124,3 mitjoner euro Lill 130,8 miljoner euro och ar pa en betryggande niva. Den storsta orsaken til
akningen ar del positiva resultatet fran invalidpensionsrorelsen. Invalidpensionspremien har under flera ar hallits pa en lagre
niva an de férvantade pensionsutgiflerna pga. att arbetspensionsbolagens utjamningsbelopp har varit pa en hog niva. De
farverkiigade invalidpensionsutgifterna har dock varit lagre &n de forvantade, vilket lett till alt utjgmningsbeloppet inte
minskal i farvantad utstrackning. Ar 2015 gjordes ingen premienedsatining for att upplosa uljamningsbeloppel. Av
riskhanteringsorsaker uppfdljs utvecklingen av utjimningsbeloppet samt analyser och ulredningar gors saval for intemt bruk
som fér myndigheter. 1.1.2017 kommer utjamningsbeloppet att dverforas lill det oférdelade tillaggsfarsakringsansvaret.

Farutom forsakringsrirelsen pa eget ansvar bar man i arbelspensicnsbolag ccksa beakla finansieringen av gemensamt
bekostade pensioner och relaterade osakerhelsfaklorer. Nagon risk 16r ett enskill bolag innebar denna rorelse inte da de
gemensamt bekostade pensionerna férdelas mellan alla pensionsanstalter. De gemensamma riskerna ligger i hurudan
utvecklingen av pensionsulgifterna och ArPL-l6nesumman ar jamfart med antagandena vid premiesattningen. Den del av
premien som hanfar sig till de gemensaml bekostade pensionerna ska saftas pa en sadan niva att de l&cks, vilket innebar
alt premizbelalarna bar denna risk.

Av premiginkomsten 489,5 miljoner euro ar 2015 ulgjerde 419,3 miljoner euro premie for gemensamt bekostade pensioner,
Pensionsulbelalningarna exklusive skotselkostnader fordelade sig s4 att av 463,8 miljoner euro var 3873 miljoner euro
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gemensamlt bekostade. Av ansvarsskulden om 2 388.9 miljoner euro hanfér sig 326,7 miljoner euro till gemensamt
bekostade pensioner. Uppgifierna om gemensamt bekostade pensioner ar uppskattningar.

Placeringsverksamhetens risker

Placeringsrisker kan potentiellt ha den stérsla direkta resultatinverkan och ulgdr darfer den mest betydande riskkategorini
balagel ur finansiell synpunkt. Darfar krdver placeringsriskerna kontinuerlig djupgdende analys och rapportering. Den
dagliga placeringsverksamheten, riskhanteringen och placeringsadministraticnen verkar under skilda
ledningsgruppmedlemmar (resp. placeringsdirektaren, chefsmatematikern och ekonomidirekldren) pa Vertas
Pensionsforsakring. Detta garanterar en obercende riskhanlering och rapportering. Realiseringen och effekten av riskerna
utvarderas, bagransas och dvervakas av bolagels styrelse i samrad med verkstallande direkidren, aktuarieavdelningen och
dess riskhantering saml placeringsavdelningen.

Del allm&nna malet for placeringsverksamheten i Veritas Pensionsfarsakring &r att placera lillgangarna s4, att de i clika
finansiella scenarion lacker bolagels hela ansvarsskuld och ger en avkaslning som atminstone motsvarar kravel pa
f&rrantning av ansvarsskulden pa |angre sikt. Vid tackningen av ansvarsskulden bdr man beakla hurudan farsakringsrorelse
bolaget bedriver och ombesdrja lrygghet, avkastning och likviditet | de medel som skall tacka ansvarsskulden samlt deras
mangsidighet och spridning. Det framsta méalet for riskkontrollen i placeringsverksamhelen ar att identifiera, analysera, méta,
rapportera och kontrollera de risker som kan aventyra upplyllandet av dessa mal.

Den storsla risken i placeringsverksamheten &r allokeringsrisken, dvs. risken alt fardelningen i olika tillgangsklasser &r
sadan alt den inle ger en tillracklig avkasining. Allokeringsrisken begransas med av styrelsen givna allokeringstimiter och
solvenslimiter, vars syfte ar att garantera ett tillfredsstallande solvenslage under tankbara scenarier. | allokerngsprocessen
anvands forutom oplimeringsmetoder ocksa kvalilaliva verktyg. Den mest betydande komponenten i allokeringsrisken
hérstammar fran noterade akliers riskkontribution.

De viktigaste placeringsrisktyperna efter allokeringsrisken ar,

* marknadsrisk inom tillgdngsklasser (placeringsfordelningen inom tillgdngsklasserna; hanteras bl a genom limiter pa
kvantitativa riskmatt)

« kreditrisk (emittenlrisk, motparisrisk; hanteras bl a genom kreditlimiter),

« likviditelsrisk (finansieringsrisk, marknadsrelaterad likviditetsrisk; hanteras bl a genom limiter ach likviditetskalkyl)

« operativa risker (risker férknippade med méanskligt forfarande, ICT-risker, externa risker; hanteras framst lokalt med
riskhanteringens stad i koordinering)

« modellrisk {de anvanda modellerna ochfeller deras parametrar ger inte en tilifaritliig bild av verkligheten eller lampar
sig inle for situalionen i fraga; hanteringsmeloderna baserar sig pa teorelisk och praktisk kunskap i kvanlitativa
meteder och finansmarknader).

Marknadsrisken kanindelas i;
o aktierisk (prisrisk i aktier),
» ranterisk {risker fGrknippade med allman ranteniva),
réntemarginalrisk (prisrizk som harstammar fran variationen i kreditniskpremier),
fastighelsrisk (prisrisk, hyresnivarisk),
valularisk (prisnisk, valutaskyddsrisker),
ravarurisk (prisrisk),
alternativrisker (t.ex. hedgelondernas s.k. altemnaliv bala -risker) samt
specifika derivatinstrumentrisker (volatilitetsrelalerade risker t.ex. delta, gamma, thela, rho, vega).

Risker hanteras med bade kvalitativa och kvantilativa metoder. Vissa marknadsrisker kan hanteras med derivatinstrument,
som anvands inom av styrelsen givna ramar for att skydda exponering i olika tillgangsklasser, samt for att forbattra
portfoljens risk- och avkastningsprofil.

Anvandningen av derivatinstrument medfér emellertid nya risker som harstammar bl a fran oplioners olinjara beleende saml
s k basis risk melfan kontanlinstrument och derivat. Dartill finns det likviditetsrisker och operativa risker fGrknippade med
derivatrelaterad koliateralhantening. Dernivalrisker och risker for anvandning av allemnativa instrument (sarskilt hedgefonder)
uppféljs kontinuerligt. Det finns av styrelsen givna specifika limiter pa altemativportfdljrisker.

Allokeringeni olika tillgangsklasser, saml avkasiningen pa placeringama presenteras i bokslutet bland nyckeital och
analyser. Den follande labellen beskriver Verilas placeringar grupperade enligl placeringstyp i slulel av 2015.
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Enligl lagen em barakning av sclvensgransen for pensionsanstalter och om lackning av ansvarsskulden ska placeringarna
for berakning av solvensgransen indelas i fem huvudgrupper och tjugo undergrupper. Grupperingen baserar sig pa fakliska
finansiella risker. Den procentuella fordelningen av Veritas Pensionsfarzakangs placeringar per huvudgrupp presenteras i
tabellen nedan.

Placeringar enligt solvensgrupper 31.12.2015 31.12.2014
Grupp

| 8% T %
Il 33 % 32 %
] 1% 16 %
v 35% 33%
W 12 % 12 %

| elt pansionsbolags ansvarsskuld finns det eft s.k._ tillaggsforsakringsansvar, som ar bundet lill aklieavkastningen och som
minskar eller 6kar ansvarsskulden. Farrantningen av 10 procent av pensionsanstaliernas ansvarsskuld baserar sig pa den
genomsnittliga avkasiningen av pensionsanstalternas noterade aklieplaceringar i utvecklade marknader. Detta betyder ait
pensionssystemet bar aktiekursrisken for placeringar i dessa nolerade aklier motsvarande 10 procent av ansvarsskulden,
Den bolagsspecifika risken utgérs av att bolagets avkastining pa noterade aktier kan avvika fran pensionsanstalternas
genomsnittliga avkastning. Detla till aktieavkasiningen bundna ansvar skall hgjas lill 15 % av ansvarsskulden ar 2017 cch
yiterligare till 20 % ar 2018,

Aktuarieavdelningens riskenhet har utvecklat CVaR- och andra riskverxtyg som baserar sig pa icke-normala distributioner
och kompletlerar dessa med stresslester. CVaR-analysernas resuital rapporteras regelbundet till den hégsta ledningen samt
placeringsavdelningen. | analyserna uppskatlas ocksa de riskbidrag som inverkar pa CVaR; del klart stérsta riskbidraget
hanfar sig till noterade aktier.

Marknadsrorelsernas effekler pa solvenskapilalet kan askadliggdras med stresslester. Bolagets rikshanteringsenhet gér
stresstester [or att beddma risker i olika ekonomiska framtidscenarier. Stresstesterna kompletterar de finansmalematiska
riskmodellemna samt kvalitativa riskbeddmningar.



Faljande tabell visar effekten pa solvenskapitalet och solvensgraden vid clika anlagna marknadsrdrelser (fér noterade
aktiers del fore effekten fran det aklisavkastningsbundna tillaggsforsakringsansvarel).

| , 1 Effekt pa ! |

Tillgdngsklass ' Meur | Stresstest i solvens- . Effekt pa solvens

| 1 . kapitalet (MEUR) = grad (%-enheter)
Ranteplaceringar 12878 +1 %-enhet -54 -2.4 %
MNoterade aktieplaceringar 793,6 -20 % -113 52 %
Fastigheter och fastighetsaktier 3043 -10 % -30 -14 %
Valuta 476,5 -10 % -48 22%

En viktig del av riskhanteringen &r diversifieringen av placeringar mellan och inom tillgangsklasser. Investeringarna far inte
koncentreras till ett fatal objekt occh man bér se till att investeringarnas vardeutveckling inte i alitfar hog grad beror pa samma
underiiggande kausala faklorer. Risken for placeringarna i aktier, rantebarande instrument och fastigheter sprids gecgrafiskl
och pa clika seklorer. | tabellerna nedan presenteras den gecgrafiska spridningen av de noterade aktiemna.

Noterade aktier enligt

omrade 31.12.2015 31.12.2014
Finland 31% 30 %
Euro-omradet (ex-Finland) 31% 30 %
Andra 3B 9% 40 %

De politiska riskerna hanfarde sig lidigare narmast till placeringar i nya marknader, |dag kopplas politiska risker aven till
utvecklade marknader. Aven om manga politiska risker ar férknippade med europeiska lander, hanfar sig de allra starsta
riskerna fortfarande till nya marknader. | hanteringen av politiska risker ar det vikligt att sprida landsrisker och hantera
portfdljen pa ett proaklivt satl. Poliliska risker innebar ofia ocksa imagerisker.

Fardelningen av fastighelsplaceringarna per fastighelstyp presenteras nedan. Risker i bostadsfastigheter kan avyika
markant fran riskerna gallande kommersiella fastigheater.

Fastigheter enligt fastighetstyp 31.12.2015 31.12.2014
Bostadsfastigheter 27 % 13 %
Kontorsfastigheter 32 % 34 %
Affarsfastigheter 27 % 45 %
Industriella fastigheter 4 % 3%
Owriga 10 % 5%

Kencentralionsrisken mats genom storsla exponeringar i enskilda objekt samt olika tillgangsklasser. Ranterisken mats med
hjalp av bl a medifierad duration, som maler en ranleportfoljs kanslighet till fdraéndringar i rAntenivan, Den modifierads
durationen far masskuldebrevsportfaljen i Veritas Pensionsforsakring per 31.12.2015 var 4.2 (31.12.2014: 4.0).
Durationsrisken for ranleplaceringar kan analyseras inte bara i helhelsportfgljkontexten, men ocksa fdr clika
maturitetssektorer nar man anskar en mera exakt bild av riskerna forknippade med avkastningskurvan.

Kredilrelaterad rantemarginalnisk (s k. spread-risk) innebar att ett kreditinstruments varde sjunker pga. att instrumentels
kreditriskpremie sliger. Denna risk kan matas med spreadduration far helhelsportfaljen, enskilda instrument samt olika
kreditvardighetskiasser. | den nya solvenstagen kommer bade modifierad duration och spreadduralion att vara viktiga
riskmatt.

Inom masskuldebrevportitljen utgor kreditrisk och ranterisk de viktigaste nskdimensionerna. Kredilrisken kanindelas i
« emittentrisk (risken med den emitterande enliteten)
« transaktionsmotparsrisk (risken med den entitet med vilken transaklionen har gjorts)
« smitningsrisk (kreditrisken sprids mellan de olika instrumenten p g a bercendefarhallanden).
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Verilas Pensionsftreakrng placerar i masskuldebrev bade indirekt via fonder och direkt . Eventuella forandringar i
placeringscbjekiens kreditvardighet féljs upp kontinuedigt for att hanlera kreditrisker.

Masskuldebrevportfaljens distribution i olfika kreditvardighetsklasser var i slutet av 2015 (2014) foljande:

Masskuldebrev enligt

kreditvdrdighet 31.12.2015 31.12.2014
AAA 3% i1 %
Al 17 %% 14 %
A 10 % 8%
BBB 21% 23%
Ovriga 48 % 45 %

Masskuldebrev i slutet av aret 2015 (2014) fordelades | molparstyper enligt fofjande:

Masskuldebrev enligt motparstyp 31.12.2015 31.12.2014
Stat och kommun 29 % 25%
Forelag 71 % 75 %

Bolagets likviditetsplanering utgar ifrdn att oférutsedda forandringar | behovet av likvida medel framst regleras med
panningsmarknadsinstrument. Bolaget begransar likviditetsrisker genom att ha minimikrav far innehav av likvida placeringar.

lcke-finansiella risker har en mera central position i riskhanteringen an tidigare. Okande regulaliva kray, globaliseringen av
placeringsakliviteler och invecklad dokumentering kraver en fordjupad due diligence -process géllande bl.a. juridiska och
kontrakluella risker (juridisk due diligence) samt operativa risker (operativ due diligence). Darlill kan &ven en strategisk due
diligence goras pa en exlern portfaljfarvallarens eller fonds stralegi.

Agarstyrningsprinciper i placeringsverksamheten

Veritas &garstyrningsprinciper utgar ifran att medlen placeras lonsaml pa lang sikt. | de bolag dir agarandelen &r betydande
eller dar agandet anses vara av sirategisk betydelse, dellar vi i bolagsslammor ech/eller besdker och kommunicerar med
bolagets ledning f&r att bevaka vara inlressen. | dvriga bolagsstammor dellar vi om sarskilda orsaker foreligger.

Verilas Pensionsférsakring fdljer i sin placeringsverksamhet den gallande lagstiftningan samt uppfyller en ansvarsfull
profil, dvs. i investeringar beaktas forutom ekonomiska aspekler ccksa scciala och miljgaspekler. Dartill &r god
forvaliningssed i placeringsobjekten eller deras emittenter av vikt.

Med ansvarfull varksamhet slravar Verilas efter alt trygga avkastningen och vardestegringen pa lang sikt samt hantera
imagerisker. Medel placeras inte i verksamhel som ari strid med internatione!la avtal rérande méanskliga rattigheler och
grundrattigheter. Dessa kriterier beaktas nar placeringen gors, under den lid den &r i Veritas dgo samt nar man dversager
att salja.

Veritas har undertecknal FN:s principer for ansvarfulla placaringar (PRI} och fdljer ocksa de av Arbetspensionsforsakrama
TELA utarbetade principerna for ansvarsfull placeringsverksamhel. Veritas tillampar dessa principer i alla placeringsobjekt,
inklusive statliga aktérer,



Operativa och 6vriga risker

Med operaliv risk avser man risken far att bristfalligt fungerande interna processer, personer, system eller externa handelser
orsakar direkla eller indirekta farlusler. Bland Gvriga risker finns bl.a. strategiska risker, risker férknippade med
marknadsfaring och forsaljning, juridiska risker, informationsrisker (dataskydd, dalasakerhet) samt regulativa risker cch
pandemirisker.

Realiseringen av riskerna forebyggs genom att uppratthalia och utveckla systematiska arbetsmetoder, system och
kunnande, samt genom kontroller som stéder riskhanteringsprocessen. Innan nya arbetsmeloder 1as i bruk uppgors
processbaskrivningar med inbyggda kontroller.

D4 forsakringsbolagets organisation och interna kontroll faststalls skall operativa och 6viiga risker beaktas. Specielit
foljande omstandigheter &r av stor betydelse:
« en fungerande administration och ett lednings- och rapporteringssyslem
en effektiv siralegiprocess
tydiiga ansvarsomraden och kiart definierade befogenheter
effextivintern revision och riskhanteringsfunktion
tillrackliga krav pa nyckelpersoners kompetens.

En huvudregal i en organisation &r att arbetsuppgifter, beslutanderatt och ansvar ar fordelade pa eft lillbarligt satt sa att
ingen ensam, utan kontroll, skater en algard genom hela behandlingskedjan. Veritas Pensionsférsakrings verksamhet utgér
fran definierade kamprocesser, for vilka det har utsetts processansvariga. For att yiterligare klargora ansvars- och
befogenhelsiragor inom organisationen finns befatiningsbeskrivningar for hela personalen. Den interna kontrollen &r inbyggd
i befatinings- och processbeskrivningarna. Den grundldggande idén &r att hela personalen &r medvelen om och farscker
identifiera evenluella risker inom sitt ansvarsomrade och skall strava efter att hantera risker enligt gallande anvisningar for
respektive funktion,

De mest batydande operaliva och Gwriga riskerna kartiaggs minst en gang per ar och riskerna har utnamnda
ansvarspersoner. Processansvariga och riskernas ansvarspersoner uppskattar hur sannolikt det ar att risken intraffar, hur
stor riskens negaliva inverkan pa att man ndr sina malsattningar skulle vara samt med vilka metoder risken kan hanteras.
Den lapande uppfé!jningen av operativa och andra risker sker i enskilda avdelningar, som ocksa har den basta kannedomen
om processaerna. Riskhanteringen ansvarar for keordineringen av riskbedémning och riskkonlroll i nara samarbete med
avdelningama och bolagets interna revisor. Kontinuiletsplaner och beredskapsplaner uppgors intemt i bolaget samt i
samarbete med myndigheter. Batydande operaliva cch 6vriga risker &r bl a:

« risker i kundsfaren (kunder lamnar bolaget, nyforsaljning inte Lillrdcklig)
o rigker som paverkar preduktionen (allvarlig brand, systemfel)
« riskeriinstitutionella omgivningen (fGrandringar i regeiverket, samarbetspartners.

Operativa och dvriga risker hanteras genom planer byggda pa delaljerade processbeskrivningar samt genom riskanalyser i
samband med verksamhels- och stralegiplaneringen. EXt nytt systemverktyg har lagils i bruk {6r alt stéda hanleringen av
operativa risker.

Konlinuitetsplaneringen syfiar till att sakerstalla forutsattningarna for alt bedriva verksamhelen ocksa i storningssitualioner.
Kontinuitetsplaneringen ar en del av hanteringen av operaliva risker, och koordineringsansvaret [or allméan
kontinuitelsplanering ligger hos akluarieavdelningens riskenhet. Den har ansvar for att tillsammans med ledningen utveckia,
genomfara och administrera ulbildning och kommunikation, samt fér att uppdatera bolagets kontinuitetsplan. Varje
ledningsgruppmedlem ansvarar fér kenlinuitetsplaneringen i sin sektor.

Bolaget har en beredskapsgrupp som ansvarar for beredskapsplaneringen. Funktionsspecifika beredskapsplaner, planer
gallande informationsteknik och andra kritiska planer revideras regelbundet i samband med den normala arsplaneringen.
Beredskapsplaneringen kan ses som en del av konlinuitetsplaneringen (syftet &r att sakerstalla en liracklig kontinuitet for
verksamheten under undantagsférhallanden), och det &r till en stor del fragan om hantering av likadana risker som i
kontinuitetsplaneringen.
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Finansieringsanalys

Pensionzforsikringsattebo’sget Varlas, konoam

Rirelseverksamhetens kassaflide

Erid'ina forsakringspremier

b/l dterfarsakrare bela'd andel
Libela'da ersattningar

atarfarsdkrares andal av belalda ersdttningar
Erhalina rantor
Erhalina dividender
Crriga placeringsinkomster och dvriga inkomster frén
rérelseverksamhaten
Bataln'ngar far persona'kostnader
Creriga utbelaningar faran'sdda av rorelseverksamheten
Kassafade fran rarelseverksamhelen fare finansiella poster och skatter
Batalda rantor och betalningar for
rorelsaverksamhetens dvnga finansenngskostnader
KassaTode fore extraordingra poster
Kassafads fran rorelseverksamhelens
extracrdindra poster (netto)

Rérelseverksamhetens kassaflode

Invesleringarnas kassaflide
Investeringar i placeringar netto (exkl. Ixvida medel)
Investeringar i materie!’a och immateriella Uligéngar och i dvriga tilgangar.
dverldlelseinkomster fran materis!la och immateris!la tllgangar och fran
dvriga til'gangar (posten till nettobelopp)

Invesleringarnas kassaflide

Finansieringens kassaflode
Axtizemission mot betalning
Forvare av egna aktier
Libeta'da dividenderfréntor pa garantixapital och
gvrig vinstutdening
Finansieringens kassafldde

Férdndring av llkvida medel

Likvida medel vid rakenskapsperiodens bérjan
Likvida medel vid rikenskapsperiodens slut

2015 2014
487 675 243 466 048 250
] ]
-467 820 650 -457 082 011
] 0
10 164 021 14 169 779
12 191 478 11 111 8889
67 245 255 57 220 941
-12 295 281 -11 727 043
-65 892 249 -50 193 462
31 267 817 29 548 344
-30 260 -57 745
31177 558 29 490 539
0 0
31 177 558 29 490 589
74 970 175 -37 550 11
-363 307 -727 571
74 606 B67 -38 277 682
-3 451 o
-690 179 -638 618
-693 630 -638 618
105 080 795 -9425 701
72128 118 81 553 820
177 218 912 72128 118

le



FPensorafmdirngsaidebobpsd Vertas konoem

1. Noter till resultatrikningen

1.1 Specifikation av neltointikterna av placeringsverksamheten

Intakter av placeringsvarkzambalen
Fridkter gv fastighelsplaceringar

2015

31 728 494,95

72 702088,57

2014

1%

Rémeniditer 2562530
Onmiga irnditer 3 702 E5965

IrAaer @ EnTiga paceringar
Devddandntasiar 12 225 023 23
Rintertaiter 10 535 279,24
Crmiga imtdster 49 G35 T&E5,00

Bzmimanizg!

Arerfteda nadshmininge

Férssiningsvingter

Sammaniay

Kosinader for placeringsverksamhelen

Krotinadar Fir Fastohelenlaseringar

Foinader fir dyriga placeringar

Rinizhcetnadsr oyl bostnader fir Tdmmanda kapita!

" Q3T DN BVER TN ET
Hadshrimingar 41 785 77350
Bygnadsaviiimingar enfigt plan 5185 607,84

Farsainingatiriuater
Sammancagt

hettointiter av placeringsverksambaten

1.2 Noter angdende personal och medlemmar | forvaltningsorgan

1. Personalkostnader
Lérer ooh greoden
Persiomaoainader
Onvriga Mnebioutngdaer
Sammantagt
2 Ledningens 18ner och anvoden
VerngidTends dredidien ooh hens s18relredere
Ehytelsen

Férvalnrgurddat

1 Ledningsns pensionsforbindelzer och Mn

104 430 583,52
10 613 780,76
218 356 322,25

331 400 686,53

13 410 426,29
52 057 152,89
80 259,54

65 557 838,72

45 951 381,34
24 424 042,54

9004 055,01

126 933 262,60
195 457 423,93

9 588 261
1 852 E08
731 143

12 232 012

436 710
101 540
31 200
559 450

VerketiTanda dreitiren och dennes ersdtace has rdd 2t gd i penean i B1 Ars &vder ooh pensonisnsvaset &

okt mad en pensonstirsdining. For fanvatningsrddets ooh ehyrefsans madammar har boiage!l inte fvtundtag

NE3ra PEnstnsamangsmang
Lan

L&ngy/inoren &5 er SaMMa prndiper 5om B0 U briagets persons

4. Arvoden till revisorerna enligt uppdragstyp
Revision
EBasterddghiming
Andra fanglsr

5. Det genomsninliga anfa'et anstdlida
eromgitsentast enstdida under revenghepsperioden

40 417

65 578

146

151 BE5 78
32 711 281.67 32 EB3 170,45
11 253 920,60
12 028 951,14
19773 426,34 43 116 338,038
75 979 503,53
6 740 579,13
B3 800 513,71

166 620 601,37

11 624 250,64
37 657 161,50

57 744,91
45 445 157,05

34 704 32324
43 798 389,25
12 B28 955,70
106 076 502,00

B0 544 099,37

9310 577
1811 979

825 836
11 248 451

416 110
93720
33 110

45 417

65 262
6485

145



2. Noter till balansrdkningen

2.1 Gdngse vdrde och varderingsdifferens far placeringar
Pensonsfirsdirngseitisbolage! Verlss, konoem
Placeringar 31.12

Fastghetsplataringar
Fastigheler
Fastighsisaktier i &garinvresssiicetag
Creriga faztighatzastior
Anzkaffringuigfier for hyresratleri fastgheter
Crriga placenngar
Aktiar och andalar
Finanzsmazrknadsinstrument
Intecningslansfordringar
Creriga lnefordringar

| den alerstdende anskaffn'ngauigften for Fnans-
marknadzinstrnement ing4r sknaden mefan

det nominelia vardsl och anskafiningsprisel. pericdiserad
zom ranteintadter efer 2om en minskning av dessa

Bokfaringsvardel innehater
Inxomsticrda vppskrivmingar
Crrkga uppskrivningar

Warderngsdiferens (svnaden melan gangse varde och boxfaringsvarde)

lcke-skyddande derivatinstrument 31.12

Crriga fordringar
Forskotisbela'n'ngar far opticnar
Crriga sku'der
Forskolisbela'nngar far optioner
Futurer
Termins- och swapavial

Warderingsdifferans (skinaden maan gangsa varde och bokftringsvarda)

Aterstiende
anskaffnings
utgift

126 828 330
11 992 864
3 444 416
68 297

1512621732
465 833 5T
17 169 249
23117 104

2161 126 222

Bokforings
virde

127 592 466
11 992 864
3 444 416
63 297

1512621732
463 864 599

17 159 249
23 117 104

2 159 861 025

2015
Gingse
varde

179 027 119
15 800 000
4 BOT 037
68 297

1 863 269 645
469 023 008
17 159 249
23117 104

2572271 459

-2 028 673

131 691
631784
763 476
412 410 433
Bokfdrings- Gingse
varde varde
1416 000 1 610 000
-1 825 600 -1 610 000
-62 325 0
-6 033 924 -3 983707
-6 505 B59 -3 983 707
2522 152

W,



2. Noter till balansrdkningen

2.1 Gangse varde och varderingsdifferens f6r placeringar
FentionsTrsd iringeaifabaape! Verias koaogm

Placeringar 31.12

Fastighelsplaceringar
Fastighater
Faztighetszkbier i 8garintrezszefiretag
Crriga fastighetsaktiar
Anskafiningutgfer for hyresratter i fastighster
Crnriga placeringar
Akltier och andsar
Finansmarknadsinstrumant
Inteckningztansfordringar
Cnmiga larsfordringar

I den &lerstaende anskafiningsuigifien for finans-
marknadsnstrument ingdr skiinaden mefan

dal nominetia vardet och anskafiningspriset, pedodiserad
som ranientakiar efer som en mnskn'ng av desza

Boxfiringsvdrdz! innehiler
Inkomsetfteda uppesrivningar
Crvriga uppskrmmingar

Varderingsdifferens (skitnadsn melzn gingse vErda och bokltringsvarde)

Icke-skyddande derivatinstrument 31.12

Greriga fordringar
Forskotisbela'ningar for optionar
Creriga skuider
Forskolizbetla'ningar for opticner
Futurer
Termnzadal

Varderingsdifferens (skilnadsn mellan gingse varde och boklbnngsvarda)

2014
Aterstiende Bokfdrings Gingse
anskafinings varde virde
utgift
244 639 203 245 402 679 344 984 388
11992 864 11 992 864 14 080 000
3 444 416 3 444 416 4 691 878
73723 13723 73723
1 398 696 108 1398 696 108 1746 740 324
407 254 073 406 058 678 418 296 144
7 659 264 7 659 264 T 659 254
B 121952 8121 952 B 121 952
2081 881 603 2 0B1 449 684 2 544 GAT 673
-1 195 395
131691
631 734
763 476
463 197 988
Bokfdrings- Gingse
varde virde
o a
0 0
1] 0
-13 294 182 -13 294 182
-13 294 182 -13 294 182
0




2.2 Fardndringar | fastighetsplaceringar
Penponsforsdirng saitiabo'age! Viertas, bonoem

Anskafiningsutgif 1.1
Okningar
Minskningar

Anskaffrngsutgift 3112

Ackumulerade avekrivningar 1.1
Ackumulsrads avskrivningar av minskningar
cch dverféringar
Avskrivningar under rakenskapspariodan
Ackumu'srads avekrivaingar 31.12

Hedskrvningsr 1.1
Medzkrivningar av minskningar gch dverfdringar
Nedskrvningsr under rékenskapsperiodean
Aterfarda nedskrivningar

Medskrivningar 31.12

Uppskrivningar 1.1
Okningar
Winskningar

Uppskrivningar 31.12

Bokfaringsvarde 31.12

1} Innehaler enskafningsutgftemna fir hytesratier i faztgheler

Fastigheter och
fastighetsaktier 1)

356 371 482
1704 127
-141 046 649

217 028 959

-T1 966 445

27 348 970
-5 233 B20

-49 851 295

-24 264 831
0

-1 647 075
1053 808

-24 B43 037

783 476

763 476

143 098 042

Y

2615
Lanefordringar  Lanefordringar
hos dgarintresse-
hos fdretag i fBretag
koncemen
0 1]




Fensionsforsakringzaktiosbo/agat Ventas, koncam

2.3 Fastigheter och fastighetsaktier I egen anvindning

Aterstiande anskaffningsutgift
Bokfaringsvarde
Gangse varde

2.4 Specifikation av Gvriga aktiva resultatregleringar
Férskottsbetalda pensioner
Tillgedohavanden hos PSC
Oviiga resultalregleringar

2.5 Fardndringar [ det egna kapitalet
Aktiekapital
Akliekapilal 31.12. Anlal 52 615 st
Overkursfond
Overkursfond 1.1
Overkursfond 31,12
Curigt eget kapital
Fria fonder 1.1
Kop av egna aktier 2015: 1051/ 2014: 0 st
Till aktiedgarna
Fér diverse andamal
3112,

Rakenskapsperiodens resultal

Egel kapital sammanfagt 31.12.

2.6 Ackumulerade bokslutsdispositioner
Avskrvningsdifferens
1.1
Férandring under rakenskapspericden

Ackumulerade boksfulsdispositioner sammanlagt 31.12,

Ackumulerade bokslutsdispositionema fordelade:
Latent skatteskuld
Ingar i det egna kapitalet

2.7 Specifikaiion av passiva resultatregleringar
Forsketisbetalda premier
Justeringspremieskulder &t kunder
Skuld tll Pensionskyddscentralen
Farskotisbelalda hyrar
Farkotisinnehallningsskuld
Momsskuld
Leverantdrsskulder
Skulder gallande IGner, pravisionar och sociala kostnader
Ovriga resultatregleringar

2015 2014
5263 002 4 875 526
5926 943 5539 468
8 238 837 8 201 315
25 547 498 24 495 220
62 665 1992718
303 067 212 377
25913 230 26 700 316
14 272 200 14 272 200
372 282 vz 282
372 282 372 282
-7 237 BOB -6 286 857
-3 451 0
-683 982 -631 368
-6 197 -7 250
-7 931 438 -6 935 475
9 316 261 -302 333
16 029 305 7 406 674
5471 482 4 751 488
-1 733 250 719 934
3738132 5471482
747 626 1084 286
2 990 505 4 377 185
3 738 132 5471 482
1246 696 772598
8B 287 1130 032
319 240 162 701
812 393 1003 815
6 313 221 5980182
621722 751 932
BES5 476 511 919
2 803 604 2 866 874
854 569 432 986
13 825 208 13 613 050



FensionsfGredhrngsaitiebo’sget Veritas, koncam

2.8 Sdkerheler och ansvarsfirbindelser
Uppges har till den delen de avviker frdn moderbolagets noter,
Marvardesskatt

Ansvar for eventuell terbalalning av avdragen moms
for nybyggnatien och grundfdrbatiringar av fastigheter

2015

3 394 093

2014

13 360 404

W



PENSIONSFORSAKRINGSAKTIEBOLAGET VERITAS

Férteckning over bolagets bokféringshécker 31.12.2015

Bokféringsbécker:

Verifikalserier:

Balanshok
Huvudbok

Dagbok

10
15
20
30
40
41
42
43
55
60
65
75
81
85
90
BU
TP

Inbunden
DVD-skiva
DVD-skiva

Kassa

Memorialverifikat
Inképsfakiurabetalning
Bank

Bank dotterbolag

Bank dotterbolag

Bank dofterbolag
Férsiljningsreskontrans inkomna betalningar
Hyressystem
Lanesystem

Lénesystem

Samslock Portféljsystem
Ink&psfakturor
Farsiljningsreskontra
Pensionsutbetalning
Budget

Bokslut

\5
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STYRELSENS FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETS VINST
Moderbolagets fria egna kapital uppgick enligt balansrakningen 31.12.2015 till 4 514 622,16 euro.

Rakenskapsperiodens vinst var f6r moderbolaget 1 233 518,21 euro. Bolagets styrelse foreslar for
bolagsstamman att 10 000,00 euro st&lls till styrelsens disposilion for allmé&nnyttiga &ndamal samt
alt till bolagets aktiedgare utdelas i dividend 16,00 euro per aklie pa de utestaende aktierna eller
sammanlagt 841 664,00 euro. Den resterande delen av vinsten eller 381 854,21 euro foreslas
overforas till sékerhetsfonden.

Abo den 22 mars 2016

-~

T =

Stefan Mutanen -:-"haﬁSund
ardférande vice ordftrande
g

| L |-

Markus Jussila

lr !
Qe
lla Achrén
)
o E '\;ff —_—

Henrik Karlsson Timo Ketonen Olli Koski
l@( 11—(\)\\ ~ O u,fw_,ui % %
Hannu Louhi Lotta nginlm se Svens. ——

Antti Tanskanen Jan@j Stenman
Verkstillande direktor

Over utférd revision har i dag avgivits berattelse.

Abo den 5 april 2016

Juha-Pekka Mylén Hans Bertell
CGR CGR
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REVISIONSBERATTELSE
Till Pensionsforsikringsaktiebolaget Veritas bolagsstimma

Vi har reviderat Pensionsforsdkringsaktiebolaget Veritas bokforing, bokslut, verksamhetsberittelse och
forvaltning for rikenskapsperioden 1.1.2015-31.12.2015. Bokslutet omfattar koncernens samt moder-
bolagets balansrakning, resultatrakning, finansieringsanalys och noter till bokslutet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Styrelsen och verkstéllande direktGren ansvarar for uppréttandet av bokslutet och verksamhetsberittelsen
och for att de ger riktiga och tillrickliga uppgifter i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden géllande
uppréttande av bokslut och verksamhetsberittelse. Styrelsen svarar for att tillsynen Sver bokfGringen och
medelsférvaltningen &r ordnad pa behorigt sitt och verkstéllande direktéren for att bokforingen &r lagenlig
och medelsforvaltningen ordnad p3 ett betryggande sitt.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet &r att ge ett utlatande om bokslutet, koncernbokslutet och verksamhetsberittelsen pd grundval
av vér revision. Revisionslagen forutsatter att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfort revisionen i
enlighet med god revisionssed i Finland. God revisionssed fGrutsitter att vi planerar och genomf{Sr revisionen
for att f2 en rimlig sdkerhet om huruvida bokslutet och verksamhetsberittelsen innehéller visentliga
felaktigheter och om huruvida medlemmarna i moderbolagets styrelse och fOrvaltningsrad eller
verkstdllande direktéren har gjort sig skyldiga till handlingar eller forsummelse som kan leda till
skadestandsskyldighet gentemot bolaget, eller brutit mot aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhimta revisionsbevis om belopp och annan information
som ingér 1 bokslutet och verksamhetsberéttelsen. Valet av granskningsétgéirder baserar sig pa revisorns
omdome och innefattar en beddmning av risken for en vésentlig felaktighet pd grund av oegentligheter eller
fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn den interna kontrollen som har en betydande inverkan for
upprittandet av ett bokslut och verksamhetsberéttelse som ger riktiga och tillrdckliga uppgifter. Revisorn
bedémer den interna kontrollen f6r att kunna planera relevanta granskningsatgérder, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten i foretagets interna kontroll. En revision innefattar ocksd en utvirdering av
dndamalsentigheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i1 foretagsledningens
bokforingsméssiga uppskattningar, liksom en beddmning av den dvergripande presentationen av bokslutet
och verksamhetsberittelsen.

Enligt var mening har vi inh&mtat tillrdckliga och &dndamédlsenliga revisionsbevis som grund for vért
utlatande.

Utlgtande om bokslutet och verksamhetsberdttelsen

Enligt var mening ger bokslutet och verksamhetsberéttelsen riktiga och tillrickliga uppgifter om koncernens
och moderbolagets ekonomiska stillning samt om resultatet av dess verksamhet i enlighet med i Finland
ikraftvarande stadganden gillande upprittande av bokslut och verksamhetsberittelse. Uppgifterna i
verksamhetsberattelsen och bokslutet ar konfliktfria.

Abo 5.4.2016
KPMG %B
/
Juha-Pekka : Hans Bertell
GR CGR

KPMG Oy Ab, a Finnish limited kability company and a member firm

of the KPMG network of independent member firms affiliated with
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