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Styrelsens verksamhetsberattelse 2016

Ar 2016 var ett gott ar for Veritas. Placeringarna avkastade val och I6nesumman steg.

Under det gangna aret handhade Veritas skétseln av nastan 100 000 personers pensionstrygghet, da man
raknar samman pensionstagarna, de férsakrade ArPL-arbetsforhallandena och FOPL-féretagarna.
Pensionstagarnas antal steg for férsta gangen éver 30 000. ArPL-arbetsférhéllandenas mangd ¢kade med
3 000. FoPL-forsakringarnas antal sjonk nagot.

Forsakringsstocken utvecklades positivt, antalet ArPL-férsakringar 6kade och ArPL-Iénesumman steg med

4,0 procent. Premieinkomsten uppgick till 508,9 miljoner euro. F6PL-arbetsinkomsten sjénk nagot fran aret
innan.

Veritas fick &r 2016 branschens bésta vitsord fér kundbetjéaning, 8,35, i Taloustutkimus Oy:s
kundnojdhetsundersckning. Det ar tredje aret i rad Veritas toppar listan bland arbetspensionsbolagen. Vart
mal &r att vara foretagarens samt smé och medelstora féretags basta pensionspartner. Vi nar malet genom
att fokusera pa heltdckande personlig betjaning for alla kunder.

Ar 2016 efterstravade Veritas en stadig avkastning med moderat riskprofil. Trots ett politiskt osakert klimat
utvecklades kurserna bra och placeringarna avkastade totalt 6,6 procent.

Branschutveckling

Pensionsreformen som tradde i kraft 1.1.2017 sysselsatte organisationen brett under fjoldret. Reformen
ledde till &ndringar i flera av it-systemen bade inom pensionsverksamheten och inom
forsakringsverksamheten. Personalen utbildades for att kunna svara pa det 6kade behovet av
kundradgivning. Bland annat ordnades lokala pensionsinfon for kunder.

Finansinspektionen publicerade preciserade anvisningar for arbetshalsoverksamheten i mars 2016. Veritas
arbetshalsoverksamhet grundar sig pa att utbilda och sparra kundféretagen till att sjélva ta hand om
vélbefinnandet pa arbetsplatsen och férebygga arbetsoférméaga. | enlighet med nya direktiven utvecklas nu
nya sétt att pavisa effekten av de insatser som gjorts for arbetshalsan.

Den férnyade solvenslagstiftningen for arbetspensionsanstalter tradde i kraft 1.1.2017. Lagstiftningen kraver
i fortsattningen att arbetspensionsbolagen utfér en egen risk- och solvensbedémning (Own Risk and
Solvency Assessment, ORSA). Andringen férorsakar andringar i system och processer inom
placeringsverksamheten, rapportering och riskhantering. En del av andringarna verkstalldes redan under
2016.

Elidkevakuutusosakeyhtio Veritas PL 133 (Olavintie 2), 20101 TURKU Puhelin Telefon Faksi Fax veritas@veritas.fi Y-tunnus FO-nummer
Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas PB 133 (Olofsvigen 2), 20101 ABO 010 55 010 010 5501 690 www.veritas.fi 141187-2



VERITAS PENSIONSFORSAKRING 2

Styrelsens verksamhetsberattelse 2016

Bokslutet

Férsakringsrérelsen
Veritas totala premieinkomst steg med 4,0 procent ar 2016. ArPL-premieinkomsten var 4,8 procent hégre an
ar 2015 medan F6PL-premieinkomsten sjonk med 1,7 procent.

Premieinkomsten

Den genomsnittliga ArPL-avgiften ar 2016 var 24,0 (24,0) procent av [bnesumman. Lontagarens
arbetspensionsavgift var dldersberoende och for personer under 53 ar var den 5,7 (5,7) procent av l6nen.
For personer som fyllt 53 ar var avgiften 7,2 (7,2) procent.

Pensionsreformen 2017 andrade pa pensionsintjaningen. Alla arbetstagare intjanar i fortsattningen pension
1,5 procent per ar. Undantagsvis tjanar 53—-62-aringar arligen 1,7 procent av sina inkomster i pension under
aren 2017-2025. Darfor betalar arskullen ocksa hégre arbetspensionsavgift, 7,65 procent ar 2017. Ovriga
I6ntagares arbetspensionsavgift ar 6,15 procent ar 2017.

Aven FoPL-avgiften var aldersberoende. FoPL-avgiften var 23,6 (23,7) procent for personer som inte fyllt 53
ar och 25,1 (25,2) procent fér personer som redan fyllt 53.

Intjaningen av FOPL-pension andrade ocksa 1.1.2017. | likhet med arbetstagarna intjanar 53-62-aringar mer
pension, 1,7 procent av arbetsinkomsten i aret. Darfor ar ocksa deras férsakringsavgift hdgre, 25,6 procent
av arbetsinkomsten. Ovriga F6PL-foretagares forsakringsavgift ar 24,1 procent i aret.

Ar 2016 steg Veritas totala premieinkomst jamfért med aret innan. ArPL-premieinkomsten steg med 4,8 (4,0)
procent och var 447,3 (426,9) miljoner euro. Premieinkomsten for F6PL-forsakringen sjénk med 1,7 (+4,4)
procent till 61,5 (62,6) miljoner euro.

Av ovan namnda premieinkomster var 0,3 (0,3) miljoner euro premier for tillaggsfoérsakring enligt APL. APL-
tillaggsforsakringarna avslutades i slutet av 2016.

Kreditforlusterna for premiefordringarna sjénk med knappa 30 % och var 3,5 (4,9) miljoner euro.

Utbetalda pensioner
Veritas betalade ar 2016 ut pensioner och andra ersattningar om sammanlagt 491,7 (469,2) miljoner euro. |

summan ingar handlaggningskostnader om totalt 5,0 (4,9) miljoner euro och kostnader for
arbetshalsoverksamhet 0,6 (0,6) miljoner euro.

De lagstadgade ArPL-pensionerna uppgick till 427,9 (404,4) miljoner euro och FSPL-pensionerna till 58,3
(69,4) miljoner euro.

Ansvarsskuld
Veritas sammanlagda ansvarsskuld var 2 493,4 (2 388,9) miljoner euro 31.12.2016. Premieansvarets del var
1 341,4 (1 317,5) miljoner euro och erséattningsansvarets andel 1 151,9 (1 071,4) miljoner euro.

Ansvarsskuldens forrantningskrav bestédms sa att férrantningen pa 10 procent av ansvarsskulden &r bunden
till pensionsférsakrarnas genomsnittliga avkastning fran noterade aktier i utvecklade marknader.
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Férrantningen pa resten av ansvarsskulden beror pa pensionsanstalternas genomsnittliga solvens. Detta
krav faststalls genom att man till fondrantan 3 procent lagger till den sa kallade avsattningskoefficienten.

Ar 2016 var det till aktieavkastningen bundna kravet 5,80 procent och avsattningskoefficienten 1,16 procent
under tiden 1.1-31.3.2016, 1,30 procent under tiden 1.4-30.6.2016, 1,01 procent under tiden 1.6-30.9.2016
och likasa 1,01 procent under det sista kvartalet. Berékningsrantan var 4,50 procent under hela ar 2016.
Férsakringsavgiftsréntan, som anvands vid forrantningen av premier, var 2,00 procent under hela ar 2016.

Placeringsmarknaden

Nettoavkastningen pa det sysselsatta kapitalet var 6,6 (5,8) procent under ar 2016. Sarskilt val avkastade
fastigheterna 10,8 (10,3) procent. Aktieplaceringarna avkastade 8,9 (12,3) procent och ranteplaceringarna
5,0 (0,4) procent.

Sedan ar 1997 har Veritas arliga nominella medelavkastning varit 6,1 procent (realavkastningen 4,4
procent). De senaste tio aren har den nominella medelavkastningen varit 4,3 procent (realavkastningen 2,6
procent).
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| &rsskiftet var marknadsvardet pa Veritas placeringsportfélj 2 928,1 (2 755,8) miljoner euro inklusive kassa,
banktillgodohavanden och placeringsverksamhetens fordringar och skulder.
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Solvens och totalresuitat

Veritas totalresultat var 79,0 (29,3) miljoner euro. | totalresultatet ingar resultatet fran
placeringsverksamheten 75,6 (19,7) miljoner euro, resultatet fran forsakringsverksamheten 1,7 (8,3) miljoner
euro och resultatet fran omkostnadsrorelsen 1,6 (1,4) miljoner euro.

Solvenskapitalet uppgick i slutet av 2016 till 681,6 (616,6) miljoner euro. Solvensgraden steg till 29,5
procent (28,1), och solvensstallningen forstarktes till 2,6 (2,2).

Till kundaterbaringar éverfordes 7,1 (6,1) miljoner euro, vilket utgér 0,38 (0,34) procent av de férsakrades
l6bnesumma.

Driftskostnader och omkostnadsforhallande
En effektiv kostnadsstruktur gagnar kunderna, eftersom halva éverskottet frdn omkostnadsrérelsen betalas
till kunderna i form av kundaterbaringar.

Driftskostnaderna som téacks med omkostnadsandelarna i premien steg till 18,2 (17,8) miljoner euro.
Omkostnadsintakterna 6kade med 3,3 procent till 19,8 (19,2) miljoner euro.

Driftskostnaderna var 91,7 (92,9) procent av omkostnadsandelarna i premieinkomsten.

Koncernen
Koncernen bestod i slutet av ar 2016 férutom av moderbolaget Veritas Pensionsforsakring av 37 helagda
samt 2 delagda inhemska bostads-~ och fastighetsbolag. Under aret férvarvades 9 dotterbolag, men daremot
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saldes inget dotterbolag. Dessutom kdpte Veritas Pensionsférsakring under 2016 minoritetens andel i ett av
de tidigare delagda fastighetsbolagen.

Kunder

ArPL- och F6PL-forsdkrade
| slutet av ar 2016 férsakrade Veritas 56 503 (53 503) anstallda i totalt 7 134 (7 041) ArPL-forsékringar. Den
forsgkrade ArPL-lbnesumman 6kade med 4,0 procent till 1 692,5 (1 627,7) miljoner euro.

FoPL-forsakringarnas antal sjonk fran aret innan till 10 457 (10 735) forsékringar. Den férsékrade FOPL-
arbetsinkomsten uppgick till 252,5 (256,5) miljoner euro. Medelarbetsinkomsten steg med 1,0 procent.

Enligt det koassuransavtal som Veritas har med Forsékringsaktiebolaget Pensions-Alandia, ansvarar Veritas
for halften av de ArPL- och F6PL-férsakringar som Pensions-Alandia beviljar. Pensions-Alandias hela
bestand omfattade 31.12.2016 11 263 (11 047) anstéllda och 1 227 (1 252) F6PL-féretagare.

Pensioner och andra ersattningar
Under aret beviljade Veritas 2 306 (2 118) nya pensioner.

2016 2015
Alderspension 1683 1558
Invalidpension 266 268
Deltidspension 100 66
Familjepensioner 257 226

Totalt fick 30 351 (29 560) personer pension fran Veritas i slutet av 2016. Av dessa fick 23 962 (23 003)
alderspension, 3 005 (3 274) invalidpension, 176 (185) deltidspension och 3 208 (3 098) familjepension.
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Vilbefinnande i arbetet

Veritas stoder verksamhet vars syfte &r att

minska risken for arbetsoférmaga i ‘
kundféretagen. Samtliga ArPL- y
forsakringskunder far verktyg, stéd och ' ‘ ﬁ 1
radgivning i fragor relaterade till valbefinnande

i arbetet. - Redskap for

en vilmiende
Finansinspektion granskade ar 2015 arbetsplats -
arbetshalsoverksamheten i samtliga ‘
pensionsbolag. | mars ar 2016 specificerade
inspektionen anvisningarna for
arbetshalsoverksamheten i ' . |
arbetspensionsbolagen, och definierade da i @ m
bland annat vilka kostnader som kan tackas Rt ' : , A .
av arbetspensionsbolagens valbefinnande i Okad kompetens Rédgivning och
arbetet-verksamhet. och kunskap konsultering

Malet med verksamheten ska alltid vara en
minskning av risken fér arbetsoférmaga. Ar
2016 har vi satsat pa att utveckla matinstrument for att géra battre synliga effekterna av de satsningar pa
valbefinnande i arbete som gjorts i kundbolagen.

For att arbetshalsoverksamheten i kundféretagen ska vara sa effektiv som mgjligt, kravs det kompetens om
temat. Utbildning &r en av hérnstenarna i Veritas koncept for valbefinnande i arbete. Ar 2016 erbjod Veritas
totalt 60 Valbefinnande i arbetet-kortutbildningar. 640 personer deltog i kurserna och fick
Arbetarskyddscentralens Valbefinnande i arbetet-kort. | seminarieserierna om valbefinnande i arbetet deltog
35 personer.

Veritas verktyg for valbefinnande i arbete ar tillgangliga for alla vara kunder via VerNet-webbtjansten.

Totalt pagick under rapporteringsaret 118 kundspecifika samarbetsprojekt runt arbetshalsa.

Personal

Under aret var det genomsnittliga antalet anstéallda 149 (143) matt i heltidsresurser. Av samtliga anstéllda
har 62 procent finska och 38 procent svenska som modersmal och majoriteten, 74 procent, var kvinnor. 64
procent av formannen ar kvinnor.

Bolaget genomfor arligen en personalundersékning. Undersékningen, som utférdes av Corporate Spirit Oy,
visade att personaltilifredsstallelsen under fjolaret var betydligt ver tjanstemannanormen i Finland. Pa
basen av resultatet placerade sig Veritas bland de 10 mest inspirerande arbetsplatserna i Finland.
Gemensamt for de mest inspirerande arbetsplatserna i Finland &r en engagerad personal och bolagets vilja
att utveckla verksamheten langsiktigt tillsammans med personalen.
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Veritas Pensionsforsakring har ett incentivsystem som omfattar hela personalen. Incentivsystemet bidrar
bland annat till att fortydliga kopplingen mellan de strategiska malen och varje enskild medarbetares
arbetsinsats. Incentivbeloppet baserar sig pa utfallet bade fér bolagsvisa och personliga malsattningar.

Forvaltning

Bolagsstyrning
Veritas forvaltning och ledning baserar sig pa lagstiftningen om férvaltningen av arbetspensionsbolag,
forsakringsbolag och aktiebolag samt bolagets bolagsordning.

Dessutom foljer Veritas ocksa i tillampliga delar den finska koden for noterade bolags férvaltnings- och
styrningssystem som administreras av Vardepappersmarknadsféreningen rf. Eftersom Veritas &r ett onoterat
aktiebolag och lagen om arbetspensionsbolag stéller egna krav pa verksamhetsprinciperna, avviker Veritas
till vissa delar fran kodens rekommendationer.

Styrelsen
Styrelsen ansvarar for att Veritas Pensionsforsakring leds professionellt och enligt sunda
verksamhetsprinciper samt att verksamheten ar andamalsenligt organiserad.

Sammansattningen fér Veritas styrelse under mandatperioden 1.1-31.12.2016 var:

Ulla Achrén, férvaltningsdirektor

Kaj-Gustaf Bergh, verkstallande direktér (Finlands Naringsliv EK)
Markus Jussila, verkstéllande direktor

Henrik Karlsson, skattméastare

Timo Ketonen, foretagare

Olli Koski, chefsekonom (FFC)

Hannu Louhi, koncernchef (Finlands Naringsliv EK)
Stefan Mutanen, verkstéllande direktér

Lotta Savinko, intressebevakningsdirektér (AKAVA)
Ralf Sund, chefsekonom (FTFC) (vice ordférande)
Lasse Svens, skattméastare

Antti Tanskanen, sakkunnig (Finlands Naringsliv EK)

Ersattare var naringspolitisk sakkunnig Piia Alvesalo, (Finlands Naringsliv EK), direktér Jérgen Grandell och
jurist Minna Tanska (FFC).

Stefan Mutanen valdes i januari till styrelsens ordférande och Ralf Sund till viceordférande.

Styrelsen sammantradde 11 ganger under fjolaret. Bolagets férvaltningsradsordférande har rétt att delta i
styrelsemotena och verkstallande direktér Peter Bostrom utnyttjade denna ratt fyra ganger. Aven bolagets
verkstallande direktér har ratt att delta i styrelsens méten.

Elikevakuutusosakeyhtio Veritas PL 133 (Olavintie 2), 20101 TURKU Puhelin Telefon Faksi Fax veritas@veritas.fi Y-tunnus FO-nummer
Pensionsforsikringsaktiebolaget Veritas PB 133 (Olofsvigen 2), 20101 ABO 010 55 010 010 5501 690 www.veritas.fi 141187-2



VERITAS PENSIONSFORSAKRING 8

Styrelsens verksamhetsberdttelse 2016

Master of Law, jur.kand. Jan-Erik Stenman har varit Veritas verkstéllande direktér sedan ar 2004.
Bolagsijurist, jur.kand. Kaisa Forsstrém ar verkstallande direktérens ersattare sedan ar 2012. Jan-Erik
Stenman kommer att pensioneras under &r 2017. Till ny verkstallande direktér har valts ekon.kand., MBA
Carl Pettersson.

Styrelsen hade ar 2016 tre férberedande utskott. Utndmnings- och arvodesutskottet bereder utnamningar
och aviéningsarenden for behandling i styrelsen. Revisionsutskottet behandlar fragor kring bolagets
ekonomiska situation och den ekonomiska rapporteringen samt den interna kontrollen. Placerings- och
riskutskottet deltar i beredningen av placerings- och riskhanteringsarenden.

Utskottens sammansattning ar 2016 var:

Placerings- och riskutskottet
Stefan Mutanen

Kaj-Gustaf Bergh

Olli Koski

Lasse Svens

Utnamnings- och arvodesutskottet samt revisionsutskottet
Stefan Mutanen

Ralf Sund

Lasse Svens

Antti Tanskanen

Placerings- och riskutskottet sammantradde fyra ganger under ar 2016, medan revisionsutskottet samt
utnamnings- och arvodesutskottet hade tre respektive fyra méten.

Férvaltningsradet

Veritas forvaltningsrad sammantrader tva ganger arligen. Férvaltningsradets uppgift ar att vélja bolagets
styrelse och att 6vervaka bolagets férvaltning, for vilken styrelsen och bolagets verkstallande direktér
ansvarar. Verkstallande direktor Peter Bostrom var forvaltningsradets ordférande och arbetspolitisk specialist
Leila Kurki (FTFC) var viceordférande.

Forvaltningsradets valutskott bereder nominerings- och beldningsarenden till férvaltningsradet och
bolagsstamman. Utskottets medlemmar var ordférande Peter Bostrom, vice ordférande Leila Kurki och
verkstéllande direktér Tuomas Pere. Erkki Laukkanen var ersattare for Kurki och Harry Serlo for Pere.

Egna aktier
Veritas kopte under aret inga egna aktier. Bolaget hade i slutet av ar 2016 elva st. egna aktier i sin
besittning.

Intern kontroll, riskhantering och intern revision
Veritas Pensionsforsakring stravar efter att hela organisationen omfattas av en god intern kontroll. Med en
god intern kontroll kan styrelsen, ledningen och de anstéllda med en rimlig grad av sékerhet sakerstalla att
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verksamheten ar effektiv och &ndamalsenlig, den finansiella rapporteringen ar tiliforlitlig, samt att tillampliga
lagar och férordningar samt interna regelverk efterlevs.

Riskhanteringen i Veritas Pensionsforsakring baserar sig pa en riskhanteringsplan som arligen godkanns av
bolagets styrelse. Riskhanteringsplanen omfattar bolagets hela verksamhet. Principerna och ramarna for
placeringsverksamheten definieras i en arlig placeringsplan som faststalls av styrelsen. Riskhanteringen
presenteras narmare i riskhanteringsnoten i bokslutet.

Bolagets compliance-funktion bidrar till att starka bolagets interna kontroll genom att évervaka
regelefterlevnaden i bolaget.

Den interna revisionens framsta uppgift ar att trygga att bolagets riskhanterings-, kontroll- och
forvaltningsprocesser ar effektiva och fungerar i enlighet med uppstéllda mal och faststéllda
verksamhetsmodeller. Ramarna for den interna revisionen fastslas av styrelsen i form av en arlig plan for
intern revision.

Framtidsutsikter

Den radande politiska osdkerheten aterspeglar ett djupare missnéje i samhallet. Varens valresultat i Europa
kan tillsammans med Storbritanniens kommande utgang ur EU leda till omvalvningar i den politiska och
ekonomiska balansen i unionen.

| och med vardreformen kommer manga kommunalt anstallda att anstallas i privata féretag. Det &ndrar
ocksa pensionsforsakrandet i halsovardssektorn och dessa andringar férbereds av myndigheter och
arbetsmarknadsparter. Aven Keva och de privata arbetspensionsbolagen ar med i férberedningsarbetet.

Pensionsbolagens konkurrensmedel begransar sig langt till kundbetjaning och kundaterbaringar som
paverkas av bolagets effektivitet och placeringsresuitat. For att 6ka konkurrensen mellan bolagen utdelas
kundaterbaringarna fran och med ar 2019 till kunderna enligt bolagsspecifika principer. Fran 31.12.2017 kan
bolagen som mest féra dver till det fordelade tillaggsférsékringsansvaret 1,0 procent av bolagets hela
solvenskapital samt hela omkostnadsrérelsens resultat. Aterbaringar delas ut enligt pa férhand definierade
kundsegment. Veritas har valt att betrakta alla kunder jamlikt och dela aterbaringarna jamnt mellan
kunderna. Aterbaringarna som utbetalas &ren 2017 och 2018 bestams fortfarande med samma grunder i alla
arbetspensionsbolag.

Det nationella inkomstregistret tas i bruk &r 2019 da Idneuppgifterna registreras i systemet. Férmaner sasom
pensioner fors i registret fran och med ingangen av 2020. | och med inkomstregistret faller en bred
kontaktyta till vara kunder bort och tyngdpunkten i var verksambhet flyttar fran férsakringshandlaggning till
kundrédgivning, vilket leder till en andring av hela forsakringsprocessen. Inkomstregistret medfér ocksa
omfattande andringar i de digitala tjansterna samt grundsystemen.

Den kommande dataskyddsférordningen (EU) férbereds i branschens arbetsgrupper och ocksa inom
bolaget. Férordningen trader i kraft sommaren 2018.

Veritas mal ar att aven de kommande aren vara det basta arbetspensionsbolaget fér sma och medelstora
foretag samt féretagare. En lyckad kunduppleveise bygger pa att man kanner till kundens behov och kan

Eldkevakuutusosakeyhtio Veritas PL 133 (Olavintie 2), 20101 TURKU  Puhelin Telefon Faksi Fax veritas@veritas.fi Y-tunnus FO-nummer
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Styrelsens verksamhetsberattelse 2016

svara pa dem genom att sakerstalla personalens kompetens. Foér att battre betjdna kunden och vara partner
har vi inlett aret 2017 med att genomféra en organisationsandring.

Var verksamhetsstrategi bygger pa ett brett partnersamarbete. Tillsammans kan vi erbjuda var malgrupp
skraddarsydda foérsakrings- och banktjanster, helhetsldsningar som svarar pa dagens konkurrenslage. Vi ser
fram emot att utveckla och intensifiera samarbetet under de kommande aren med samtliga vara strategiska
partner.
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Pensionsférsédkringsaktiebolaget Veritas

Resultatrékning

Férséakringsteknisk kalkyl

Premieinkomst
Intakter av placeringsverksamheten
Erséattningskostnader

Utbetalda ersattningar

Forandring av ersattningsansvaret

-491 744 883,53
-80 535 000,00

Forandring av premieansvaret
Driftskostnader
Kostnader for placeringsverksamheten

Forsakringstekniskt resultat
Annan &n férsékringsteknisk kalkyl

Inkomstskatt

Resultat av den egentliga verksamheten

Bokslutsdispositioner
Forandring av avskrivningsdifferens

Rakenskapsperiodens resultat

508 870 569,11
196 530 655,19

-572 279 883,53

-23 873 830,00
-14 321 415,83
-93 902 321,97

-469 188 001,94
-61 086 760,00

1023 772,97

0,00

1023 772,97

29 980,13

1053 753,10

489 487 768,33
323 587 168,26

-530 274 761,94
-132 630 720,00

-14 187 460,65
-134 705 995,31

1275 998,69

-33 544,81

1242 453,88

-8 935,67

1233 518,21
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Finansieringsanalys

Pensionsforséakringsaktiebolaget Veritas

Rorelseverksamhetens kassafléde

Erhalina forsakringspremier
till aterforsakrare betald andel
Utbetalda ersattningar
aterférsakrares andel av utbetalda ersattningar
Erhalina réntor
Erhalina dividender
Ovriga placeringsinkomster och 6vriga inkomster fran
rérelseverksamheten
Betalningar for personalkostnader
Ovriga betainingar féranledda av rérelseverksamheten
Rérelseverksamhetens kassaflode fore finansiella poster och skatter
Betalda réntor och betalningar for rérelseverksamhetens
o6vriga finansiella kostnader
Kassaflode fore extraordindra poster
Rérelseverksamhetens kassafléde

Investeringarnas kassafléde
Investeringar i placeringar, netto (exkl. likvida medel)
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar och i Gvriga
tillgdngar samt Gverlatelseinkomster frdn materiella och immateriella tiligéngar
och fran 6vriga tillgadngar (posten till nettobelopp)
Investeringarnas kassafléde

Finansieringens kassaflode
Foérvarv av egna aktier
Betalda dividender/réntor pa garantikapital och
ovrig vinstutdelning
Finansieringens kassafi6de

Férandring av likvida medel

Likvida medel vid rakenskapsperiodens bérjan
Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut

508 820 648 487 675 343
0 0

-501 208 237 -467 820 650
0 0

11 150 370 12 834 914
12734 344 12 191 478
50 221 049 65 362 762
-12715 003 -12 209 394
-35 094 337 -75 025 348
33 908 835 23 009 105
-79 143 -125 926

33 829 693 22 883 179
33 829 693 22 883 179
4 049 545 83 236 805
-735 953 -363 307

3 313 592 82 873 498

0 -3 451

-847 864 -690 179
-847 864 -693 630

36 295 420 105 063 047
177 152 245 72 089 198
213 447 665 177 152 245



Bokslutsprinciper
Foljande principer géller savil for Pensionsforsékringsaktiebolaget Veritas bokslut som dess koncernbokslut.

Bokslutet &r upprittat i enlighet med stadgandena i lagen om arbetspensionsforsikringsbolag, lagen om berékning av
solvensgrénsen for pensionsanstalter, forsakringsbolagslagen, aktiebolagslagen, bokforingslagen och -férordningen,
forordningen om forakringsforetags bokslhut och koncernbokslut, de av Social- och hilsovardsministeriet faststillda
berdkningsgrunderna samt Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar.

Koncernbokslutet

I koncernbokslutet ingdr bokslutsuppgifterna fér moderbolaget samt dess direkt eller indirekt dgda dotterbolag.
Koncembokslutet har for dotterbolagens del uppréttats enligt forvarvsmetoden. For de dldsta dotterbolagens del har
elimineringen gjorts enligt virdena i bokslutet 31.12.1972. Anskaftningsvérdet for dotterbolagsaktier har eliminerats mot
dotterbolagens egna kapital vid forvarvstidpunkten. Koncernaktiva har hinforts till antingen jordomréden eller
byggnader. Avskrivningen pa byggnadema f6ljer den plan som giller for motsvarande tillgéngsslag i enlighet med
bokslutsprinciperna. Interna koncernmellanhavanden har eliminerats i koncernbokslutet. Utomstaende aktiefigares
andelar av resultat och eget kapital i koncernens dotterbolag redovisas som minoritetsandelar. I koncernens noter har inte
upptagits poster som framgér ur moderbolagets noter.

Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas sélde tvé heldgda fastighetsbolag till fastighetsfonden Kauppakeskus Hansa Ky i
december 2015. Veritas innehar 49 % av de tysta bolagsmansandelarna i Kauppakeskus Hansa Ky, som sammanlagt har
tre tysta bolagsmén. Dessutom &ger Veritas 49 % av aktierna i Kauppakeskus Hansa GP Oy, som fungerar som ansvarig
bolagsman i Kauppakeskus Hansa Ky. Totalt har Kauppakeskus Hansa GP Oy tre aktionirer. Enligt de i aktionéirsavtalet
dverenskomna principerna for beslutsfattande i fonden har Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas inte bestimmande
inflytande i fonden. Fondinnehavet i Kauppakeskus Hansa Ky och Kauppakeskus Hansa GP Oy, som till sin karaktir ar
en finansiell placering, har inte konsoliderats i koncernbokslutet. Koncernens forséljningsvinst &r 2015 pé de tva helidgda
fastighetsbolagen uppgick till 38,3 miljoner euro, medan forsaljningsvinsten i moderbolaget uppgick till 28,3 miljoner
euro. Skillnaden i forséljningsvinsterna beror pé att bokforingsvirdet efter avskrivningar pa fastigheterna var 10,0
miljoner euro ldgre i koncernen 4n i moderbolaget. Forsdljningsvinsten, som bokadess i moderbolaget, péverkade varken
rakenskapsperiodens resultat eller det egna kapitalet, utan den dkade det ofdrdelade tilldggsforsdkringsansvaret, som &r
en del av premieansvaret. Andelarna i Kauppakeskus Hansa Ky dr i koncernbokslutet upptagpa till anskaffningsutgiften.
Skillnaden mellan anskaffningsutgiften och det géngse vérdet ingar i koncernens virderingsskillnad.

Poster i frimmande valuta

Fordringar i frimmande valuta har omréknats till euro enligt medelkursen pé bokslutsdagen. De valutakursdifferenser
som uppkommit har behandlats som &vriga inkomster eller utgifter for placeringsverksamheten.

Virdering av tillgangar i balansrikningen

Immateriella réttigheter och utgifter med ldng verkningstid upptas till ursprungligt anskaffningsvirde minskat med
linedra avskrivningar enligt plan.

Fastigheter redovisas till anskaffningsutgiften minskad med avskrivningar enligt plan. Om det sannolika
overlatelsevardet dr ldgre 4n bokforingsvérdet upptas fastigheten till det ligre virdet.

Fastighetsaktierna redovisas till anskaffningsutgift eller ligre sannolikt dverlételsevirde. I bokforingsvirdena for vissa
fastighetsaktieinnehav ingar gjorda uppskrivningar.

Aktier och andelar upptas enligt medelvirdeprincipen och redovisas till anskaffningsutgift eller ldgre géingse virde.
Tidigare gjorda nedskrivningar éterfors till den del géngse virdet 6verstiger det med nedskrivningar korrigerade
bokforingsvardet.

Aktier som &r hanforliga till anldggningstillgangar virderas till ursprungligt anskaffningsvirde eller ldgre sannolikt
overlatelsevirde.

Finansmarknadsinstrument redovisas till ursprungligt anskaffningsvirde korrigerat med skillnaden mot nominellt virde
under vérdepapprets 16ptid. Till den del géingse virdet understiger bokforingsvardet och nedgangen inte beror pa
forandringar i det allménna rénteldget, har virdet p& dessa finansmarknadsintrument nedskrivits till gingse virde.



Tidigare gjorda nedskrivningar &terfors till den del géingse vérdet dverstiger det med nedskrivningar korrigerade
bokforingsvérdet.

Léanefordringar och 6vriga fordringar upptas till ursprungligt vérde eller lagre sannolikt vérde. Premiefordringar
gillande lagstadgad pensionsforsikring &r upptagna till det belopp som forviintas inflyta.

Sakringsredovisning anvénds inte i samband med redovisningen av derivatinstrument, oberoende av om
derivativtransaktionen &r skyddande eller inte. Bokf6ringsvirdet p4 derivatinstrument utgors av anskaffningspriset eller
ett lagre gingse virde. Orealiserade positiva virdefsrandringar bokfors silunda inte. Resultatet av stingda eller utlupna
derivatkontrakt har bokats resultatpdverkande i sin helhet.

Virdepapper som &r utldnade ingér i balansrakningen. I noterna ges mer detaljerade uppgifter om utlénade virdepapper.
Definition av giingse viirde

Fastigheternas gingse vérde utrdknas érligen separat pé sitt som Finanspektionen forutsitter. Med gingse virde avses
det sannolika 6verlatelsepris som frvéntas erhéllas vid en eventuell forsiljning p& den fria marknaden mellan
oberoende parter. Fastighetsplaceringarnas géngse virden baserar sig pa virderingsinstrument och berikningar av
utomstéende virderare och bolagets egna experter.

Gingse virdet for noterade vardepapper uppgér till den senast noterade képkursen pa bokslutsdagen. For de
virdepapper, for vilka det inte noterats képkurs pa bokslutsdagen, har den senast noterade avslutskursen anvénts. For
onoterade aktieinnehav utgors det gingse vérdet i regel av det ursprungliga anskaffningsvérdet eller ett sannolikt
overlételsevirde eller av ett virde beréknat pa basen av substansvérdet, vinstvariabler och/eller gjorda
aktietransaktioner. Som géngse virde pé andelar i s.k. kapitalfonder och andra onoterade fonder anvénds i regel den
uppskattning av andelarnas vérde som gors av forvaltaren enligt de for branschen vedertagna virderingsprinciperna.

Giéngse virdet for lanefordringar samt finansmarknadsinstrument som saknar notering motsvaras av balansvirdet.
Onoterade konvertibla skuldebrev virderas enligt samma principer som onoterade aktier.

Som géngse virde for noterade derivatinstrument anvénds marknadspriser, medan det géngse virdet pa onoterade
derivatinstrument baserar sig pa uppskattningar som erhéllits frén externa parter.

Planmassiga avskrivningar

Koncernens avskrivningsplaner 4r uppgjorda enligt enhetliga principer utgéende fran tillgingarnas berdknade
ekonomiska livsldngd. Den ursprungliga anskaffningsutgiften utgoér huvudsakligen grunden for avskrivningarna. Till
den del den ursprungliga anskaffningsutgiften inte historiskt kunnat utredas har utgingsvirdet varit bokforingsmissigt
restvérde enligt balans 31.12.1993 och fran nimnda tidpunkt baserad &terstdende ekonomisk livslingd. Foljande
ekonomiska brukstider har anvénts:

Immateriella tillgédngar
Immateriella réttigheter 5ér
Ovriga utgifter med lang verkningstid 5-10 &r
Placeringar
Industri-, afférs- och kontorsfastigheter 40 ar
Bostadsfastigheter 50 ar
Materiella tillgdngar
Kontorsinventarier 5ér
Bilar 5ar
ADB-inventarier 3ar
Ovriga inventarier 5ar
Ovriga materiella tillgingar 8ar

Utgifterna for fornyandet av erséttningsbehandlingssystemet avskrivs med en avskrivningstid om 10 ar frin det att
systemet togs i bruk 2014. Dessa utgifter ingér i balansposten immateriella tillgangar.

Skillnaden mellan planméssiga och skatteméssiga avskrivningar har redovisats separat i moderbolagets resultatrikning.
Ackumulerad avskrivningsdifferens redovisas bland bokslutsdispositioner i moderbolagets balansrikning.



Funktionsspecifika kostnader

Driftskostnader samt avskrivningar redovisas i resultatrékningen enligt funktion pa basen av arliga utredningar. Den
procentuella fordelningen kan dérmed variera arligen.

Forsidkringsteknisk ansvarsskuld

Den forsakringstekniska ansvarsskulden beréknas i enlighet med de av Social- och hilsovardsministeriet faststillda
berdkningsgrunderna. Den forsakringstekniska ansvarsskulden bestar av premieansvar och erséittningsansvar.

I premieansvaret ingér det ofordelade tillaggsforsakringsansvaret, som ingér i bolagets solvenskapital, och det fordelade
tillaggsforsakringsansvaret, som bestdr av kommande kundaterbéringar. Dessutom ingér det aktieavkastningsbundna
tillaggsforsakringsansvaret, vars belopp bestdms pa basen av pensionsanstalternas genomsnittliga aktieavkastning, i
premieansvaret.

I erséttningsansvaret ingdr utjamningsbeloppet, som ingér i bolagets solvenskapital.
Bokslutsdispositioner och latent skatteskuld

I de separata bolagens bokslut avdras inte den latenta skatteskulden pa bokslutsdispositioner. I koncernbokslutet
déremot uppdelas de frivilliga reserveringarna och den ackumulerade avskrivningsdifferensen i férandring i latent
skatteskuld och resultatandel samt i latent skatteskuld och andel av eget kapital. Minoritetsandelen avdras frén detta.

Skatter

De skatter som redovisas i resultatrikningen inkluderar forutom den beréknade skatten for rikenskapsperioden dven
eventuella korrigeringsposter avseende skatter for tidigare ar.

Riikenskapsperiodens vinst

Rikenskapsperiodens vinst i pensionsforsikringsaktiebolag definieras i de av Social- och hilsovardsministeriet
faststdllda berakningsgrunderna. I berdkningsgrunderna definieras pa vilket sétt det bokforingsméssiga resultatet
fordelas mellan fordndringarna i utjamningsbeloppet och det oférdelade respektive fordelade tilliggsforsikringsansvaret
samt i rdkenskapsperiodens vinst.

Pensionsarrangemang
Det lagstadgade pensionsarrangemanget for personalens del 4r ordnat genom ArPL-forsikring. Dessutom har

tillaggspensionsarrangemang ordnats med en gruppensionsforsakring. Pensionskostnaderna #r bokforda enligt
prestationsprincipen.



1. Noter till resultatrdkningen

Pensionsforsékringsaktiebolaget Veritas

1.1 Premieinkomst och utbetalda erséttningar inom lagstadgad pensionsférsékring

Premieinkomst
Direkiférsakring
Férséakring enligt ArPL
Arbetsgivarens andel
Arbetstagarens andel
Tillaggspensionsforsékring enligt APL
Férsékring enligt minimivillkor FGPL
Premieinkomst

Kreditférluster i premiefordringarna (-)
ArPL
FOPL

Utbetalda erséttningar
Direktférsékring
Utbetalat till pensionstagare
Forsékring enligt ArPL
Tillaggspensionsforsakring enligt APL
Férsakring enligt minimivillkor i FOPL
Tillaggspensionsforsékring enligt F6PL
Betalda/mottagna ansvarsforsakringsersattningar
ArPL pensioner
F6PL pensioner
Andel av arbetsldshetsforsakringsfondens forsakringsavgift
och férdelning av kostnaderna for de pensionsandelar
som infortjdnats for oaviénade perioder.
Fo6PL:s statsandel
StPEL:s statsandel

Kostnader for handléggning av ersattningar
Kostnader f6r hantering av risken for arbetsoférmaga
Utbetalda erséttningar sammanlagt

335 341 342,59

111 695 951,00

447 037 293,59

319 112 510,92

107 446 600,00

426 559 110,92

1.2 Specifikation av nettointékterna av placeringsverksamhet

Intékter av placeringsverksamheten

Intékter av fastighetsplaceringar
Réanteintékter, koncern
Rénteintékter
Ovriga intékter

Intékter av 6vriga placeringar
Dividendintakter
Rénteintakter
Ovriga intakter

Sammanlagt

Aterférda nedskrivningar

Forséljningsvinster

Sammanlagt

Kostnader for placeringsverksamheten
Kostnader for fastighetsplaceringar, koncern
Kostnader for fastighetsplaceringar
Kostnader for 6vriga placeringar
Réntekostnader o.dyl. kostnader for frammande kapital
Réantekostnader, koncern
Sammanlagt
Nedskrivningar och avskrivningar

Nedskrivningar
Byggnadsavskrivningar enligt plan
Forséljningsforluster
Sammanlagt

Nettointékter av placeringsverksamheten

1.3 Posten "Driftskostnader” i resultatrékningen

18 631 679,16

418 208,66

19 049 887,82
27 499 588,01

93 902 321,97

102 628 333,22

41 585 356,32

413 237,03

309 509,90 329 777,00

61 523 765,62 62 598 880,41

508 870 569,11 489 487 768,33
2 869 872,69 4262 134,42

643 305,17 3513177,86 658 099,89 4920 234,31
353 828 377,08 337 621 485,39
3 897 039,22 3906 342,05
64 665 841,94 61 893 142,84

1185712,08 423576 970,32 1121083,51 404 542 053,79
89 952 701,36 86221 271,79

241 147,36 90 193 848,72 157839611 87 799 667,90
-19 767 459,48 -23 323 699,96
-7 830 046,70 -5210622,25

-63 280,72  -27 650 786,90 -43 242,46 -28 577 564,67

486 120 032,14 463 764 157,02

5030 446,50 4873 617,81

594 404,89 550 227,11

491 744 883,53 469 188 001,94
1163 588,25 2670893,20
0,00 25 625,30

2091031537 22073903,62 29 929839,83 32626 358,33
12734 343,59 12 225 023,23
9 486 885,99 10 538 279,34

24 327 263,51 46 548493,09 49938786,00 72702 088,57

68 622 396,71 105 328 446,90

14 640 960,81 10 288 899,75

113 267 297,67 207 969 821,61

196 530 655,19 323 587 168,26

10 220 488,09 13 543 617,65

3 039 908,54 2 556 663,01

34 013 306,62 52 057 152,89

48 583,04 81 079,76

30 559,85 44 846,11

47 352 846,14 68 283 359,42

41 998 593,35
24 424 042,54

134 705 995,31

188 881 172,95



Pensionsforsékringsaktiebolaget Veritas
25 Ha 7 T

Utgifter fér anskaffning av férsakringar

Provisioner fér direktfrsékring 551 199,72

Ovriga utgifter fér anskaffning av forsakringar 3278 301,73 3829 501,45
Kostnader for skotsel av forsakringar 5317 253,01
Forvaltningskostnader

Lagstadgade avgifter

PSC:s kostnadsandel 1040 573,44

Justitieforvaltningsavgift 47 808,87

Forsakringsinspektionens tillsynsavgift 89 837,34 1178 219,65

Ovriga f6rvaltningskostnader 3996 441,72
Sammanlagt 14 321 415,83

1.4 De totala driftskostnaderna enligt funktion

Utbetalda erséttningar

Utbetalning och handliaggning av ersattningar 5 030 446,50

Kostnader fér hantering av risken fér arbetsoférmaga 594 404,89 5 624 851,39

Driftskostnader 14 321 415,83

Kostnader f6r placeringsverksamheten

Kostnader fér fastighetsplaceringar 1602 949,05
Kostnader fér andra placeringar 5119 833,55
Sammanlagt 26 669 049,82
1.5 Noter angdende personal, medlemmar i férvaltningsorgan och revisorer
1. Personalkostnader
Léner och arvoden 9 821 738,40
Pensionskostnader 1 854 759,73
Ovriga l6nebikostnader 822 586,56
Sammanlagt 12 499 084,69
2. Ledningens I6ner och arvoden
Verkstallande direktéren och hans stéllféretradare 406 325
Styrelsen 108 440
Férvaltningsradet 32 980

3. Ledningens pensionsforbindelser och lan

628 039,09

3216 489,38

1087 867,38
43 083,77

97 731,73

4873 617,81

550 227,11

Verkstéllande direktdren och dennes ersattare har rétt att ga i pension vid 61 ars alder och pensionsansvaret &r
téckt med en pensionsf6rsakring. For férvaitningsradets och styrelsens medlemmar har bolaget inte férbundit sig till

n&gra pensionsarrangemang.

3 844 528,47
5432 443,63

1228 682,88
3 681 805,67

14 187 460,65

5423 844,92
14 187 460,65

1431 359,94
4 899 126,19

25941 791,70

95617 174,29
1841 218,44
787 732,52

12 146 125,25

436 710
101 540
31 200

Inga lan har beviljats till bolagets verkstallande direktor, dennes erséttare, styrelsemedlemmar eller férvaltningsradsmedlemmar.

4. Arvoden till revisorerna enligt uppdragstyp

Revision 55 339
Skatteradgivning 5394
Andra tjdnster 0

5. Det genomsnittliga antalet anstéllda
Antalet anstallda i genomsnitt under rakenskapsperioden 149

54 578

143



2. Noter till balansrékningen

2.1 Gdngse vérde och vérderingsdifferens fér placeringar
Pensionsférsékringsaktiebolaget Veritas

2016

Fastighetsplaceringar
Fastigheter 13 521 577 13 521 577 20 535 034
Fastighetsaktier i féretag inom samma koncern 129 343 729 130 107 204 188 550 548
Fastighetsaktier i &garintresseféretag 11 992 864 11 992 864 16 300 000
Ovriga fastighetsaktier 3373 697 3373697 4 281 476
Anskaffningutgifter for hyresratter i fastigheter 62 871 62 871 62 871
Lanefordringar hos féretag inom samma koncern 74 977 647 74 977 647 74 977 647
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 1544 922 126 1544922126 1951483 358
Finansmarknadsinstrument 439 252 372 439 155 471 446 639 079
Inteckningslanefordringar 3 338 666 3 338 666 3 338 666
Ovriga lanefordringar 19 178 546 19 178 546 19 178 546
2 239 964 096 2240630670 2725347 225
| den aterstdende anskaffningsutgiften fér finans-
marknadsinstrument ingar skillnaden mellan
det nominella vardet och anskaffningspriset, periodiserad
som ranteintékter eller som en minskning av dessa -96 901
| bokféringsvardet ingar
inkomstférda uppskrivningar 131 691
6vriga uppskrivningar 631 784
763 476
Varderingsdifferens (skillnaden mellan géngse varde och bokféringsvarde) 484 716 555

Ovriga fordringar
Férskottsbetalningar for optioner

Ovriga skulder
Forskottsbetalningar for optioner
Futurer
Termins- och swapavtal

Varderingsdifferens (skillnaden mellan gédngse varde och bokféringsvérde)

1766 000 2637 800
-2 396 620 -1 486 760
-1 631 090 -1 303 861

-14 790 538 -10 961 142
-17 052 248 -11 113 964
5938 285




2. Noter till balansrédkningen

2.1 Gangse viérde och vérderingsdifferens fér placeringar
Pensionsférsékringsaktiebolaget Veri

Fastighetsplaceringar

Fastigheter 12 053 140 12 053 140 16 318 610
Fastighetsaktier i foretag inom samma koncern 75163 077 75 926 553 117 712 983
Fastighetsaktier i &garintresseféretag 11 992 864 11 992 864 15 800 000
Ovriga fastighetsaktier 3674734 3674734 4 807 037
Anskaffningutgifter for hyresratter i fastigheter 68 297 68 297 68 297
Lanefordringar hos féretag inom samma koncern 43 916 917 43 916 917 43 916 917
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 1 511 598 957 1511598 957 1 862 246 870
Finansmarknadsinstrument 465 893 571 463 864 899 469 023 008
Inteckningslanefordringar 17 159 249 17 159 249 17 159 249
Ovriga lanefordringar 23117104 23 117 104 23117 104

2 164 637 909 2163372712 2570170 075

I den aterstaende anskaffningsutgiften fér finans-

marknadsinstrument ingar skillnaden mellan

det nominella vardet och anskaffningspriset, periodiserad

som ranteintakter eller som en minskning av dessa -2 028 673

I bokféringsvardet ingar

inkomstférda uppskrivningar 131 691
6vriga uppskrivningar 631 784
763 476

Vérderingsdifferens (skillnaden mellan gangse varde och bokféringsvérde) 406 797 363

Ovriga fordringar

Férskottsbetalningar fér optioner 1416 000 1610 000
Ovriga skulder

Férskottsbetalningar fér optioner -1 825 600 -1 610 000

Futurer -62 325 0

Termins- och swapavtal -6 033 934 -3 983 707

-6 505 859 -3 983 707

Varderingsdifferens (skillnaden mellan géngse varde och bokféringsvarde) 2 522 152




2.2 Fordndringar i fastighetsplaceringar

Anskaffningsutgift 1.1
Okningar
Minskningar

Anskaffningsutgift 31.12

Ackumulerade avskrivningar 1.1
Ackumulerade avskrivningar av minskningar
och overféringar
Avskrivningar under rakenskapsperioden
Ackumulerade avskrivningar 31.12

Nedskrivningar 1.1
Nedskrivningar av minskningar och éverféringar
Nedskrivningar under rakenskapsperioden
Aterférda nedskrivningar

Nedskrivningar 31.12

Uppskrivningar 1.1
Okningar
Minskningar

Uppskrivningar 31.12

Bokféringsvéarde 31.12

1) Innehaller anskaffningsutgifterna for hyresratter i fastigheter

138 813 536
56 666 980
-375 934

43 916 917
34 073 837
-3 013 107

195 104 583

-6 639 309

-469 488

74 977 647

o0 o

-7 108 797

-29 222 116
0

-4 673 275
4 194 342

-29 701 048

763 476
0
0

763 476

159 058 213

74 977 647
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Pensionsférsgknngsaktiebolaget Veritas
2.3 Aktier och andelar 31.12.2016

Inhemska noterade aktier

AKTIA BANK ABP A Finland 5,45 % 25 953 338 35 258 999
AKTIA BANK ABP R L Finland 3,24% 15 700 865 28 933 552
AMER SPORTS ABP b ‘ Finland 0,48 % 8 574 940 14 432 400
ASIAKASTIETO GROUP OYJ L Finland 0,50 % 1089 000 1444 500
BASWARE OYJ - Finland 2,32 % 5714 077 12 040 700
CARGOTEC OYJB Finland 0,79 % 9 857 229 18 631 050
CAVERION OYJ Finland 0,16 % 927 006 1 546 350
FINNAIR ABP Finland 1,01 % 4 667 855 5198 700
FORTUM OYJ Finland 0,10 % 11932 171 12702 000
HERANTIS PHARMA ABP Finland 4,22 % 504 443 504 443
KEMIRA OYJ Finland 0,76 % 12 921 939 14 266 200
KESKO OYJ B Finland 0,34 % 6 665 997 10 906 600
LASSILA & TIKANOJA OYJ Finland 0,36 % 1936 103 2646 835
MARIMEKKO OYJ Finland 2,72% 1983 960 2085 600
METSO OYJ Finland 0,13 % 4 969 837 5 257 400
METSA BOARD OYJ Finland 0,22 % 3 547 160 4760 000
NESTE OIL oYJ Finland 0,17 % 5 507 759 15 695 000
NOKIA OYJ N Finland 0,05 % 13 817 256 13 817 256
OLVIOYJA Finland 0,88 % 1318 356 4 180 500
OUTOTECH OYJ . Finland 0,16 % 1444 200 1444 200
PIHLAJALINNA ABP Finland 0,97 % 2 360 000 3688 000
PKC GROUP ABP Finland 0,96 % 3405705 3659 319
POYRY OYJ Finland 2,52 % 4973 100 4973 100
RAISIO OYJ VAIHTO-OSAKE Finland 1,10 % 4670 472 6 504 540
RAMIRENT OYJ Finland 0,55 % 4215641 4 428 000
STOCKMANN ABP A Finland 0,23 % 1135 666 1135 666
STORA ENSO OYJ, R Finland 0,18 % 11 989 389 14 833 500
SUOMEN HOIVATILAT OYJ Finland 1,44 % 1117 297 2 496 000
TOKMANNI GROUP OYJ Finland 1,27 % 5025 000 6 382 500
VALMET ABP Finland 0,23 % 3 600 605 4 882 500
VIKING LINE ABP Finland 0,26 % 574 532 574 532
YIT OYJ Finland 0,41 % 3984 750 3984 750
ALANDSBANKEN ABP A Finland 0,81 % 1796 896 1796 896
ALANDSBANKEN ABP B Finland 1,08 % 2 374 802 2 374 802
Utiéndska noterade aktier '
NORDEA BANK AB Sverige 0,04 % 16 511 290 19 062 000
TELIASONERA AB Sverige 0,03 % 5 529 600 5529 600
Inhemska onoterade aktier
FOLKSAM SKADEFORSAKRING AB Finland 15,00 % 8130 377 11 781 408
POHJANTAHTI KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO, GARANTIANDELAR Finland - 3969 512 3969 512
GOODMILL SYSTEMS OY Finland 19,80 % 862 600 862 600
M-BRAIN AB Finland 15,05 % 3002 572 5726 700
MULTI TOUCH AB Finland 14,27 % 2 571 947 2 571 947
TORNATOR OY Finland 2,50 % 2 000 000 15 025 000
UKKOVERKOT AB Finland 3,28% 500 000 646 666
OY WEDECO AB Finland 3,57 % 269 101 507 171
Réntefonder
ARES INSTITUTIONAL OFFSHORE LOAN FUND B.V. SERIES B 29 244 042 42 490 668
BARINGS CAPITAL GLOBAL HIGH YIELD STRATEGIES FUND 51519 830 72 668 720
BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD BOND 48 905 658 64 654 484
GLOBAL EVOLUTION FRONTIER MARKETS FUND | 35 060 505 39 913 558
ICG TOTAL CREDIT FUND 40 000 000 47 702 042
NORDEA DEDICATED INVT FIS X-CREDIT FD BI-EUR HIGH YIELD 20 000 000 32 390 000
OAKHILL DIVERSIFIED CREDIT STRATEGIES (EURO FEEDER) A5 25 000 000 26785123
TWELVE INSURANCE BOND FUND 10 000 000 11 650 943
VAN ECK EMERGING MARKETS BOND 38695138 38 695 138
Aktiefonder
COHO US LARGE CAP EQUITY FUND . 49 333 202 55 442 700
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EQUITY 30 597 189 38 579 943
EATON VANCE EMERALD PPA EM EQUITY 22 330832 24 664 019
LM MASON MARTIN CURRIE ASIA LONGTERM FD M EURO DIS A 30 806 806 34147 636
MACQUARIE ASIA NEW STARS 25 075 890 33764 871
SEB US ALL CAP CLASS IC USD 35 331663 44 187 246
TT EMERGING MARKETS EQUITY FUND A2 41 188 331 49 950 130
UBS LUX EQUITY SICAV- EUROPEAN OPPORTUNITY UNCONSTRAINED 38 695 741 46 759 716
WELLINGTON STRATEGIC EUROPEAN EQUITY 37 065 019 54 403 059
WINTON EUROPEAN EQUITY FUND CLASS | 52774094 52 774 094

DB X-TRACKERS NIKKEI 225 ETF 44 939 027 51647 246
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Pensionsforsékringsaktiebolaget Ventas
2.3 Aktier och andelar 31.12.2016

Inhemska noterade aktier

AKTIA BANK ABP A Finland 5,45 % 25953 338 35 258 999
AKTIA BANK ABP R ] Finland 3,24% 15 700 865 28 933 552
AMER SPORTS ABP Finland 0,48 % 8 574 940 14 432 400
ASIAKASTIETO GROUP OYJ Finland 0,50 % 1089 000 1444 500
BASWARE OYJ : Finland 2,32% 5714077 12 040 700
CARGOTEC OYJB Finland 0,79 % 9 857 229 18 631 050
CAVERION OYJ Finland 0,16 % 927 006 1546 350
FINNAIR ABP Finland 1,01 % 4 667 855 5198 700
FORTUM OYJ Finland 0,10 % 11932 171 12 702 000
HERANTIS PHARMA ABP Finland 4,22% 504 443 504 443
KEMIRA OYJ Finland 0,76 % 12 921 939 14 266 200
KESKO OYJ B Finland 0,34 % 6 665 997 10 906 600
LASSILA & TIKANOJA OYJ Finland 0,36 % 1936 103 2646 835
MARIMEKKO OYJ Finland 2,72% 1983 960 2085 600
METSO OYJ Finland 0,13 % 4 969 837 5 257 400
METSA BOARD OYJ Finland 0,22 % 3 547 160 4 760 000
NESTE OIL OYJ Finland 017 % 5 507 759 15 695 000
NOKIA OYJ . Finland 0,05 % 13 817 256 13 817 256
OLVIOYJA Finland 0,88 % 1318 356 4 180 500
OUTOTECH OYJ ' Finland 0,16 % 1444 200 1444 200
PIHLAJALINNA ABP Finland 0,97 % 2 360 000 3 688 000
PKC GROUP ABP Finland 0,96 % 3 405 705 3659 319
POYRY OYJ Finland 2,52 % 4973100 4973 100
RAISIO OYJ VAIHTO-OSAKE Finland 1,10 % 4 670 472 6 504 540
RAMIRENT OYJ Finland 0,55 % 4215 641 4 428 000
STOCKMANN ABP A Finland 0,23 % 1135 666 1135 666
STORA ENSO OYJ, R Finland 0,18 % 11 989 389 14 833 500
SUOMEN HOIVATILAT OYJ Finland 1,44 % 1117 297 2 496 000
TOKMANNI GROUP OYJ Finland 1,27 % 5 025 000 6 382 500
VALMET ABP Finland 0,23 % 3 600 605 4 882 500
VIKING LINE ABP Finland 0,26 % 574 532 574 532
YIT OYJ Finland 0,41 % 3984 750 3984 750
ALANDSBANKEN ABP A Finland 0,81 % 1796 896 1796 896
ALANDSBANKEN ABP B Finland 1,08 % 2374802 2374 802
Utléndska noterade aktier
NORDEA BANK AB Sverige 0,04 % 16 511 290 19 062 000
TELIASONERA AB Sverige 0,03 % 5529 600 5 529 600
Inhemska onoterade aktier
FOLKSAM SKADEFORSAKRING AB » Finland 15,00 % 8130377 11 781 408
POHJANTAHTI KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO, GARANTIANDELAR Finland - 3969 512 3 969 512
GOODMILL SYSTEMS QY Finland 19,80 % 862 600 862 600
M-BRAIN AB Finland 15,05 % 3002 572 5726 700
MULTI TOUCH AB Finland 14,27 % 2571947 2571947
TORNATOR OY Finland 2,50 % 2000 000 15 025 000
UKKOVERKOT AB Finland 3,28 % 500 000 646 666
OY WEDECO AB Finland 3,57 % 269 101 507 171
Réntefonder
AKTIA CORPORATE BOND+ D 46 495 083 63 165 777
AKTIA EMERGING MARKET LOCAL CURRENCY BOND FUND+ D 52 350 493 75 258 006
AKTIA EMERGING MARKET LOCAL CURRENCY FRONTIER BOND+ D 40 026 478 42 549 596
ARES INSTITUTIONAL OFFSHORE LOAN FUND B.V. SERIES B 29 244 042 42 490 668
BARINGS CAPITAL GLOBAL HIGH YIELD STRATEGIES FUND 51519 830 72 668 720
BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD BOND 48 905 658 64 654 484
GLOBAL EVOLUTION FRONTIER MARKETS FUND | 35 060 505 39913 558
ICG TOTAL CREDIT FUND 40 000 000 47 702 042
NORDEA DEDICATED INVT FIS X-CREDIT FD BJ-EUR HIGH YIELD 20 000 000 32 390 000
OAKHILL DIVERSIFIED CREDIT STRATEGIES (EURO FEEDER) A5 25 000 000 26785123
TWELVE INSURANCE BOND FUND 10 000 000 11 650 943
VAN ECK EMERGING MARKETS BOND 38 695 138 38 695 138
Aktiefonder
COHO US LARGE CAP EQUITY FUND 49 333 202 55 442 700
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EQUITY 30 597 189 38 579 943
EATON VANCE EMERALD PPA EM EQUITY 22 330832 24 664 019
LM MASON MARTIN CURRIE ASIA LONGTERM FD M EURO DIS A 30 806 806 34 147 636
MACQUARIE ASIA NEW STARS 25 075 890 33764871
SEB US ALL CAP CLASS IC USD 35331663 44 187 246
TT EMERGING MARKETS EQUITY FUND A2 41 188 331 49 950 130
UBS LUX EQUITY SICAV- EUROPEAN OPPORTUNITY UNCONSTRAINED 38 695 741 46 759 716
WELLINGTON STRATEGIC EUROPEAN EQUITY 37 065 019 54 403 059
WINTON EUROPEAN EQUITY FUND CLASS | 52774094 52774 094

DB X-TRACKERS NIKKEI 225 ETF 44 939 027 51 647 246



Kapitalfonder
BOCAP SME ACHIEVERS FUND | KY
CONOR TECHNOLOGY FUND Il KY
CROWN OPPORTUNITIES FUND KY
ESSEDEL RUSSIA OPPORTUNITY FUND KY
INVENI LIFE SCIENCES FUND | KY
SELECTED PRIVATE EQUITY FUNDS Il KB
SENTICA BUYOUT Il KY
SENTICA BUYOUT IV KY
ABAC SOLUTIONS (SCA) SICAR
ABRIS CEE MID-MARKET FUND Il
ACTIS GLOBAL 4 LP
AMBIENTA Il LP
ASEAN CHINA INVESTMENT FUND Il L.P.
BROOKFIELD CAPITAL PARTNERS IV L.P.
CAPITAL DYNAMICS S.C.A.-GLOBAL SECONDARIES I
CMP GERMAN OPPORTUNITY FUND I LP
ENERGY VENTURES IV LP
EQT MID MARKET (NO 1) FEEDER LIMITED PARTNERSHIP
GREENSPRING OPPORTUNITY Il (OFFSHORE), LTD
INFLEXION 2010 BUYOUT FUND LP
INFLEXION PARTNERSHIP CAPITAL FUND
INFLEXION SUPPLEMENTAL FUND IV
LIVONIA PARTNERS FUND |
PALATINE PRIVATE EQUITY FUND Il L.P.
PRIVATE ADVISORS SMALL COMPANY PRIVATE EQUITY FUND VI
RCP SECONDARY OPPORTUNITY FUND LP
RCP FUND VII FEEDER LTD
RCP FUND VIiI FEEDER LTD
SHEPHERDS HILL FUND Il L.P.
SOVEREIGN CAPITAL LIMITED PARTNERSHIP 1il
VESPA CAPITAL Il LP
Fastighetsfonder
AKR TOVERA KY
AKR TUOTTO KY
BENSON ELLIOT REAL ESTATE PARTNERS IV LP
BROOKFIELD STRATEGIC REAL ESTATE PARTNERS Il
"CAPMAN REAL ESTATE Il KY
KAUPPAKESKUS HANSA KY
SUOMEN ASUNNOT JA TONTIT |
Ovriga fonder
AQR STYLE PREMIA OFFSHORE FUND LTD
ARCHER CAPITAL OFFSHORE FUND LTD HF
BRIGADE STRUCTURED CREDIT OFFSHORE FUND LTD HF
CORVEX OFFSHORE Il LTD HF
DYMON ASIA MACRO FUND HF
EMPYREAN CAPITAL OVERSEAS FUND LTD HF
GOTHAM HEDGED VALUE STRATEGIES (INTERNATIONAL) LTD HF
IONIC EVENT DRIVEN FUND LTD HF
KEPOS ALPHA FUND LTD HF
LAKEWOQOD CAPITAL OFFSHORE FUND LTD HF
MACROSYNERGY TRADING FUND LTD HF
MONARCH DEBT RECOVERY FUND LTD HF
MW EUREKA FUND
MYRIAD OPPORTUNITIES OFFSHORE FUND LTD
NOKOTA CAPITAL OFFSHORE FUND LTD HF
THE OBSIDIAN (OFFSHORE) FUND HF
OCEANWOOD OPPORTUNITIES FUND HF
OXAM QUANT FUND (INTERNATIONAL) LIMITED HF
PENNANT WINDWARD FUND LTD
PERRY PARTNERS INTERNATIONAL INC HF
PFM HEALTCARE FUND LTD HF
PIMCO GLOBAL CREDIT OPPORTUNITY OFFSHORE FUND LTD HF
ROKOS GLOBAL MACRO FUND LTD
CFM STRATUS FEEDER LP
TENARON CAPITAL OFFSHORE FUND LTD
TILDEN PARK OFFSHORE INVESTMENT FUND LTD HF
TWO SIGMA ABSOLUTE RETURN ENHANCED CAYMAN FUND LTD HF
VENOR CAPITAL OFFSHORE LTD HF
YIHENG CAPITAL OFFSHORE PARTNERS LTD HF
AIM INSURANCE STRATEGIES FUND
AIM INSURANCE STRATEGIES FUND SIDE POCKET
H.1.G. BAYSIDE LOAN OPPORTUNITY CAYMAN FUND Il
BRIDGEWATER ALL WEATHER

3113514
3059 649

731960
1317 532

882 988
2876 180
1931598
3834 291
1186 278
4919 796
5272221
2782402
4904 865
23886 875
3 600 457
5488 898
4 461 122
7675919
3338 060
3000 580
2290 204

890 524

829918
1584 672
2679196
1976 630
4302 648
3137790
1284915
1853 042
2030043

2489795
3159018
3923 408
3331084
3950 655
42 385 000
7213714

5798 425
3729118
2857 700
4616 674
4 490 672
3780925
4444 865
3761680
3611426
4222 067
4293 990
4312623
4971976
5 940 827
4 455 332
4283 339
3113 255
5 541 374
4478 179

542023
2945179
4988 990
5051 897
6 193 594
4558716
3996 149
5766 064
4374 661
3133610
8 502 024
1083377

10 713 674

88 059 176

4621 249
4240 930
10 974 217
1317 532
882 988
3089 836
2605212
3941569
1186 278
5650 707
6 125 605
2782402
4 904 865
3177 447
6 803 341
5852 040
4461 122
9223 203
7 596 233
3000 580
2290 204
890 524
829918
1584 672
2679 196
3084 037
7018 043
3600 170
1544 081
5023 500
2030043

2489795
3159 018
3923 408
3331084
3 950 655
47 761 355
7 897 635

6 345 645
4515 971
4000 931
5274 572
5397 514
5044 922
5173 064
4184761
4284 768
5893 089
5746 289
5239 843
5 288 350
6 427 860
6 184 762
5217 031
3936 422
6 456 706
4478 179
592 056
4489 973
6 672 837
6 091 457
6799 124
5063 054
5598 399
7 376 066
5006 520
5175 824
12 027 067
1239937
10713 674
100 041 353



CARTESIAN REINSURANCE OFFSHORE FUND L.P.

EDELWEISS SPECIAL OPPORTUNITIES FUND Ii LP

OBERLAND CAPITAL HEALTHCARE OFFSHORE LP

PERELLA WEINBERG PARTNERS OPPORTUNITY OFFSHORE FUND Il B
PERELLA WEINBERG PARTNERS OPPORTUNITY OFFSHORE FUND Il B
RIVERROCK EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND

RIVERROCK EUROPEAN OPPORTUNITIES FEEDER FUND I

9932 906
4411148

502 500
1992 361
7 461 289
4245 093
4717 509

11 260 168
4411149
502 500
1992 361
9293 578
4716 041
4717 509



2.4 Férandringar i immateriella och materiella tiligangar
Pensionsférsékringsaktiebolaget Veritas 2016

Anskaffningsutgift 1.1 5031 548 1203715 1 824 533 8 059 796
Helt avskrivna under tidigare ar -296 445 172 737 0 -469 182
Okningar 333034 320 553 0 653 586
Minskningar 0 -4 401 0 -4 401

Anskaffningsutgift 31.12 5068 137 1347 130 1824 533 8 239799

Ackumulerade avskrivningar 1.1 -1 380 564 -603 236 -26 230 -2 010 030
Helt avskrivna under tidigare ar 296 445 172737 0 469 182
Ack avskrivningar av minskningar 0 1345 0 1345
Avskrivningar under rakenskapsperioden -592 231 -276 043 0 -868 274

Ackumulerade avskrivningar 31.12 -1 676 350 -705 198 -26 230 -2 407 777

Bokforingsvarde 31.12 3391787 641 932 1798 303 5 832 022




2.5 Fastigheter och fastighetsaktier i eget bruk

Aterstéende anskaffningsutgift 5633 202 5691 550
Bokforingsvarde 6 396 678 6 455 026
Gangse varde 8 079 996 8 238 837
2.6 Specifikation av posten 6vriga lanefordringar i balansridkningen enligt sékerhet
Ovriga lanefordringar
Bankgaranti 2912 333 4 970 060
Garantiférsakring 3247 109 1867 609
Forséakringsbrev 0 3 260
Ovrig sékerhet 541 316 746 967
Lan utan sakerhet 12 477 788 15 529 208
Aterstédende anskaffningsutgift 19 178 546 23117 104
2.7 Det sammanlagda beloppet for pensionslanefordringar
Ovriga fordringar pa inteckningslén 517 102 679 554
Ovriga lanefordringar 4 987 990 4 360 096
Aterstaende anskaffningsutgift 5 505 091 5039 650
2.8 Koncernfordringar och -skulder
Ovriga fordringar 73 040 57 427
Ovriga kortfristiga skulder 6 822 802 4 015 881
2.9 Specifikation av 6vriga aktiva resultatregleringar
Férskottsbetalda pensioner 26 920 398 25 547 499
Tillgodohavanden hos PSC 8 317 307 62 665
Ovriga resultatregleringar 284 888 302 890
35 522 593 25913 053
2.10 Férédndringar i det egna kapitalet
Aktiekapital
Aktiekapital 1.1 14 272 200 14 272 200
31.12. Antal 52.615 st 14 272 200 14 272 200
Overkursfond
Overkursfond 1.1 372 282 372 282
Overkursfond 31.12 372 282 372 282
Ovrigt eget kapital
Sakerhetsfond 1.1 3 223 809 2874127
Ké&p av egna aktier 2016: 0 st/ 2015: 10 st 0 -3 451
Fran vinstmedien 381 854 353 134
31.12. 3 605 664 3 223 809
Styrelsens dispositionsmedel 1.1 57 295 53 492
Fran vinstmedlen 10 000 10 000
For diverse andamal -6 200 -6 197
31.12. 61 095 57 295
Vinstmedel 1.1 1233 518 1047 116
Till s&kerhetsfonden -381 854 -353 134
Till aktiedgarna -841 664 -683 982
Till styrelsens dispositionsfond -10 000 -10 000
Rakenskapsperiodens resuitat 1053 753 1233 518
31.12. 1053 753 1233 518
Eget kapital sammanlagt 31.12. 19 364 993 19 159 104

Bolaget har 31.12.2016 11 st egna aktier i sin besittning.
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2.11 Aktiedgarnas andel av det egna kapitalet

Férdelningen av eget kapital efter féreslagen vinstutdelning

Aktiedgarnas andel
Aktiekapital
Annat eget kapital
Foreslagen vinstutdelning till aktieagarna

Foérsakringstagarnas andel efter foreslagen vinstudelning

2.12 Sasom vinst utdelningsbhara medel
Kalkyl 6ver sdsom vinst utdelningsbara medel
Rékenskapsperiodens vinst
+ Qvrigt fritt eget kapital

Sékerhetsfond
Styrelsens dispositionsmedel
Sasom vinst utdelningsbara medel sammanlagt

2.13 Forsékringsteknisk ansvarsskuld
Premieansvar
Framtida pensioner
Oférdelat tillaggsforsakringsansvar
Fordelat tillaggsforsakringsansvar
Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar
Premieansvar sammanlagt
Ersattningsansvar
Inledda pensioner
Utjamningsbelopp
Ersé&ttningsansvar sammaniagt

Forsakringsteknisk ansvarsskuld sammanlagt

Férdelat tilldaggspensionsansvar 1.1

Utbetalda aterbaringar till kunderna under rakenskapsaret (-)

Overféring till det férdelade tillaggspensionsansvaret (+)
Férdelat tilldggspensionsansvar 31.12

2.14 Specifikation av passiva resultatregleringar
Forskottsbetalda premier
Justeringspremieskulder at kunder
Skuld till Pensionskyddscentralen
Forskottsbetalda hyror
Forkottsinnehallningsskuld
Momsskuld
Leverantérskulder
Skulder gallande I6ner, provisioner och sociala kostnader
Ovriga resultaregleringar

14 272 200 14 272 200
5092 793 4 886 904
-2429 784 -851 664
0 0

1053 753 1233 518
3 605 664 3 223 809
61 095 57 295
4720 511 4514 622

1260 237 100

1 154 295 940

51 382 470 61928 390

7 082 000 6 133 430

22 704 450 95 174 430

1 341 406 020 1317 532 190
1 025 702 220 940 594 630
126 245 020 130 817 610
1 151 947 240 1071 412 240
2493 353 260 2 388 944 430
6133 430 6 137 600

-6 101 430 -6 114 170

7 050 000 6 110 000

7 082 000 6133 430
882 379 1246 696

157 209 88 287

120 427 319 240

840 966 812 393

6 676 222 6 313 221
205 052 621 722

822 836 865 476

2 587 686 2803 604
1037 928 846 624

13 330 705 13 917 264



2.15 Sédkerheter och ansvarsférbindelser

Mervérdesskatt
Ansvar fér i 13 a § mervardesskattelagen avsedd
skattskyldighetsgrupps momsskuid

Ansvar for eventuell aterbetalning av avdragen moms
for nybyggnation och grundférbattringar av fastigheter

Placeringsférbindelser
Forbindelser att placera kapital i kapital- och
fastighetsfonder

Givna sékerheter for egna férbindelser
Givna panter som sakerhet for derivathandel

Derivatavtal
Réantederivat
Futuravtal
Underliggande tillgangar
Géngse varde
Képta optioner
Underliggande tiligangar
Gangse varde
Utstallda optioner
Underliggande tiligdngar
Géngse varde
Aktiederivat
Futuravtal
Underliggande tillgangar
Géangse varde
Valutaderivat
Terminsavtal
Underliggande tillgangar
Gangse varde
Swapavtal
Underliggande tillgangar
Géngse varde

Vérdepapperslan
Utlanade aktier och andelar
Bokféringsvarde
Gangse varde

De utldnade vardepappren ingar i balansrékningen. Som motpart fungerar SEB, som erhéller
sakerheter i form vardepapper frén lantagarna. Lanen kan s&gas upp utan uppségningstid.

2126730

252770

103 914 738

3 376 854

-98 574 000
-1 631 090

105 715 997
2 637 800

-191 431 995
-1 486 760

25 069 050
328 950

150 236 520
3 250 129

336 697 390
-14 211 271

25 994 606
37 188 785

5204 855

356 990

85 599 279

3 252 692

0
0

331 631 996
1610 000

-426 383 994
-1 499 000

9 846 000
63 000

110 870 574
-451 167

179 270 862
-3 532 540

51 989 504
64778 153



2.16 Noter angdende solvens

Solvenskapital

Eget kapital efter avdrag fér féreslagen vinstutdelning
Ackumulerade bokslutsdipositioner
Vérderingsdifferens mellan tillgangarnas gangse varde
och bokféringsvérde i balansrékningen

Ofordelat tillaggsforsakringsansvar

Utjiamningsbelopp *

Immateriella tillgangar (-)

Krav pa minimikapital enligt 17 § AFBL

1.000 euro 1.000 euro
16 874 18 250
1757 1787

490 655 409 320
51 382 61928
124 463 129 037

-3 575 -3 747

681 557 616 574
87 239 91 940

1) Exklusive utjamningsbeloppet fér APL-tillaggsforsakring, som 6verfordes till

férdelningsansvaret 31.12 2016.
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Riskhantering

Ett férsékringsbolag skall ha ett system for intern kontroll och riskhantering som é&r tillrackligt tdckande med hansyn till
bolagets verksamhet. Intern kontroll &r en process, som inbegriper de kontrollatgarder som forsakringsbolagets ledning och
ovrig personal utfor, samt alla de atgarder genom vilka bolaget stravar efter att sakerstalla att

* uppstallda mal uppnas

* resurserna anvands pa ett ekonomiskt och effektivt satt

= en tillracklig kontroll éver riskerna i anslutning till verksamheten uppnas

* den ekonomiska och &évriga informationen som anvénds for att leda foretaget ar tillforlitlig och korrekt
* lagar, féreskrifter och anvisningar féljs

« styrelsens beslut, interna planer, regler och tillvagagangssatt foljs.

Risker kan beskrivas som handelser som kan aventyra bolagets malsattningar. Med riskhantering avses identifiering, analys,
begrénsning och kontroll av de vasentliga risker som hanfér sig till affarsverksamheten. Ett forsakringsbolag skall ha palitliga
metoder fér métning och uppféljning av risker. Nar grénserna for risktagning faststélls ska bolagets risktagningsférmaga
beaktas. Riskhanteringen kan ocksa ta stéllning till om risktagandet begrénsas for mycket sa att det inskrénker pa
méjligheterna att uppna uppstéllda mal. Det framsta mélet for arbetspensionsférsakrarnas riskhantering &r att trygga de
férsékrades och forsakringstagarnas lagstadgade formaner.

En andamalsenlig riskhantering hjélper organisationen att identifiera och analysera risker och kan stéda den att upptécka
nya méjligheter. Effektiv riskhantering ar ocksa proaktiv. Den analyserar inte endast vad som har hant, utan férséker dven
identifiera framtida scenarier, som ifall de realiseras kan férhindra bolaget na sina malsattningar. Fér att kunna hantera
risker &ar det darfor viktigt att ha en klar bild av féretagets malsattningar. Om riskerna férknippade med enskilda
malséattningar &r oacceptabelt stora och inte kan minskas, kan det leda till det att dessa malsattningar maste tankas om.
Veritas Pensionsforsékring stravar alltmer efter (foretags)overgripande riskhantering ("Enterprise Risk Management”, ERM),
dar avsikten &r att alla risker och deras interaktioner betraktas pa ett koordinerat satt. | ORSA-variden (se nedan) kommer
ERM s roll att bli &nnu viktigare bade ur regulativ och ekonomisk synvinkel.

| Veritas Pensionsférsakring finns de stérsta ekonomiska riskerna och samtidigt ocksa méjligheterna i
placeringsverksamheten. Det &r viktigt att man kan bedriva placeringsverksamhet som ar bade betryggande och ger en
tillrécklig avkastning. Férutom placeringsriskerna &r ocksa foljande risker betydande (inom parentes finns det exempel pa
kopplingar till den dagliga verksamheten):

informationsrisker (dataskydd, datasékerhet, projektrisker)

afférsverksamhetsrisker (férsaljning, kundservice, strategi)

imagerisker (kommunikation, palitlighet, social media)

nyckelpersonsrisker (kontinuitet, konkurrens, kunnande)

regulativa risker (forandringar i lagar, regelverkets kostnadseffekter, det globala placeringsregelverket).

Riskhanteringsprinciper och riskhanteringsprocessen i Veritas Pensionsférsakring

Veritas Pensionsforsékrings styrelse har det primara ansvaret fér bolagets interna kontroll, inklusive riskkontroll. Styrelsen
godkanner arligen bolagets riskhanteringsplan. | planen identifieras de vésentligaste riskerna i bolagets verksamhet.
Dessutom faststélls metoder for att mata, kontrollera och uppfélja riskerna. | riskhanteringsplanen har riskerna klassificerats
som forsakringstekniska risker, risker i placeringsverksamheten, samt operativa och 6vriga risker. Styrelsen har ett
placerings- och riskutskott, som férbereder placeringsérenden infor styrelsemétena. Styrelsen faststaller dessutom arligen
bolagets placeringsplan. Veritas har ocksé en balanshanteringsgrupp som behandlar principiella fragor kring
placeringsverksamhet och balanshantering infor styrelseméten. Gruppen bestar av verkstéllande direktdren som ordférande
samt representanter for placerings-, ekonomi-, compliance- och aktuariefunktionerna.

Bolaget har en riskhanteringsenhet under chefsmatematikern; funktionen &r saledes oberoende fran den operativa
placeringsverksamheten (portféljférvaltning, backoffice). Den identifierar, analyserar, évervakar, mater och rapporterar
bolagets risker, samt utvecklar principer och analysmetoder fér riskhantering. Enheten ansvarar fér riskbedémning, inkl.
principer for regulativ riskklassificering av placeringar. Den uppféljer ocksa anvandningen av de av styrelsen givna limiterna
for placeringsverksamhet.

! Riskhanteringsorganisationen och dess funktioner beskrivs i detalj i bolagets riskhanteringsplan.



Bolagsstyrning ("god férvaltningssed”; "Corporate Governance”) kan ses som en del av den allménna
riskhanteringsprocessen. Andamalsenlig bolagsstyrning och férvaltning strévar efter att minska verksamhetens operativa
och andra risker samt undvika ekonomiska férluster och skador i den offentliga tillférlitligheten. En valfungerande
bolagsstyrning méjliggor att varje del av organisationen kan battre fokusera pa sin karnverksamhet.

For att sékerstélla verksamhetens normenlighet har bolaget en compliancefunktion. Funktionen &r en del av den interna
kontrollen. Compliancefunktionen sakrar att myndigheternas féreskrifter och bolagets interna anvisningar efterféljs.
Bolagsjuristen ansvarar i egenskap av Compliance Officer for compliancefunktionen tillsammans med en
placeringscompliancespecialist och den vriga organisationen. Bolaget har av styrelsen faststéllda insiderregler vilka har
uppdaterats under ar 2016 for att beakta féréandringar i det europeiska och globala regelverket. Syftet med reglerna &r att ha
en intern praxis for Veritas Pensionsférsakrings placeringsverksamhet som frémjar verksamhetens transparens samt séakrar
den offentliga tillforlitligheten.

Bolaget har ocksa en intern revisor, vars framsta uppgift &r att bidra till att trygga att bolagets riskhanterings-, kontroll- och
forvaltningsprocesser ar effektiva och fungerar i enlighet med uppstéllda mal och faststallda verksamhetsmodeller. Ramarna
for den interna revisionen fastslas av styrelsen i form av en arlig plan for intern revision. Den interna revisorn rapporterar till
styrelsen i regel en gang per ar och till revisionsutskottet kvartalsvis. Darutéver kompletterar bolagets chefsmatematiker och
de externa revisorerna kontrollen med sinanoteringar.

Enligt Solvens Il -reglerna férutsétts att ett liv- eller skadefdrsakringsbolag regelbundet skall géra en bedémning av alla
vasentliga risker och av sitt fran den hér riskbilden féljande behov av solvenskapital pa en tidshorisont som aterspeglar
bolagets strategiska planering. Den hér utvarderingen kallas fér en egen risk- och solvensbedomning eller ORSA (Own Risk
and Solvency Assessment). Ett motsvarande krav &r inkluderat i lagstiftningen som géller arbetspensionsbolag fran
1.1.2017. Den forsta egen risk- och solvensbeddémningen ska enligt lagen utféras under ar 2017.

Foérsakringsrorelsens risker

Sarskilda med forsakringsrorelsen férknippade risker ar
« risker som hanfér sig till forsvagad solvens och dess inverkan pa risktagningsférmagan
« risken for alla arbetspensionsanstalternas solidariska ansvar vid en annan pensionsanstalts konkurs
o risker som hanfoér sig till en kraftig minskning av foérsakringsbestandet
« risker som hanfér sig till datasystem, manskliga fel och 6vriga operativa risker.

Arbetspensionssystemet &r betréffande arbetstagare (ArPL) delvis fonderande. Féretagarpensionerna (F6PL) &r gemensamt
bekostade och till den del premien inte récker till betalar staten skillnaden. Pensionerna ar férmansbaserade, dvs. de &r inte
beroende av fonderade medel. Redogdrelsen begrénsas i fortsattningen till ArPL-forsakringsrérelsen, da bolaget inte har
nagon egen risk for FOPL-forsakringar. Bolaget har haft dartill ett litet bestand av APL-tillaggsforsakringar, men alla dessa
férsakringar har avslutats senast 31.12.2016 .

Berakningsgrunderna ar tillsvidare lika for alla arbetspensionsbolag sa riskerna fér ett enskilt bolag hanfor sig till
forsakringsbestandets avvikelse fran branschens genomsnitt. De vasentligaste riskerna ansluter sig till dédligheten och
oséakerhetsfaktorer géllande invalidpensionsutgift samt kreditfériuster pa forsakringspremier. Ocksa omkostnadsintskternas
otillracklighet kan innebéra risker om férsakringsbestandet &r mera kostsamt att skéta an i genomsnitt.

Det s.k. utjagmningsbeloppet fungerar som en buffert mot svangningar i férsakringsrérelsens resultat. Ansvaret har minskat
under ar 2016 fran 130,8 miljoner euro till 126,2 miljoner euro men &r fortfarande pa en betryggande niva. De stérsta
orsakerna till minskningen &r inverkan av premienedséttningen for att upplésa utjamningsbeloppet och finansieringen av
kompletteringen av alderspensionsansvaret pa grund av de nya berékningsgrunderna for dodlighet delvis fran
utjdmningsbeloppet. Av riskhanteringsorsaker uppféljs utvecklingen av utjdmningsbeloppet samt analyser och utredningar
gors saval for internt bruk som for myndigheter. 1.1.2017 kommer utjamningsbeloppet att dverféras till det oférdelade
tillaggsforsakringsansvaret.

Forutom forsakringsrérelsen pa eget ansvar bér man i arbetspensionsbolag ocksé beakta finansieringen av gemensamt
bekostade pensioner och relaterade osakerhetsfaktorer. Nagon risk for ett enskilt bolag innebar denna rérelse inte dé de
gemensamt bekostade pensionerna férdelas mellan alla pensionsanstalter. De gemensamma riskerna ligger i hurudan
utvecklingen av pensionsutgifterna och ArPL-I6nesumman ar jamfért med antagandena vid premiesattningen. Den del av
premien som hanfor sig till de gemensamt bekostade pensionerna ska séttas pa en sadan niva att de tacks, vilket innebar
att premiebetalarna bar denna risk.

Av premieinkomsten 508,9 miljoner euro ar 2016 utgjorde 437,9 miljoner euro premie for gemensamt bekostade pensioner.
Pensionsutbetalningarna exklusive skétselkostnader férdelade sig sa att av 486,1 miljoner euro var 404,5 miljoner euro



gemensamt bekostade. Av ansvarsskulden om 2 493,4 miljoner euro hanfér sig 384,2 miljoner euro till gemensamt
bekostade pensioner. Uppgifterna om gemensamt bekostade pensioner ar uppskattningar.

Placeringsverksamhetens risker

Placeringsrisker kan potentiellt ha den stérsta direkta resultatinverkan och utgér darfér den mest betydande riskkategorin i
bolaget ur finansiell synpunkt. Darfor kréver placeringsriskerna kontinuerlig djupgaende analys och rapportering. Den
dagliga placeringsverksamheten, riskhanteringen och placeringsadministrationen verkar under skilda
ledningsgruppmediemmar (resp. placeringsdirektéren, chefsmatematikern och ekonomidirektéren) pa Veritas
Pensionsférsakring. Detta garanterar en oberoende riskhantering och rapportering. Placeringsriskerna och deras méjliga
inverkan utvarderas, begrénsas och 6vervakas av bolagets styrelse i samrad med verkstéllande direkttren,
aktuarieavdelningen och dess riskhantering samt placeringsavdelningen.

Det allmanna malet fér placeringsverksamheten i Veritas Pensionsférsékring &r att placera tillgadngarna s3, att de i olika
finansiella scenarion tacker bolagets hela ansvarsskuld och ger en avkastning som atminstone motsvarar kravet pa
forrantning av ansvarsskulden pa langre sikt. Vid tackningen av ansvarsskulden bér man beakta hurudan férsakringsrorelse
bolaget bedriver och ombesorja trygghet, avkastning och likviditet i de medel som skall tdcka ansvarsskulden samt deras
mangsidighet och spridning. Det framsta malet for riskkontrollen i placeringsverksamheten ar att identifiera, analysera, méata,
rapportera och kontrollera de risker som kan &ventyra uppfyllandet av dessa mal.

Den storsta risken i placeringsverksamheten ar allokeringsrisken, dvs. risken att férdelningen i olika tillgangsklasser ar
sadan att den inte ger en tillracklig avkastning. Allokeringsrisken begransas med av styrelsen givna allokeringslimiter och
solvenslimiter, vars syfte &r att garantera ett tillfredsstéllande solvenslége under téankbara scenarier. | allokeringsprocessen
anvands forutom optimeringsmetoder ocksa kvalitativa verktyg. Den mest betydande komponenten i allokeringsrisken
harstammar fran noterade aktiers riskkontribution.

De viktigaste placeringsrisktyperna efter allokeringsrisken ar:

¢ marknadsrisk inom tillgangsklasser (placeringsférdelningen inom tillgangsklasserna; hanteras bl.a. genom limiter )

o kreditrisk (emittentrisk, motpartsrisk; hanteras bl.a. genom kreditlimiter),

o likviditetsrisk (finansieringsrisk, marknadsrelaterad likviditetsrisk; hanteras bl a genom limiter och likviditetskalkyl)

e operativa risker (risker foérknippade med manskiigt forfarande, ICT-risker, externa risker; hanteras framst lokalt med
riskhanteringens stdd i koordinering)

¢ modellrisk (de anvénda modellerna och/eller deras parametrar ger inte en tillf6rlitlig bild av verkligheten eller [ampar
sig inte for situationen i fraga; hanteringsmetoderna baserar sig pa teoretisk och praktisk kunskap i kvantitativa
metoder och finansmarknader).

Marknadsrisken kan indelas i:
o aktierisk (prisrisk i aktier),
ranterisk (risker forknippade med allman réanteniva),
réntemarginalrisk (prisrisk som harstammar fran variationen i kreditriskpremier),
fastighetsrisk (prisrisk, hyresnivarisk),
valutarisk (prisrisk, valutaskyddsrisker),
ravarurisk (prisrisk),
alternativrisker (t.ex. hedgefondernas s.k. alternativ beta -risker) och
specifika derivatinstrumentrisker (volatilitetsrelaterade risker t.ex. delta, gamma, theta, rho, vega).

Risker hanteras med bade kvalitativa och kvantitativa metoder. Vissa marknadsrisker kan hanteras med derivatinstrument,
som anvands inom av styrelsen givna ramar for att skydda exponering i olika tillgangsklasser, samt for att forbattra
portféljens risk- och avkastningsprofil.

Anvandningen av derivatinstrument medfor emellertid nya risker som harstammar bl a fran optioners olinjara beteende samt
s k basis risk mellan kontantinstrument och derivat. Dartill finns det likviditetsrisker och operativa risker férknippade med
derivatrelaterad kollateralhantering. Derivatrisker och risker fér anvandning av alternativa instrument (inkl. hedgefonder)
uppféljs kontinuerligt. Det finns av styrelsen givna specifika limiter pa alternativportféljrisker.

Allokeringen i olika tiligangsklasser, samt avkastningen pa placeringarna presenteras i bokslutet bland nyckeltal och
analyser. Den foljande tabellen beskriver Veritas placeringar grupperade enligt placeringstyp i slutet av 2016.
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Placeringar till verkligt virde sammanlagt 29281 100,0 27558 100,0

Enligt den gamia lagen (i kraft till slutet av 2016) om berékning av solvensgransen fér pensionsanstalter och om tackning av
ansvarsskulden placeringarna fér berékning av solvensgransen indelades i fem huvudgrupper och tjugo undergrupper.
Grupperingen baserade sig pa faktiska finansiella risker. Den procentuella férdelningen av Veritas Pensionsférsakrings
placeringar per huvudgrupp enligt den gamla lagen presenteras i féljande tabell.

Placeringar enligt solvensgrupper 31.12.2016 31.12.2015
Grupp

I 14 % 9%
il 25 % 33%
i 13 % 11 %
v 33 % 35 %
\Y 16 % 12%

Klassificeringen enligt den nya solvenslagen kom i kraft fro m 1.1.2017.

| ett pensionsbolags ansvarsskuld finns det ett s.k. tilldggsférsakringsansvar, som &r bundet till aktieavkastningen och som
minskar eller 6kar ansvarsskulden. Férréntningen av 10 procent av pensionsanstalternas ansvarsskuld baserade sig under
ar 2016 pa den genomsnittliga avkastningen av pensionsanstalternas noterade aktieplaceringar i utvecklade marknader.
Detta betyder att pensionssystemet bar aktiekursrisken for placeringar i dessa noterade aktier motsvarande 10 procent av
ansvarsskulden. Den bolagsspecifika risken utgérs av att bolagets avkastning pé noterade aktier kan avvika fran
pensionsanstalternas genomsnittliga avkastning. Detta till aktieavkastningen bundna ansvar héjdes till 15 % av
ansvarsskulden i bérjan av &r 2017 och skall hojas ytterligare till 20 % ar 2018.

Aktuarieavdelningens riskenhet har utvecklat CVaR- och andra riskverktyg som baserar sig pa mera realistiska icke-normala
distributioner och kompletterar dessa med stresstester. CVaR-analysernas resultat rapporteras regelbundet till den hégsta
ledningen samt placeringsavdelningen. | analyserna uppskattas ocksa de riskbidrag som inverkar pa CVaR; det klart stérsta
riskbidraget hanfér sig till noterade aktier.

Marknadsrérelsernas effekter pa solvenskapitalet kan askadliggéras med stresstester. Bolagets rikshanteringsenhet gér
stresstester for att bedéma risker i olika ekonomiska framtidscenarier. Stresstesterna kompletterar de finansmatematiska
riskmodellerna samt kvalitativa riskbedémningar.



Féljande tabell visar effekten pa solvenskapitalet och solvensgraden vid olika antagna marknadsrérelser (fér noterade
aktiers del fore effekten fran det aktieavkastningsbundna tillaggsférsakringsansvaret).

1 %-enhet 37

Ra,nt‘e’placermga‘r ‘ o 1300,
Noterade aktieplaceringar . 778,
Fastigheter och fastighetsaktieyr ;

Valuta

En viktig del av riskhanteringen &r diversifieringen av placeringar mellan och inom tillgangsklasser. Investeringarna far inte
koncentreras till ett fatal objekt och man bér se till att investeringarnas vardeutveckling inte i alltfér hég grad beror pa samma
underliggande kausala grunder. Risken for placeringarna i aktier, rénteb&rande instrument och fastigheter sprids geografiskt
och pa olika sektorer. | tabellen nedan presenteras den geografiska spridningen av de noterade aktierna.

Noterade aktier enligt

omrade 31.12.2016 31.12.2015
Finland 33 % 31%
Euro-omradet (ex-Finland) 22 % 31 %
Andra 44 % 38 %

De politiska riskerna hanforde sig tidigare narmast till placeringar i nya marknader, idag kopplas politiska risker aven till
utvecklade marknader. Aven om manga politiska risker &r forknippade med europeiska lander och &ven USA, hanfér sig de
allra storsta riskerna fortfarande till nya marknader. | hanteringen av politiska risker &r det viktigt att sprida landsrisker och
hantera portféljen pa ett proaktivt satt. Politiska risker innebér ofta ocksa imagerisker.

Fordelningen av fastighetsplaceringarna per fastighetstyp presenteras nedan. Risker i bostadsfastigheter kan avvika
markant fran riskerna gallande kommersiella fastigheter.

Fastigheter enligt fastighetstyp 31.12.2016 31.12.2015
Bostadsfastigheter 24 % 27 %
Kontorsfastigheter 36 % 32 %
Affarsfastigheter 25 % 27 %
Industriella fastigheter 2% 4%
Ovriga 13 % 10 %

Koncentrationsrisken méts genom stoérsta exponeringar i enskilda objekt samt olika tillgangsklasser. Ranterisken mats med
hjélp av bl a modifierad duration, som méter en ranteportfoljs kanslighet till férandringar i rantenivan. Den modifierade
durationen fér masskuldebrevsportfoljen i Veritas Pensionsforsakring per 31.12.2016 var 2,9 (31.12.2015: 4,2).
Durationsrisken for ranteplaceringar kan analyseras inte bara i helhetsportféljkontexten, men ocksa fér olika
maturitetssektorer nar man énskar en mera exakt bild av riskerna férknippade med avkastningskurvan.

Kreditrelaterad rantemarginalrisk (s.k. spread-risk) innebar att ett kreditinstruments véarde sjunker pga. att instrumentets
kreditriskpremie stiger. Denna risk kan métas med spreadduration for helhetsportféljen, enskilda instrument samt olika
kreditvardighetsklasser. | den nya solvenslagen kommer bade modifierad duration och spreadduration att vara centrala
riskmatt.

Inom masskuldebrevportféljen utgér kreditrisk och rénterisk de viktigaste riskdimensionerna. Kreditrisken kan indelas i
o emittentrisk (risken med den emitterande entiteten)
e transaktionsmotpartsrisk (risken med den entitet med vilken transaktionen har gjorts)
o smittningsrisk (kreditrisken sprids mellan de olika instrumenten p g a beroendeférhallanden).

Veritas Pensionsforsakring placerar i masskuldebrev bade indirekt via fonder och direkt. Eventuella férandringar i
placeringsobjektens kreditvardighet féljs upp kontinuerligt for att hantera kreditrisker.



Masskuldebrevportfoljens distribution i olika kreditvardighetsklasser var i slutet av 2016 (2015) féljande:

Masskuldebrev enligt 31.12.2016 31.12.2015
kreditvdrdighet

AAA 6 % 9%
AA 20 % 18 %
A 8 % 8 %
BBB 16 % 21 %
Ovriga 51 % 45 %

Masskuldebrev i slutet av aret 2016 (2015) férdelades i motpartstyper enligt féljande:

Masskuldebrev enligt motpartstyp 31.12.2016 31.12.2015
Stat och kommun 15 % 29 %
Féretag 85 % 1%

Bolagets likviditetsplanering utgar ifran att oférutsedda férandringar i behovet av likvida medel framst regleras med
penningsmarknadsinstrument. Bolaget begrénsar likviditetsrisker genom att ha minimikrav fér innehav av likvida placeringar.

Operativa och andra icke-finansiella placeringsrisker risker har en mera central position i riskhanteringen &n tidigare.
Okande regulativa krav, globaliseringen av placeringsaktiviteter och invecklad dokumentering kraver en fordjupad due
diligence -process géllande bl.a. juridiska och kontraktuella risker (juridisk due diligence) samt operativa risker (operativ due
diligence). Dartill kan aven en strategisk due diligence géras pa en extern portfoliférvaltarens eller fonds strategi.

Agarstyrningsprinciper i placeringsverksamheten

Veritas dgarstyrningsprinciper utgar ifran att medlen placeras I6nsamt pa lang sikt. | de bolag dar agarandelen &r betydande
eller dar agandet anses vara av strategisk betydelse, deltar vi i bolagsstdmmor och/eller besdker och kommunicerar med
bolagets ledning for att bevaka vara intressen. | vriga bolagsstdmmor deltar vi om sarskilda orsaker foreligger.

Veritas Pensionsforsakring foljer i sin placeringsverksamhet den géllande lagstiftningen samt uppfyller en ansvarsfull
profil, dvs. i investeringar beaktas férutom ekonomiska aspekter ocksa sociala och miljdaspekter. Dartill &r god
forvaltningssed i placeringsobjekten eller deras emittenter av stor betydelse.

Med ansvarfull verksamhet stravar Veritas efter att trygga avkastningen och vardestegringen pa lang sikt samt hantera
imagerisker. Medel placeras inte i verksamhet som &r i strid med internationella avtal rérande ménskliga rattigheter och
grundrattigheter. Dessa kriterier beaktas nér placeringen gérs, under den tid den &r i Veritas &go samt n&r man &vervéager
att salja.

Veritas har undertecknat FN:s principer fér ansvarfulla placeringar (PRI) och féljer ocksa de av Arbetspensionsférsékrarna
TELA utarbetade principerna fér ansvarsfull placeringsverksamhet. Veritas tillampar dessa principer i alla placeringsobjekt,
inklusive statliga aktorer.

Operativa och 6vriga risker

Med operativa risker avser man risken for att bristfalligt fungerande interna processer, personer, system eller externa
héndelser orsakar direkta eller indirekta forluster. Bland 6vriga/operativa risker finns bl.a. strategiska risker, risker
férknippade med marknadsféring och férséljning, juridiska risker, informationsrisker (dataskydd, datasékerhet) samt
regulativa risker och katastrofrisker (t ex krig, pandemi)..

Realiseringen av riskerna férebyggs genom att uppratthalla och utveckla systematiska arbetsmetoder, system och
kunnande, samt genom kontroller som stéder riskhanteringsprocessen. Innan nya arbetsmetoder tas i bruk uppgoérs
processbeskrivningar med inbyggda kontroller.



Da forsakringsbolagets organisation och interna kontroli faststélls skall operativa och évriga risker beaktas. Speciellt
féljande omstéandigheter &r av stor betydelse:
¢ en fungerande administration och ett lednings- och rapporteringssystem
en effektiv strategiprocess
tydliga ansvarsomraden och klart definierade befogenheter
effektiv intern revision och riskhanteringsfunktion
tilirackliga krav pa nyckelpersoners kompetens.

En huvudregel i en organisation &r att arbetsuppgifter, beslutanderatt och ansvar &r férdelade pa ett tillbérligt satt sa att
ingen ensam, utan kontroll, skéter en &tgard genom hela behandlingskedjan. Veritas Pensionsférsakrings verksamhet utgar
fran definierade karnprocesser, for vilka det har utsetts processansvariga. Fér att ytterligare klargora ansvars- och
befogenhetsfrégor inom organisationen finns befattningsbeskrivningar fér hela personalen. Den interna kontrollen &r inbyggd
i befattnings- och processbeskrivningarna. Den grundidggande idén &r att hela personalen &r medveten om och forséker
identifiera eventuella risker inom sitt ansvarsomrade och skall stréva efter att hantera risker enligt gallande anvisningar for
respektive funktion.

De mest betydande operativa och 6vriga riskerna kartlaggs minst en gang per ar och riskerna har utndmnda
ansvarspersoner. Processansvariga och riskernas ansvarspersoner uppskattar hur sannolikt det ar att risken intraffar, hur
stor riskens negativa inverkan pa att man nar sina malsattningar skulle vara samt med vilka metoder risken kan hanteras.
Den I6pande uppféljningen av operativa och andra risker sker i enskilda avdelningar, som ocksa har den basta kinnedomen
om processerna. Riskhanteringen ansvarar for koordineringen av riskbedémning och riskkontroll i nara samarbete med
avdelningarna. Kontinuitetsplaner och beredskapsplaner uppgérs internt i bolaget samt i samarbete med myndigheter.
Betydande operativa och 6vriga risker &r bl a:

o risker i kundsféaren (kunder lamnar bolaget, nyforsaljning inte tilirécklig)
o risker som paverkar produktionen (allvarlig brand, systemfel)
e risker i institutionella omgivningen (forandringar i regelverket, samarbetspartners och deras verksamhet).

Operativa och évriga risker hanteras genom planer byggda pa detaljerade processbeskrivningar samt genom riskanalyser i
samband med verksamhets- och strategiplaneringen. Nya verktyg har tagits i bruk for att stéda hanteringen av operativa
risker. | synnerhet har det fokuserats pa interaktioner mellan diverse risker.

Kontinuitetsplaneringen syftar till att sékerstilla férutsattningarna for att bedriva verksamheten ocksa i stérningssituationer.
Kontinuitetsplaneringen &r en del av hanteringen av operativa risker, och koordineringsansvaret fér allman
kontinuitetsplanering ligger hos aktuarieavdelningens riskenhet. Den har ansvar for att tillsammans med ledningen utveckia,
genomféra och administrera utbildning och kommunikation, samt fér att uppdatera bolagets kontinuitetsplan. Varje
ledningsgruppmediem ansvarar for kontinuitetsplaneringen i sin sektor.

Bolaget har en beredskapsgrupp som ansvarar fér beredskapsplaneringen. Funktionsspecifika beredskapsplaner, planer
géllande informationsteknik och andra kritiska planer revideras regelbundet i samband med den normala arsplaneringen.
Beredskapsplaneringen kan ses som en del av kontinuitetsplaneringen (syftet ar att sakerstalla en tillracklig kontinuitet for
verksamheten under undantagsférhallanden), och det &r till en stor del frdgan om hantering av likadana risker som i
kontinuitetsplaneringen.
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Finansieringsanalys

12

Rorelseverksamhetens kassafléde

Erhalina férsakringspremier

till aterférsakrare betald andel
Utbetalda ersattningar

aterforsakrares andel av betalda ersattningar
Erhallna rantor
Erhalina dividender
Ovriga placeringsinkomster och 6vriga inkomster fran
rérelseverksamheten
Betalningar for personalkostnader
Ovriga utbetalningar féranledda av rérelseverksamheten
Kassafléde fran rérelseverksamheten fore finansiella poster och skatter
Betalda réntor och betalningar fér
rérelseverksamhetens 6vriga finansieringskostnader
Kassafléde fore extraordinéra poster
Kassaflode fran rérelseverksamhetens
extraordindra poster (netto)

Roérelseverksamhetens kassafléde

Investeringarnas kassaflode
Investeringar i placeringar netto (exkl. likvida medel)
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar och i 6vriga tillgangar,
overlatelseinkomster frén materiella och immateriella tillgdngar och fran
ovriga tillgangar (posten till nettobelopp)

Investeringarnas kassaflode

Finansieringens kassafléde
Aktieemission mot betalning
Forvarv av egna aktier
Utbetalda dividender/réntor pa garantikapital och
6vrig vinstutdelning
Finansieringens kassafléde

Férandring av likvida medel

Likvida medel vid rdkenskapsperiodens borjan
Likvida medel vid rikenskapsperiodens slut

508 820 648 487 675 343
0 0

-501 208 237 -467 820 650
0 0

9 986 782 10 164 021
12734 344 12191 478
51245974 67 245 255
12775 077 -12 295 281
-44 076 862 -65 892 349
24 727 572 31267 817
-52 158 -90 260
24675 414 31 177 558
0 0
24675414 31177 558
13 306 601 74 970 175
-735 953 -363 307

12 570 647 74 606 867
0 -3 451

-847 864 -690 179
-847 864 -693 630

36 398 197 105 090 795
177 218 913 72128 118
213 617 111 177 218 913



Pensionsférsékringsaktiebolaget Veritas, koncem

1. Noter till resultatrdkningen

13

1.1 Specifikation av nettointékterna av placeringsverksamheten

Intékter av placeringsverksamheten
Intékter av fastighetsplaceringar
Rénteintakter
Ovriga intakter
Intékter av Gvriga placeringar
Dividendintakter
Rénteintakter
Ovriga intékter
Sammanlagt
Aterférda nedskrivningar
Forséljningsvinster
Sammanlagt

Kostnader fér placeringsverksamheten
Kostnader fér fastighetsplaceringar
Kostnader for évriga placeringar

Réntekostnader o.dyl. kostnader fér frammande kapital

Sammaniagt

Nedskrivningar och avskrivningar
Nedskrivningar
Byggnadsavskrivningar enligt plan

Férséaljningsforluster

Sammaniagt

Nettointékter av placeringsverksamheten

0,00

22 174 575,37

12 734 343,59

22 174 575,37

25 625,30

31 702 869,65

12 225 023,23

31 728 494,95

1.2 Noter angédende personal och medlemmar i férvaltningsorgan

1. Personalkostnader
Léner och arvoden
Pensionskostnader
Ovriga I6nebikostnader
Sammanlagt

2. Ledningens Iéner och arvoden

Verkstallande direktéren och hans stéllféretradare

Styrelsen
Forvaitningsradet

3. Ledningens pensionsférbindelser och lan

Verkstallande direktdren och dennes erséattare har ratt att ga i pension vid 61 &rs dlder och pensionsansvaret ar

téckt med en pensionsférsakring. For forvaltningsradets och styrelsens mediemmar har bolaget inte férbundit sig till

nagra pensionsarrangemang.

Lan

Lanevillkoren foljer samma principer som Ian till bolagets personal.

4. Arvoden till revisorerna enligt uppdragstyp

Revision
Skatteradgivning
Andra tjanster

5. Det genomshittliga antalet anstillda

Genomsnittsantalet anstallda under rékenskapsperioden

9 486 885,99 10 538 279,34
24 327 263,51 46 548 493,09 49 938 786,00 72 702 088,57
68 723 068,46 104 430 583,52
14 609 013,69 10 613 780,76
113 267 297,67 218 356 322,25
196 599 379,82 333 400 686,53
9 375 765,66 13 410 426,29
34 013 306,62 52 057 152,89
52 158,04 90 259,54
43 441 230,32 65 557 838,72
19 354 998,37 41765 773,50
6 066 315,82 25421 314,19 5 185 607,84 46 951 381,34
27 499 588,01 24 424 042,54
96 362 132,52 136 933 262,60
100 237 247,30 196 467 423,93
9 873 223 9 588 261
1860 997 1852608
824 938 791 143
12 559 159 12232012
406 325 436 710
108 440 101 540
32 980 31 200
35417 40 417
64 439 66 578
5394 0
0 0
150 146



2. Noter till balansrdkningen

2

1 Géangse vérde och vérderingsdifferens for placeringar

Fastighetsplaceringar
Fastigheter 208 062 010 208 825 486 281 450 827
Fastighetsaktier i &garintresseforetag 11 992 864 11 992 864 16 300 000
Ovriga fastighetsaktier 3373697 3373697 4 281 476
Anskaffningutgifter for hyresratter i fastigheter 62 871 62 871 62 871
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 1 545 944 901 1 545 944 901 1 952 506 133
Finansmarknadsinstrument 439 252 372 439 155 471 446 639 079
Inteckningslanefordringar 3 338 666 3 338 666 3 338 666
Ovriga lanefordringar 19 178 546 19 178 546 19 178 546

2 231 205 928 2231872 503 2723 757 598

I den aterst&ende anskaffningsutgiften for finans-

marknadsinstrument ingar skillnaden mellan

det nominella vérdet och anskaffningspriset, periodiserad

som rénteintékter eller som en minskning av dessa -96 901

Bokféringsvéardet innehaller

Inkomstférda uppskrivningar 131 691
Ovriga uppskrivningar 631784
763 476

Vérderingsdifferens (skillnaden mellan gangse véarde och bokféringsvarde) 491 885 095

Ovriga fordringar

Forskottsbetalningar f6r optioner 1766 000 2 637 800
Ovriga skulder .

Forskottsbetalningar fér optioner -2 396 620 -1 486 760

Futurer -1 631 090 -1 303 861

Termins- och swapavtal -14 790 538 -10 961 142

-17 052 248 -11 113 964

Vérderingsdifferens (skilinaden mellan géngse varde och bokféringsvérde) 5938 285




2. Noter till balansridkningen

2.1 Géangse viérde och vérderingsdifferens fér placeringar

Fastighetsplaceringar

Fastigheter 126 828 990 127 592 466 179 027 119
Fastighetsaktier i dgarintresseforetag 11 992 864 11 992 864 15 800 000
Ovriga fastighetsaktier 3444 416 3444 416 4 807 037
Anskaffningutgifter fér hyresratter i fastigheter 68 297 68 297 68 297
Ovriga placeringar

Aktier och andelar 1512621 732 1512621732 1 863 269 645
Finansmarknadsinstrument 465 893 571 463 864 899 469 023 008
Inteckningslanefordringar 17 159 249 17 159 249 17 159 249
Ovriga lanefordringar 23117104 23117 104 23117104

2 161 126 222 2 159 861 025 2 572 271 459

| den aterstdende anskaffningsutgiften fér finans-

marknadsinstrument ingar skillnaden mellan

det nominella vardet och anskaffningspriset, periodiserad

som rénteintékter eller som en minskning av dessa -2 028 673

Bokforingsvéardet innehaller

Inkomstforda uppskrivningar 131 691
Ovriga uppskrivningar 631 784
763 476

Vérderingsdifferens (skillnaden mellan géngse varde och bokforingsvarde) 412 410 433

Ovriga fordringar

Forskottsbetalningar f6r optioner 1416 000 1610 000
Ovriga skulder

Forskottsbetalningar for optioner -1 825 600 -1 610 000

Futurer 62 325 0

Termins- och swapavtal -6 033 934 -3 983 707

-6 505 859 -3 983 707

Vérderingsdifferens (skillnaden mellan géngse vérde och bokféringsvarde) 2 522 152




2.2 Férdndringar i fastighetsplaceringar

Anskaffningsutgift 1.1
Okningar
Minskningar

Anskaffningsutgift 31.12

Ackumulerade avskrivningar 1.1
Ackumulerade avskrivningar av minskningar
och éverféringar
Avskrivningar under rakenskapsperioden
Ackumulerade avskrivningar 31.12

Nedskrivningar 1.1
Nedskrivningar av minskningar och éverféringar
Nedskrivningar under rakenskapsperioden
Aterférda nedskrivningar

Nedskrivningar 31.12

Uppskrivningar 1.1
Okningar
Minskningar

Uppskrivningar 31.12

Bokféringsvarde 31.12

1) Innehélier anskaffningsutgifterna for hyresrétter i fastigheter

217 028 959
88 884 603
-375 934

305 537 629

-49 851 295

0
-6 117 595

-55 968 890

-24 843 097
0

-5 396 594
4162 395

-26 077 296

763 476

763 476

224 254 917,72

2016




2.3 Fastigheter och fastighetsaktier i egen anvandning
Aterstdende anskaffningsutgift
Bokfoéringsvérde
Gangse varde

2.4 Specifikation av évriga aktiva resultatregleringar

Férskottsbetalda pensioner
Tillgodohavanden hos PSC
Ovriga resultatregleringar

2.5 Féréndringar i det egna kapitalet
Akliekapital
Aktiekapital 31.12. Antal 52.615 st
Overkursfond
Overkursfond 1.1
Overkursfond 31.12
Ovrigt eget kapital
Fria fonder 1.1
Kép av egna aktier 2016: 0 st/ 2015: 10 st
Till aktiedgarna
For diverse &ndamal
31.12.

Réakenskapsperiodens resultat

Eget kapital sammanlagt 31.12.

2.6 Ackumulerade bokslutsdispositioner
Avskrivningsdifferens
1.1.
Fdérandring under rakenskapsperioden

Ackumulerade bokslutsdispositioner sammanlagt 31.12.

Ackumulerade bokslutsdispdsitionema fordelade:

Latent skatteskuld
Ingar i det egna kapitalet

2.7 Specifikation av passiva resultatregleringar

Férskottsbetalda premier
Justeringspremieskulder at kunder
Skuld till Pensionskyddscentralen
Férskottsbetalda hyror
Forkottsinnehallningsskuld
Momsskuld

Leverantdrsskulder

Skulder géllande I6ner, provisioner och sociala kostnader

Ovriga resultatregleringar

4994 796 5263 002
5658 737 5926 943
8749 059 8 238 837
26 920 398 25 547 499
8 317 307 62 665
285 018 303 067
35 522 723 25 913 230
14 272 200 14 272 200
372 282 372 282
372 282 372 282
1384 823 -7 237 808
0 -3 451

-841 664 -683 982
-6 200 -6 197

536 959 -7 931 438

-1 341 300 9 316 261
13 840 141 16 029 305
3738132 5471 482
-261 505 -1 733 350

3 476 627 3738132
695 325 747 626
2781 302 2 990 505
3 476 627 3738 132
882 379 1 246 696
157 209 88 287
120 427 319 240
840 966 812 393

6 676 222 6 313 221
205 052 621 722
822 836 865 476

2 587 686 2 803 604
1086 817 854 569
13 379 594 13 925 208




Pensionsférséakringsaktiebolaget Veritas, koncern

2.8 Sédkerheter och ansvarsférbindelser

Uppges hér till den delen de avviker fran moderbolagets noter.

Mervérdesskatt
Ansvar for eventuell dterbetalning av avdragen moms
fér nybyggnation och grundférbattringar av fastigheter

4 652 964

3394 093



PENSIONSFORSAKRINGSAKTIEBOLAGET VERITAS

Forteckning 6ver bolagets bokféringsbécker 31.12.2016

Bokféringsbocker:

Verifikatserier:

Balansbok
Huvudbok

Dagbok

10
15
20
30
40
41

42
43
55
60
65
75
81

85
90
BU
P

Inbunden
DVD-skiva
DVD-skiva

Kassa
Memorialverifikat
Inkdpsfakturabetalning
Bank

Bank dotterbolag

Bank dotterbolag

Bank dotterbolag
Forséljningsreskontrans inkomna betalningar
Hyressystem
Lanesystem

Lénesystem

Samstock Portféljsystem
Inkdpsfakturor
Forséljningsreskontra
Pensionsutbetalning
Budget

Bokslut

I5
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STYRELSENS FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETS VINST OCH FRIA EGNA
KAPITAL

Moderbolagets fria egna kapital uppgick enligt balansrékningen 31.12.2016 till 4 720 511,26 euro.

Rékenskapsperiodens vinst var for moderbolaget 1 053 753,10 euro. Bolagets styrelse foreslar for
bolagsstdmman att 10 000,00 euro stélls till styrelsens disposition fér allmannyttiga andamal samt
att till bolagets aktiedgare utdelas i dividend 46,00 euro per aktie pa de utestaende aktierna eller
sammanlagt 2 419 784,00 euro, av vilket 1 376 030,90 euro betalas ur sakerhetsfonden.

Abo den 22 mars 2017

[ (=

Ralf Sund

ordférande vice ordférande

(L \~

Markus Jussnla

Stefan Mutanen

Ulla Achrén Kaj -Guptav Bergh

L /ﬁJ’G\

Timo Ketonen Hannu Louhl

Lotta Savinko

.’/ p AT b

i\Mvi»nna Tanska Antti Tanskanen

Verkstéllande direktor

Over utférd revision har i dag avgivits berattelse.
Abo den 5 april 2017

I Ll

Juha Pekkaylylen —— Hans Bertell
CGR CGR















