PENSIONSFORSAKRINGSAKTIEBOLAGET VERITAS

VERKSAMHETSBERATTELSE OCH BOKSLUT

2017



PENSIONSFORSAKRINGSAKTIEBOLAGET VERITAS

Bokslutshandlingar

2017
Register
Sida

Styrelsens verksamhetsberattelse for rakenskapsaret 1 /19
Resultatrakning 2
Balansrékning 3 /12
Finansieringsanalys 4
Bokslutsprinciper 5 /13
Noter till resultrékningen 6 /12
Noter till balansrékningen 7 /111
Nyckeltal for den ekonomiska utvecklingan 8 /17
Riskhantering 9 /17
Koncernresultatrakning 10
Koncernbalansrakning 1 /12
Finansieringsanalys, koncern 12
Noter till koncernresultatrakningen 13
Noter fill koncernbalansrakningen 14 /15
Forteckning over bolagets bokféringsbdcker 15

Forslag till Veritas bolagstdmma 16




VERITAS PENSIONSFORSAKRING : 1

Styrelsens verksamhetsberdttelse 2017

Styrelsens verksamhetsberattelse 2017

Utsikterna inom ekonomin ljusnade under ar 2017. Veritas placeringar utvecklades val och antalet ArPL-
forsakringar steg.

Under fiolaret tog Veritas hand om narmare 100 000 personers pensionstrygghet, da man raknar samman
pensionstagarna, de forsékrade ArPL-arbetsforhéllandena och FoPL-foretagarna. Pensionstagarnas antal
var 31 206. Antalet ArPL-forsakrade arbetstagare sjonk med 2,7 procent. FOPL-forsakringarnas antal sjonk
1,8 procent.

Forsakringsstocken utvecklades positivt, antalet ArPL-férsakringar 6kade med narmare 200 stycken och
ArPL-lénesumman steg med 1,0 procent. Premieinkomsten uppgick till 520,9 miljoner euro. F6PL-
arbetsinkomsten sjénk med 4,3 procent fran aret innan.

Veritas fick for fiarde aret i rad branschens basta vitsord for kundbetjéning, 8,43, i Taloustutkimus Oy:s
kundnéjdhetsundersékning. Resultatet har forbattrats varje &r sedan ar 2014.

Ar 2017 efterstravade Veritas en stadig avkastning fér pensionsmedlen med en moderat riskprofil. Alla
tillgangsslag avkastade bra och fluktuationer pa marknader var historiskt sma. Placeringsportfoljen
avkastade 8 procent, vilket var bast av pensionsbolagen.

Branschutveckling

Pensionsreformen tradde i kraft 1.1.2017. Reformens mal &r att forstarka pensionssystemets hallbarhet
genom att forlanga arbetskarridrerna i takt med att medellivslangden okar. Fran borjan av ar 2017 beviljas
inte langre deltidspensioner. | stallet kan personer som fyllt 61 ar anstka om att fa lyfta en del av sin pension
innan alderspensionen. Denna partiella fortida alderspension forutsatter inte att man minskar eller slutar
arbeta for att fa pensionen. Veritas beviljade 327 fortida alderspensioner ar 2017.

Den férnyade solvenslagstifiningen for arbetspensionsanstalter tradde i kraft 1.1.2017. Med lagandringen
togs i bruk ett nytt satt att utrakna solvensgransen for ett arbetspensionsbolag, dvs. det lagstadgade
kapitalkravet. Enligt de nya reglerna ar kapitalkravet p& goda solvensnivaer euromassigt hogre an tidigare
och det beaktar mera noggrant vissa placeringsrisker. | berakningen av ansvarsskuldens avkastningskrav
okades pensionsanstalternas genomsnittliga aktieavkastningsvikt fran 10 procent {ill 15 procent. Darmed har
solvensnivans beroende av aktieavkastningen okats. Vikten hojdes till 20 procent fran 1.1.2018.
Lagstiftningen kréaver &ven att ett arbetspensionsbolag utfér en egen risk- och solvensbeddmning (Own Risk
and Solvency Assessment, ORSA) dér alla vasentliga risker och deras hantering i bolaget ska inga. Veritas
utférde sin forsta egna beddmning under hésten 2017.

Berakningsgrunderna for kundaterbaringar férandrades ar 2017. | bokslutet 2017 kunde man overfora ill
kundaterbaringar 1 procent av bolagets hela solvenskapital och hela omkostnadsrorelsens Overskott.
Tidigare var den maximala 6verforingen 1,1 procent av solvenskapitalet utan utjamningsbeloppet samt 50
procent av omkostnadsrorelsens éverskott. Férandringen som helhet hoéjde nivan pa overféringen trots att
den gemensamma omkostnadstariffen &r 2017 sjonk med ca 7 procent fran tidigare nivaer, och dérmed
minskade omkostnadsodverskottet.
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Centraliseringen av arbetspensionsmarknaden fortsatte under ar 2017. Bolaget har darfér reviderat sin
strategi pa hosten och fortydligat sin position som det minsta arbetspensionsbolaget pa fastlandet. | och med
de senatse forandringarna i branschen framhavs kostnadseffektiviteten allt starkare och bolagets strategi
baserar sig darfor bade pa tillvaxt och kostnadsreducerande atgarder. Veritas strategi utgar fran att vara det
basta pensionsbolaget for féretagare och foretagardrivna smé och medelstora bolag.

Bokslutet

Forsakringsrorelsen

Premieinkomsten
Den genomsnittliga ArPL-avgiften &r 2017 var 24,4 (24,0) procent av [bnesumman.

Pensionsreformen 2017 andrade pa pensionsintjaningen. Alla arbetstagare intjénar i fortsattningen pension
1,5 procent per &r. Under aren 2017-2025 tjanar 53-62-aringar undantagsvis 1,7 procent av sina inkomster i
pension. Darfor betalade arskullen ocksa hagre arbetspensionsavgift, 7,65 (7,2) procent ar 2017. Ovriga
léntagares arbetspensionsavgift var 6,15 (5,7) procent ar 2017.

| likhet med arbetstagarna intjanar 53-62-ariga féretagare fram till ar 2025 mer pension i &ret an andra.
Intjaningsprocenten ar den samma, 1,7 procent. FoPL-avgiften var séledes hagre for denna aldersklass,
25,6 (25,1) procent, nar de 6vriga aldersgrupper betalade 24,1 (23,6) procent i FGPL-avgift.

Ar 2017 steg Veritas totala premieinkomst med 2,4 procent jamfért med &ret innan. ArPL-premieinkomsten
steg med 3,0 (4,8) procent och var 460,6 (447,3) miljoner euro. Premieinkomsten for FOPL-férsakringen
sjonk med 2,0 (-1,7) procent till 60,3 (61,5) miljoner euro.

Av ovan namnda premieinkomster var 0,0 (0,3) miljoner euro premier for tillaggsforsakring enligt APL. APL-
tillaggsforsakringarna avslutades i slutet av 2016.

Kreditfériusterna for premiefordringarna sjonk med ca 18 % och var 2,2 (3,5) miljoner euro.

Utbetalda pensioner
Veritas betalade &r 2017 ut pensioner och andra ersattningar om sammanlagt 495,7 (491,7) miljoner euro. |

summan ingar handlaggningskostnader om totalt 5,3 (5,0) miljoner euro och kostnader for valbefinnande i
arbetet 0,5 (0,6) miljoner euro.

De lagstadgade ArPL-pensionerna uppgick tili 432,3 (427,9) miljoner euro och F6PL-pensionerna till 57,6
(58,3) milioner euro.

Ansvarsskuld
Veritas sammanlagda ansvarsskuld var 2 730,1 (2 493,4) miljoner euro 31.12.2017. Premieansvarets del var
1631,5 (1 341,4) miljoner euro och ersattningsansvarets andel 1 098,6 (1 151,9) miljoner euro.

Ansvarsskuldens férrantningskrav bestams sa att férréntningen pé 15 (10) procent av ansvarsskulden ar
bunden till pensionsférsakrarnas genomsnittliga avkastning fran noterade aktier i utvecklade marknader.
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Férrantningen pa resten av ansvarsskulden beror pa pensionsanstalternas genomsnittliga solvens. Detta
krav faststalls genom att man till fondrantan 3 procent lagger till den sa kallade avséattningskoefficienten.

Ar 2017 var det till aktieavkastningen bundna kravet 9,59 procent och avsattningskoefficienten 1,09 procent
under tiden 1.1-31.3.2017, 1,23 procent under tiden 1.4-30.6.2017, 1,52 procent under tiden 1.6-30.9.2017
och 1,61 procent under det sista kvartalet. Berakningsrantan var 4,75 procent under det forsta halvaret och
5,25 % under slutet av aret. Férsakringsavgiftsrantan, som anvénds vid forréntningen av premier, var 2,00
procent under hela ar 2017.

Placeringsmarknaden

Under &r 2017 forstarktes tillvaxten globalt och de flesta lander i vérlden rapporterade positiv tillvéxt pa BNP.
Arbetslosheten minskade samtidigt som bolagsresultat vaxte och det fanns valdigt f& orosmoment pa
marknaden generellt, trots nagra geopolitiska orosmoment under aret. Centralbankerna fortsatte stimulera
den globala ekonomin och inflationsférvantningarna hélls laga. Aret 2017 kan beskrivas som ett "goldilocks’-
ar i den globala ekonomin och pa varldsmarknaderna.

Nettoavkastningen pa det sysselsatta kapitalet var 8,0 (6,6) procent under &r 2017. Fastigheterna avkastade
synnerfigen val, 11,3 (10,8) procent. Aktieplaceringarna avkastade 14,9 (8,9) procent och ranteplaceringarna
2,8 (5,0) procent.

Sedan ar 1997 har Veritas arliga nominella medelavkastning varit 6,2 procent (realavkastningen 4,5
procent). De senaste tio &ren har den nominella medelavkastningen varit 4,4 procent (realavkastningen 29
procent).
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| arsskiftet var marknadsvardet pa Veritas placeringsportfolj 3 175,2 (2 928,1) miljoner euro inklusive kassa,
banktillgodohavanden och placeringsverksamhetens fordringar och skulder.
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Solvens och totalresultat

Veritas totalresultat var 107,9 (79,0) miljoner euro. | totalresultatet ingar resultatet fran
placeringsverksamheten 103,2 (75,6) miljoner euro, resultatet fran férsakringsverksamheten 3,5 (1,7)
miljoner euro och resultatet fran omkostnadsrorelsen 0,7 (1,8) miljoner euro.

Solvenskapitalet uppgick i slutet av 2017 till 778,5 (681,6) miljoner euro. Solvensnivan steg till 131,6 procent
(129,5), och solvensstallningen var 2,2 (2,6).

Till kundaterbaringar éverfordes 8,6 (7,1) miljoner euro, vilket utgor 0,45 (0,38) procent av de forsékrades
IGnesumma.

Driftskostnader och omkostnadsférhallande
En effektiv kostnadsstruktur gagnar kunderna, eftersom overskottet fran omkostnadsrérelsen betalas till
kunderna i form av kundaterbaringar.

Driftskostnaderna som tacks med omkostnadsandelarna i premien sjonk med 1,8 procent tilt 17,8 (18,2)
miljoner euro. Omkostnadsintakterna minskade med 6,5 procent till 18,5 (19,8) miljoner euro. Minskningen
beror pa att tariffen for omkostnadsandelarna i premien sanktes med ca 7 procent fran bérjan av 2017.

Driftskostnaderna var 96,3 (91,7) procent av omkostnadsandelarna i premieinkomsten.
Omkostnadsprocenterna ar inte direkt jamforbara pa grund av tariffsankningen av omkostnadsandelarna i
premien.
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Koncernen

Koncernen bestod i slutet av ar 2017 férutom av moderbolaget Veritas Pensionsférsakring av 34 helégda
samt 2 delagda inhemska bostads- och fastighetsbolag. Under aret forvarvades eller grundades 4
dotterbolag medan 7 dotterbolag séldes.

Kunder

ArPL- och F6PL-forsakrade
| slutet av ar 2017 forsakrade Veritas 54 960 (56 503) anstallda i totalt 7 315 (7 134) ArPL-forsékringar. Den
forsakrade ArPL-lbnesumman 6kade med 1,0 procent till 1 708,8 (1 692,5) miljoner euro.

Veritas forsakrade 10 265 (10 457) FoPL-foretagare ar 2017. Den forsakrade FoPL-arbetsinkomsten var fill
241,7 (252,5) miljoner euro. Medelarbetsinkomsten sjénk med 2,5 procent.

Enligt det koassuransavtal som Veritas har med Férsakringsaktiebolaget Pensions-Alandia, ansvarar Veritas
for halften av de ArPL- och F6PL-forsakringar som Pensions-Alandia beviljar. Pensions-Alandias hela
' bestand omfattade 31.12.2017 11 787 (11 263) anstéallda och 1 251 (1 227) FoPL-foretagare.

Pensioner och andra ersattningar
Under é&ret beviljade Veritas 2 473 (2 306) nya pensioner.

2017 2016
Alderspension 1628 1683
Invalidpension 247 266
Deltidspension - 100
Partiell fortida alderspension 327 -
Familjepensioner 271 257

| fiol beviljades ocksa 116 nya rehabiliteringsratter.

Totalt fick 31 206 (30 351) personer pension fran Veritas i slutet av ar 2017. Av dessa fick 25 145 (23 962)
alderspension, 2 741 (3 005) invalidpension, 79 (176) deltidspension och 3 241 (3 208) familjepension.
Partiell fortida alderspension lyftes av 298 personer.

Vilbefinnande i arbetet
Veritas stéder verksamhet vars syfte &r att minska risken for arbetsoférméga i kundféretagen. Samtliga
ArPL-forsakringskunder far verktyg, stéd och radgivning i fragor relaterade till vélbefinnande i arbetet.

Totalt pagick under rapporteringsaret 122 kundspecifika samarbetsprojekt runt arbetshalsa. Vélbefinnande i
arbetet -verktygen utvecklas kontinuerligt och de &r tillgangliga for alla vara kunder via VerNet-webbtjansten.
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Personal

Under aret var det genomsnittliga antalet anstallda 152 (149) matt i heltidsresurser. Av samtliga anstallda
har 66 procent finska och 34 procent svenska som modersmal och majoriteten, 73 procent, var kvinnor. 64
procent av formannen &r kvinnor.

Den arliga personalundersokningen, utford av Corporate Spirit Oy, visade att personaltillfredsstallelsen
under fiolaret var betydligt dver tjanstemannanormen i Finland. Veritas resultat évertraffade ocksa finans-
och forsakringsbranschens genomsnitt.

Veritas Pensionsforsakring har ett incentivsystem som omfattar hela personalen. Incentivsystemet bidrar
bland annat till att fortydliga kopplingen mellan de strategiska malen och varje enskild medarbetares
arbetsinsats. Incentivbeloppet baserar sig pa utfallet bade for bolagsvisa och personliga malséttningar.

Forvaltning

Bolagsstyrning
Veritas forvaltning och ledning baserar sig pa lagstiftningen om férvaltningen av arbetspensionsbolag,
forsakringsbolag och aktiebolag samt bolagets bolagsordning.

Dessutom foljer Veritas ocksa i tillampliga delar den finska koden for noterade bolags forvaltnings- och
styrningssystem som administreras av Vardepappersmarknadsforeningen rf. Eftersom Veritas ar ett onoterat
aktiebolag och lagen om arbetspensionsbolag staller egna krav pé& verksamhetsprinciperna, avviker Veritas
till vissa delar fran kodens rekommendationer.

Styrelsen
Styrelsen ansvarar for att Veritas Pensionsforsakring leds professionelit och enligt sunda
verksamhetsprinciper samt att verksamheten ar andamailsenligt organiserad.

Sammansattningen for Veritas styrelse under mandatperioden 1.1-31.12.2017 var:

Ulla Achrén, forvaltningsdirektor

Kaj-Gustaf Bergh, verkstallande direktor (Finlands Naringsliv EK)
Markus Jussila, verkstallande direktor

Henrik Karlsson, skattméastare

Timo Ketonen, féretagare

Hannu Louhi, koncernchef (Finlands Naringsliv EK)
Stefan Mutanen, verkstailande direktor

Lotta Savinko, intressebevakningsdirektér (AKAVA)
Ralf Sund, chefsekonom (FTFC) (vice ordférande)
Lasse Svens, skattmastare

Minna Tanska, jurist (FFC) (fram till 3.11.2017)

Antti Tanskanen, sakkunnig (Finlands Naringstiv EK)
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Ersattare var naringspolitisk sakkunnig Piia Alvesalo, (Finlands Néringsliv EK), direktdr Jorgen Grandell och
direktdr Annika Ronni-Séllinen (FFC).

Stefan Mutanen valdes i januari till styrelsens ordférande och Ralf Sund till viceordférande.

Styrelsen sammantradde 12 ganger under fiolaret. Bolagets forvaltningsradsordférande har ratt att delta i
styrelsemétena och verkstéllande direktor Peter Bostrém utnyttjade denna rat tre ganger. Aven bolagets
verkstallande direktér och chefsmatematiker har ratt att delta i styrelsens méten.

Master of Law, jur.kand. Jan-Erik Stenman var Veritas verkstallande direktor fram till slutet av augusti. Han
eftertraddes av ekon.kand., EMBA Carl Pettersson.

Bolagsjurist, jur.kand. Kaisa Forsstrom var verkstallande direktorens ersattare fram till den 10 september.
Bolagets styrelse utnamnde ekon.mag., placeringsdirektor Niina Bergring till vice verkstallande direktdr den
11 september.

Styrelsen hade ar 2017 tre forberedande utskott. Utnamnings- och arvodesutskottet bereder utnamningar
och aviéningsarenden for behandling i styrelsen. Revisionsutskottet behandlar fragor kring bolagets
ekonomiska situation och den ekonomiska rapporteringen samt den interna kontrollen. Placerings- och
riskutskottet deltar i beredningen av placerings- och riskhanteringsarenden.

Uiskottens sammansattning ar 2017 var:

Placerings- och riskutskottet

Kaj-Gustaf Bergh

Stefan Mutanen

Lasse Svens (ordf.)

Minna Tanska (fram till 3.11.2017)

Utnamnings- och arvodesutskottet samt revisionsutskottet
Stefan Mutanen (ordf.)

Raif Sund

Lasse Svens

Antti Tanskanen

Placerings- och riskutskottet sammantradde fyra ganger under ar 2017, medan revisionsutskottet samt
utnamnings- och arvodesutskottet hade fem respektive sex méten.

Forvaltningsradet

Veritas forvaltningsrad sammantrader tva ganger arligen. Férvaltningsradets uppgift ar att valja bolagets
styrelse och att dvervaka bolagets forvaltning, for vilken styrelsen och bolagets verkstéllande direktor
ansvarar. Verkstaliande direktor Peter Bostrom var forvaltningsradets ordférande och arbetspolitisk specialist
Leila Kurki (FTFC) var viceordférande.
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Férvaltningsradets valutskott bereder nominerings- och bel6ningsérenden till forvaltningsradet och
bolagsstamman. Utskottets medlemmar var ordférande Peter Bostrdm, vice ordférande Leila Kurki och
verkstallande direktér Tuomas Pere. Erkki Laukkanen var ersattare for Kurki och Harry Serlo for Pere.

Egna aktier

Veritas kopte under aret 3 445 st egna aktier. Inképspriset var det av bolagets styrelse faststallda
matematiska vardet pa aktierna. Den sammanraknade kdpeskillingen inklusive dverlatelseskatt var

1123 067,17 euro, vilket minskats fran bolagets fria egna kapital. Bolaget hade i slutet av ar 2017 3 456 st
egna aktier i sin besittning.

Intern kontroll, riskhantering och intern revision

Veritas Pensionsforsakring stravar efter att hela organisationen omfattas av en god intern kontroll. Med en
god intern kontroll kan styrelsen, ledningen och de anstalida med en rimlig grad av sakerhet sakerstalla att
verksamheten ar effektiv och andamalsenlig, den finansiella rapporteringen ar tillforlitlig, samt att tillampliga
lagar och férordningar samt interna regelverk efterlevs.

Riskhanteringen i Veritas Pensionsforsakring baserar sig pa en riskhanteringsplan som arfigen godkanns av
bolagets styrelse. Riskhanteringsplanen omfattar bolagets hela verksamhet. Principerna och ramarna for
placeringsverksamheten definieras i en arlig placeringsplan som faststalls av styrelsen. Riskhanteringen
presenteras narmare i riskhanteringsnoten i bokslutet.

Bolagets compliance-funktion bidrar till att stérka bolagets interna kontroll genom att vervaka
regelefterlevnaden i bolaget. Under hosten omorganiserades funktionen, vilken nu &r understalld
chefsmatematikern och oberoende av den évriga organisationen.

Den interna revisionens framsta uppgift &r att trygga att bolagets riskhanterings-, kontroli- och
forvaltningsprocesser ar effektiva och fungerar i enlighet med uppstallda mal och faststélida
verksamhetsmodeller. Ramarna for den interna revisionen fastslas av styrelsen i form av en arlig plan for
intern revision.

Framtidsutsikter

Det nationella inkomstregistret tas i bruk &r 2019. Da anmals lénerna inte langre till arbetspensionsbolaget,
utan direkt till det nationella inkomstregistret. Férmaner inklusive pensioner fors i registret fran och med
ingangen av 2020. Detta &ndrar pa arbetspensionsforsakrarens roll da radgivarrollen framhéavs.

| och med vardreformen kommer sannolikt manga kommunalt anstélida att anstallas i privata foretag. Det
andrar ocksa pensionsforsakrandet i halsovardssektorn och dessa andringar forbereds av myndigheter och
arbetsmarknadsparter. | samband med detta utreds &ven bredare fragor gallande gransdragningar mellan
den privata sektorns pensionssystem och pensionssystemet som forvaltas av den offentliga sektorns
pensionsanstalt Keva. Aven Keva och de privata arbetspensionsbolagen ar med i forberedningsarbetet.

Pensionsbolagen konkurrerar med kundbetjaning och kundaterbéringar, vilka paverkas av bolagets
effektivitet och placeringsresultat. For att 6ka konkurrensen mellan bolagen utdelas kundaterbaringarna fran
och med ar 2019 till kunderna enligt bolagsspecifika principer. Fran 31.12.2017 kan bolagen som mest fora
over till det fordelade tillaggsforsakringsansvaret 1,0 procent av bolagets hela solvenskapital samt hela
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Styrelsens verksamhetsberéttelse 2017

omkostnadsrorelsens resultat. Aterbéringar delas ut enligt pa forhand definierade kundsegment. Veritas har
valt att betrakta alla kunder jamlikt och dela aterbaringarna jamnt mellan kunderna. Aterbaringarna som
utbetalas 2018 bestams fortfarande med samma grunder i alla arbetspensionsbolag.

En utredning gallande arbetspensionsavgiftens omkostnadsdel gérs av pensionsbolagen under véaren 2018.
Dartill utreds eventuella utvecklingsbehov for avgiftsklassmodellen som anvéands i berékningen av
invalidpensionsavgifter.

Den kommande dataskyddsforordningen (EU) férbereds i branschens arbetsgrupper och ocksa inom
bolaget. Férordningen trader i kraft 25.5.2018.

Under ar 2018 kommer de flesta centralbankerna att minska den langvariga stimulansen.
Tillvaxtmomentumet ar fortsattningsvis starkt och vissa lander narmar sig ett Sverhettat lage.

Det finns dock mycket skuld uppbyggd i den globala ekonomin och hégre rantor samt mindre likviditet kan
bérja rubba lugnet pa finansmarknaden négot, i likhet med det som man upplevde pa aktiemarknaden under
februari i &r. Inflationsforvantningarna har rort sig nagot uppat fran de mycket laga nivaerna fran ar 2017,
men ar fortfarande mycket mattliga. En n&got hogre inflationsutveckling kan 6verraska marknaden negativt.

Geopolitiska risker finns fortfarande och USA har visat tecken pa en mera aggressiv handelspolitik under ar
2018. Mera fluktuationer forvantas under 2018 an vad vi upplevde under 2017.
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Resultatrakning

Forsakringsteknisk kalkyl

Premieinkomst
Intékter av placeringsverksamheten
Ersattningskostnader

Utbetalda erséttningar

Forandring av ersattningsansvaret

-495 731 725,36
53 315 990,00

Forandring av premieansvaret
Driftskostnader
Kostnader for placeringsverksamheten

Forsakringstekniskt resultat
Annan én férsakringsteknisk kalkyl

Inkomstskatt

Resultat av den egentliga verksamheten

Bokslutsdispositioner
Forandring av avskrivningsdifferens

Rakenskapsperiodens resultat

520 942 291,85
296 769 105,05

442 415 735,36
-290 077 960,00
-13 730 400,67
-70 355 378,13

-491 744 883,53
-80 535 000,00 -572 279 883,53

1131922,74

-56 427,63

508 870 569,11
196 530 655,19

-23 873 830,00
-14 321 415,83
-93 902 321,97

1 075 495,11

86 406,26

1023 772,97

0,00

1161 901,37

1023 772,97

29 980,13

1053 753,10
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Finansieringsanalys

ingsaktiebolaget Veritas
g B

Rérelseverksamhetens kassaflode

Erhallna forsakringspremier
till aterforsékrare betald andel
Utbetalda erséttningar
aterforsékrares andel av utbetalda erséattningar
Erhallna rantor
Erhalina dividender
Ovriga placeringsinkomster och 6vriga inkomster frén
rérelseverksamheten
Betalningar for personalkostnader
Ovriga betainingar féranledda av rérelseverksamheten
Rérelseverksamhetens kassafléde fore finansiella poster och skatter
Betalda réntor och betalningar for rérelseverksamhetens
6vriga finansiella kostnader
Kassaflode fore extraordindra poster
Rérelseverksamhetens kassafléde

Investeringarnas kassafléde
Investeringar i placeringar, netto (exkl. likvida medel)
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar och i 6vriga
tillgangar samt 6verlatelseinkomster fran materiella och immateriella tiligangar
och fran &vriga tillgéngar (posten till nettobelopp)
Investeringarnas kassafléde

Finansieringens kassafléde
Forvarv av egna aktier
Betalda dividender/rantor pa garantikapital och
6vrig vinstutdelning
Finansieringens kassafléde

Forindring av likvida medel

Likvida medel vid rikenskapsperiodens bérjan
Likvida medel vid rikenskapsperiodens slut

516 957 936 508 820 648
0 0

-494 026 369 -501 208 237
0 0

8 250 276 11 150 370
12124 419 12734 344
122 381 241 50 221 049
-12 789 326 12715 003
-58 554 013 -35 094 337
94 344 164 33908 835
42 195 -79 143

94 301 969 33 829 693
94 301 969 33 829 693
-35319710 4 049 545
-742 955 -735 953
-36 062 665 3313 592
-1 123 067 0
-2 435 984 -847 864
-3 559 051 -847 864
54 680 253 36 295 420
213 447 665 177 152 245
268 127 918 213 447 665



Bokslutsprinciper

Foljande principer giller savil for Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas bokslut som dess koncernbokslut.

Bokslutet #r upprittat i enlighet med stadgandena i lagen om arbetspensionsforsakringsbolag, lagen om berdkning av
solvensgrinsen for pensionsanstalter, forsakringsbolagslagen, aktiebolagslagen, bokforingslagen och -forordningen,
fsrordningen om forakringsforetags bokslut och koncernbokslut, de av Social- och hilsovérdsministeriet faststéllda
berdkningsgrunderna samt Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar.

Koncernbokslutet

I koncernbokslutet ingér bokslutsuppgifterna for moderbolaget samt dess direkt eller indirekt 4gda dotterbolag.
Koncembokslutet har for dotterbolagens del uppréttats enligt forvarvsmetoden. For de dldsta dotterbolagens del har
elimineringen gjorts enligt vérdena i bokslutet 31.12.1972. Anskaffningsvérdet for dotterbolagsaktier har eliminerats mot
dotterbolagens egna kapital vid forvarvstidpunkten. Koncernaktiva har hénforts till antingen jordomréden eller
byggnader. Avskrivningen pa byggnaderna foljer den plan som géller for motsvarande tillgéngsslag i enlighet med
bokslutsprinciperna. Interna koncernmellanhavanden har eliminerats i koncernbokslutet. Utomstaende aktiedgares
andelar av resultat och eget kapital i koncernens dotterbolag redovisas som minoritetsandelar. I koncernens noter har inte
upptagits poster som framgér ur moderbolagets noter.

Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas innehar 49 % av de tysta bolagsmansandelarna i Kauppakeskus Hansa Ky, som
sammanlagt har tre tysta bolagsman. Dessutom ager Veritas 49 % av aktierna i Kauppakeskus Hansa GP Oy, som
fungerar som ansvarig bolagsman i Kauppakeskus Hansa Ky. Totalt har Kauppakeskus Hansa GP Oy tre aktiondrer.
Enligt de i aktionérsavtalet Sverenskomna principerna for beslutsfattande i fonden har Pensionsforsikringsaktiebolaget
Veritas inte bestimmande inflytande i fonden. Fondinnehavet i Kauppakeskus Hansa Ky och Kauppakeskus Hansa GP
Oy, som till sin karaktr &r en finansiell placering, har inte konsoliderats i koncernbokslutet. Andelarna i Kauppakeskus
Hansa Ky 4r i koncernbokslutet upptagna till anskaffningsutgiften. Skillnaden mellan anskaffningsutgiften och det
verkliga virdet ingar i koncernens vérderingsskillnad.

Poster i frimmande valuta

Fordringar i frimmande valuta har omréknats till euro enligt medelkursen pd bokslutsdagen. De valutakursdifferenser
som uppkommit har behandlats som dvriga inkomster eller utgifter for placeringsverksamheten.

Virdering av tillgingar i balansrikningen

Immateriella réttigheter och utgifter med léng verkningstid upptas till ursprungligt anskaffningsvirde minskat med
linedra avskrivningar enligt plan.

Fastigheter redovisas till anskaffningsutgiften minskad med avskrivningar enligt plan. Om det sannolika
overlatelsevirdet 4r ligre 4n bokforingsvardet upptas fastigheten till det lagre vérdet.

Fastighetsaktierna redovisas till anskaffningsutgift eller lagre sannolikt overlatelsevirde. I bokforingsvirdena for vissa
fastighetsaktieinnehav ingér gjorda uppskrivningar.

Aktier och andelar upptas enligt medelvirdeprincipen och redovisas till anskaffningsutgifi eller lagre verkliga virde.
Tidigare gjorda nedskrivningar &terfors till den del det verkliga virdet 6verstiger det med nedskrivningar korrigerade
bokforingsvirdet.

Aktier som ar hanforliga till anliggningstillgdngar vérderas till ursprungligt anskaffningsvérde eller lagre sannolikt
overlatelsevarde.

Finansmarknadsinstrument redovisas till ursprungligt anskaffningsvérde korrigerat med skillnaden mot nominellt viirde
under virdepapprets 16ptid. Till den del verkliga vardet understiger bokforingsvirdet och nedgangen inte beror pa
forandringar i det allménna rénteldget, har virdet pd dessa finansmarknadsintrument nedskrivits till verkligt varde.
Tidigare gjorda nedskrivningar &terfors till den del det verkliga vardet overstiger det med nedskrivningar korrigerade
bokforingsvirdet.

Lanefordringar och 6vriga fordringar upptas till ursprungligt vérde eller ligre sannolikt viirde. Premiefordringar
gillande lagstadgad pensionsforsakring ar upptagna till det belopp som forvéntas inflyta.



Sikringsredovisning anvénds inte i samband med redovisningen av derivatinstrument, oberoende av om
derivativtransaktionen 4r skyddande eller inte. BokfSringsvardet pa derivatinstrument utgors av anskaffningspriset eller
ett Liigre verkligt virde. Orealiserade positiva virdeforandringar bokfors sélunda inte. Resultatet av stingda eller utlupna
derivatkontrakt har bokats resultatpaverkande i sin helhet.

Virdepapper som &r utlinade ingér i balansrikningen. I noterna ges mer detaljerade uppgifter om utlinade vérdepapper.
Definition av verkligt viirde

Fastigheternas verkliga virde utriknas arligen separat pa sitt som Finanspektionen forutsétter. Med verkligt vérde avses
det sannolika overlatelsepris som forvéntas erhallas vid en eventuell forséljning pa den fria marknaden mellan
oberoende parter. Fastighetsplaceringarnas verkliga virden baserar sig pa virderingsinstrument och berakningar av
utomstéende virderare och bolagets egna experter.

Det verkliga vardet for noterade vérdepapper uppgar till den senast noterade kopkursen pa bokslutsdagen. For de
virdepapper, for vilka det inte noterats kopkurs pé bokslutsdagen, har den senast noterade avslutskursen anvénts. For
onoterade aktieinnehav utgors det verkliga vardet i regel av det ursprungliga anskaffningsvardet eller ett sannolikt
overlatelsevirde eller av ett virde beraknat p& basen av substansvérdet, vinstvariabler och/eller gjorda
aktietransaktioner. Som verkligt virde p4 andelar i s.k. kapitalfonder och andra onoterade fonder anvénds i regel den
uppskattning av andelarnas vérde som gors av forvaltaren enligt de for branschen vedertagna vérderingsprinciperna.

Det verkliga virdet for lanefordringar samt finansmarknadsinstrument som saknar notering motsvaras av balansvirdet.
Onoterade konvertibla skuldebrev viirderas enligt samma principer som onoterade aktier.

Som verkligt virde for noterade derivatinstrument anvands marknadspriser, medan det verkliga virdet pa onoterade
derivatinstrument baserar sig pa uppskattningar som erhéllits frin externa parter.

Planmissiga avskrivningar

Koncernens avskrivningsplaner r uppgjorda enligt enhetliga principer utgdende frén tillgdngarnas berdknade
ekonomiska livslangd. Den ursprungliga anskaffningsutgiften utgér huvudsakligen grunden for avskrivningarna. Till
den del den ursprungliga anskaffningsutgiften inte historiskt kunnat utredas har utgéngsvardet varit bokforingsméssigt
restvirde enligt balans 31.12.1993 och frén nimnda tidpunkt baserad éterstiende ekonomisk livslangd. Foljande
ekonomiska brukstider har anvénts:

Immateriella tillgéngar
Immateriella réttigheter 5ar
Ovriga utgifter med l&ng verkningstid 5-10 ar
Placeringar
Industri-, affdrs- och kontorsfastigheter 40 ar
Bostadsfastigheter 50 é&r
Materiella tillgngar
Kontorsinventarier 5 é&r
Bilar Sér
ADB-inventarier 3ar
Ovriga inventarier 5ar
Ovriga materiella tillgingar 8 &r

Utgifterna for fornyandet av erséttningsbehandlingssystemet avskrivs med en avskrivningstid om 10 &r frén det att
systemet togs i bruk 2014. Dessa utgifter ingér i balansposten immateriella tillgangar.

Skillnaden mellan planmissiga och skatteméssiga avskrivningar har redovisats separat i moderbolagets resultatrakning.
Ackumulerad avskrivningsdifferens redovisas bland bokslutsdispositioner i moderbolagets balansrakning.



Funktionsspecifika kostnader

Driftskostnader samt avskrivningar redovisas i resultatrakningen enligt funktion pé basen av arliga utredningar. Den
procentuella fordelningen kan dérmed variera &rligen.

Forsikringsteknisk ansvarsskuld

Den forsakringstekniska ansvarsskulden berdknas i enlighet med de av Social- och halsovardsministeriet faststillda
berskningsgrunderna. Den forsikringstekniska ansvarsskulden bestér av premieansvar och erséttningsansvar.

I premieansvaret ingar det ofordelade tilliggsforsékringsansvaret, som ingdr i bolagets solvenskapital, och det fordelade
tilliggsforsakringsansvaret, som bestir av kommande kundaterbaringar. Dessutom ingér det aktieavkastningsbundna
tilliggsforsakringsansvaret, vars belopp bestims pé basen av pensionsanstalternas genomsnittliga aktieavkastning, i
premieansvaret.

I erséttningsansvaret ingick fram till och med 31.12.2016 utjamningsbeloppet, som ingick i bolagets solvenskapital. Ar
2017 dverfordes utjamningsbeloppet till det ofordelade tillaggsforsakringsansvaret, som ingr i premieansvaret.

Bokslutsdispositioner och latent skatteskuld

I de separata bolagens bokslut avdras inte den latenta skatteskulden pé bokslutsdispositioner. I koncernbokslutet

déremot uppdelas de frivilliga reserveringarna och den ackumulerade avskrivningsdifferensen i fordndring i latent
skatteskuld och resultatandel samt i latent skatteskuld och andel av eget kapital. Minoritetsandelen avdras fran detta.

Skatter

De skatter som redovisas i resultatrakningen inkluderar forutom den bersknade skatten for rikenskapsperioden @ven
eventuella korrigeringsposter avseende skatter for tidigare &r.

Riikenskapsperiodens vinst

Rikenskapsperiodens vinst i pensionsforsikringsaktiebolag definieras i de av Social- och hilsovardsministeriet
faststillda berakningsgrunderna. I berskningsgrunderna definieras pa vilket sitt det bokforingsméssiga resultatet
fordelas mellan forandringarna i det ofordelade respektive fordelade tillaggsforsékringsansvaret

samt i rikenskapsperiodens vinst.

Pensionsarrangemang
Det lagstadgade pensionsarrangemanget for personalens del 4r ordnat genom ArPL-forsgkring. Dessutom har

tilliggspensionsarrangemang ordnats med en gruppensionsforsakring. Pensionskostnaderna &r bokforda enligt
prestationsprincipen.



Pensionsférsakringsaktiebolaget Veritas
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1. Noter till resultatrakningen

1.1 Premieinkomst och utbetalda erséttningar inom lagstadgad pensionsférsékring

Premieinkomst
Direktférsakring
Férsakring enligt ArPL
Arbetsgivarens andel
Arbetstagarens andel

Tiliaggspensionsforsakring enligt APL
Forsakring enligt minimivillkor F6PL

Premieinkomst

Kreditférluster i premiefordringarna (-)

ArPL
FOPL

Utbetalda erséattningar
Direktforsakring
Utbetalat till pensionstagare
Forsékring enligt ArPL

Tillaggspensionsforsakring enligt APL
Forsakring enligt minimivillkor | FGPL
Tilliggspensionsférsakring enligt FEPL

Betalda/mottagna ansvarsforsékringserséttningar

ArPL pensioner
F6PL pensioner

Andel av arbetsloshetsférsakringsfondens forsakringsavgift
och fordelning av kostnaderna fér de pensionsandelar

som infértjanats for oavionade perioder.

F6PL:s statsandel
StPEL:s statsandel

Kostnader f6r handi&ggning av erséttningar

339 758 759,81 335 341 342,58
120 882 595,00 460 641 354,81 111 695 951,00 447 037 293,59
443,64 309 509,90
60 300 493,40 61 523 765,62
520 942 291,85 508 870 569,11
2288 826,70 2 869 872,69
605 716,11 2894 542,81 643 305,17 3513 177,86
375 095 659,21 353 828 377,08
3898 503,57 3897 039,22
68 348 447,98 64 665 841,94
1208 419,37 448551 030,13 1185712,08 423576 970,32
71 385 203,69 89 952 701,36
-1572429,15 69812774,54 241 147,36 90 193 848,72
-17 985 201,32 -19 767 459,48
-10 429 884,70 -7 830 046,70
-60 965,16 -28 476 051,18 -53 280,72 -27 650 786,90
489 887 753,49 486 120 032,14
5309 977,93 5030 446,50
533 993,94 594 404,89

Kostnader for hantering av risken for arbetsoforméga

Utbetalda ersiéttningar sammanlagt

1.2 Specifikation av nettointikterna av placeringsverksamhet

Intiikter av placeringsverksamheten

Intékter av fastighetsplaceringar
Rénteintdkter, koncern
Ovriga intikter

Intékter av Gvriga placeringar
Dividendintékter
Ranteintakter
Ovriga intékter

Sammanlagt

Aterforda nedskrivningar

Forsaljningsvinster

Sammanlagt

Kostnader fér placeringsverksamheten
Kostnader for fastighetsplaceringar, koncern

Kostnader for fastighetsplaceringar
Kostnader for évriga placeringar

495 731 725,36

491 744 883,53

Rantekostnader o.dyl. kostnader for frammande kapital

Rantekostnader, koncern

Sammanlagt

Nedskrivningar och avskrivningar
Nedskrivningar

Byggnadsavskrivningar enligt plan

Férsaljningsforiuster
Sammanlagt

Nettointikter av placeringsverksamheten

1 096 483,22 1163 588,25
27 474533,31 28571016,53 _ 20910315,37 22073 903,62
12 180 846,18 12 734 343,59
7 188 448,08 9 486 885,99
8804377268 107413 066,94 24 327 263,51 46 548 493,09
135 984 083,47 68 622 396,71
14 290 721,68 14 640 960,81
146 494 299,90 113 267 297,67
296 769 105,05 196 530 655,19
12 674 940,65 10 220 488,09
3102 561,13 3039 908,54
31 068 506,45 34 013 306,62
40 570,71 48 583,04
1624,21 30 559,85
46 888 203,15 47 352 846,14
12 206 441,30 18 631 679,16
406716,82 12613 158,12 418 208,66 19 049 887,82
10 854 016,86 27 499 588,01
70 355 378,13 93 902 321,97
226 413 726,92 102 628 333,22



Pensionsférsékringsaktiebolaget Veritas

1.3 Posten "Driftskostnader” i resultatrdkningen
Utgifter for anskaffning av férsakringar

Provisioner for direktférsakring 627 715,71 551 199,72

Ovriga utgifter fér anskaffning av forsakringar 2 429 531,98 2 957 247,69 3278 301,73 3829 501,45
Kostnader for skétsel av férsakringar 5899 492,89 5317 253,01
Forvaltningskostnader

Lagstadgade avgifter

PSC:s kostnadsandel 1022 667,01 1040 573,44

Justitieforvaitningsavgift 61 937,85 47 808,87

Forsakringsinspektionens tillsynsavgift 109 010,92 1193 615,78 89 837,34 1178 219,65

Ovriga férvaltningskostnader 3 680 044,31 3996 441,72
Sammanlagt 13 730 400,67 14 321 415,83

1.4 De totala driftskostnaderna enligt funktion

Utbetalda erséttningar

Utbetalning och handlaggning av ersattningar 5309977,93 5030 446,50

Kostnader for hantering av risken for arbetsoformaga 533 993,94 5843 971,87 594 404,89 5624 851,39

Driftskostnader 13 730 400,67 14 321 415,83
Kostnader for placeringsverksamheten

Kostnader for fastighetsplaceringar 1702 845,21 1602 949,05

Kostnader fér andra placeringar 5 795 808,97 5119 833,55
Sammanlagt 27073 026,72 26 669 049,82

1.5 Noter angaende personal, medlemmar i férvaltningsorgan och revisorer

1. Personalkostnader

Léner och arvoden 10 701 652,16 9821 738,40

Pensionskostnader 1982 689,38 1854 759,73

Ovriga l6nebikostnader 781 070,84 822 586,56

Sammanlagt ‘ 13 465 412,38 12 499 084,69
2. Ledningens Iéner och arvoden

Verkstillande direktéren och hans stiliforetradare 699 192 406 325

Styrelsen 110 280 108 440

Férvaltningsradet 33 240 32980
3. Ledningens pensionsférbindelser och lan

Féretaget har tecknat en gruppensionsforsékring for hela personalen inklusive verkstéllande direktéren och dennes erséttare.

Gruppensionsfdrsakringen ger rétt till en extra pensionsinfortjaning om 0,2 % av arslénen.

For forvaltningsradets och styrelsens medlemmar har bolaget inte forbundit sig till négra pensionsarrangemang.

inga lan har beviljats till bolagets verkstéllande direktor, dennes erséttare, styrelsemedlemmar eller forvaltningsradsmedlemmar.
4. Arvoden till revisorerna enligt uppdragstyp

Revision 55 507 55 339

Skatteradgivning 0 5394

Andra tjanster 0 0
5. Det genomsnittliga antalet anstéllda

Antalet anstélida i genomsnitt under rakenskapsperioden 152 149



2. Noter till balansrédkningen

2.1 Gdngse virde och vérderingsdifferens fér placeringar
Pensionsférsakringsaktiebolaget Veritas

Fastighetsplaceringar
Fastigheter 13 096 648 13 096 648 20 395 183
Fastighetsaktier i féretag inom samma koncern 137 296 160 138 059 636 196 654 472
Fastighetsaktier i agarintresseforetag 11 992 864 11 992 864 17 300 000
Ovriga fastighetsaktier 3 387 880 3 387 880 4 428 576
Anskaffningutgifter for hyresratter i fastigheter 57 444 57 444 57 444
Lanefordringar hos féretag inom samma koncern 70775 533 70 775 533 70 775 533
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 1706 115 267 1706115267 2113535776
Finansmarknadsinstrument 449 463 293 445 938 142 454 704 059
Inteckningsianefordringar 1 517 048 1517 048 1517 048
Ovriga lanefordringar 22 279 539 22 279 539 22 279 539
2 415 981 677 2413220002 2901647 631
1 den aterstdende anskaffningsutgiften for finans-
marknadsinstrument ingar skillnaden mellan
det nominella vardet och anskaffningspriset, periodiserad
som ranteintakter elier som en minskning av dessa -3 525 151
1 bokféringsvardet ingar
inkomstférda uppskrivningar 131 691
évriga uppskrivningar 631784
763 476

Varderingsdifferens (skillnaden mellan verkligt varde och bokféringsvarde)

488 427 630

Ovriga fordringar
Férskottsbetalningar for optioner
Futurer
Termins- och swapavtal

Ovriga skulder
Forskottsbetalningar fér optioner
Futurer
Termins- och swapavtal

Vérderingsdifferens (skilnaden mellan verkligt varde och bokféringsvarde)

258 560 258 560

0 173 320

0 11 425 658

-1 387 200 -429 560
0 0

0 0

-1 128 640 11 427 978
12 556 618




2. Noter till balansrakningen

2.1 Géngse vérde och virderingsdifferens for placeringar
Pensionsférsékringsaktiebolaget Verita

Fastighetsplaceringar
Fastigheter 13 521 577 13 521 577 20 535 034
Fastighetsaktier i féretag inom samma koncern 129 343 729 130 107 204 188 550 548
Fastighetsaktier i 4garintressefdretag 11 992 864 11 992 864 16 300 000
Ovriga fastighetsaktier 3373697 3373697 4 281 476
Anskaffningutgifter for hyresratter i fastigheter 62 871 62 871 62 871
Lanefordringar hos féretag inom samma koncern 74 977 647 74 977 647 74 977 647
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 1544 922 126 1544922126 1951483 358
Finansmarknadsinstrument 439 252 372 439 155 471 446 639 079
Inteckningslanefordringar 3 338 666 3 338 666 3 338 666
Ovriga lanefordringar 19 178 546 19 178 546 19 178 546
2 239 964 096 2240 630 670 2725 347 225
| den aterstdende anskaffningsutgiften for finans-
marknadsinstrument ingar skillnaden mellan
det nominelia vardet och anskaffningspriset, periodiserad
som réanteintakter eller som en minskning av dessa -96 901
| bokféringsvardet ingér
inkomstférda uppskrivningar 131 691
évriga uppskrivningar 631 784
763 476
Varderingsdifferens (skillnaden mellan verkligt vérde och bokféringsvérde) 484 716 555

Ovriga fordringar
Forskottsbetalningar for optioner

Ovriga skuider
Forskottsbetalningar for optioner
Futurer
Termins- och swapavtal

Varderingsdifferens (skillnaden mellan verkligt varde och bokféringsvarde)

1 766 000 2 637 800
-2 396 620 -1 486 760
-1 631 090 -1 303 861

-14 790 538 -10 961 142
-17 052 248 -11 113 964
5938 285




2.2 Férédndringar i fastighetsplaceringar
Pensionsférsékringsaktiebolaget Veritas

Anskaffningsutgift 1.1
Okningar
Minskningar

Anskaffningsutgift 31.12

Ackumulerade avskrivningar 1.1
Ackumulerade avskrivningar av minskningar
och overféringar
Avskrivningar under rakenskapsperioden
Ackumulerade avskrivningar 31.12

Nedskrivningar 1.1
Nedskrivningar av minskningar och éverforingar
Nedskrivningar under rakenskapsperioden
Aterforda nedskrivningar

Nedskrivningar 31.12

Uppskrivningar 1.1
Okningar
Minskningar

Uppskrivningar 31.12

Bokforingsvarde 31.12

1) Innehéller anskaffningsutgifterna for hyresratter i fastigheter

195 104 583
16 525 650
=14 596 135

74 977 647
673 496
-4 875 610

197 034 099

-7 108 797

-454 942

70 775 533

oo O o

-7 563 739

-29 701 048
2656 418
-1 041 707
4446 974

-23 639 363

763 476
0
0

763 476

166 594 472

70775 533




Pensionsforsékringsaktiebolaget Veritas
2.3 Aktier och andelar 31.12.2017

nhemska noterade aktier

AKTIA BANK ABP A Finland 545 % 25953 337,76 33 009 967,90
AKTIA BANK ABP R Finland 3,24 % 15 700 864,60 22319 552,92
AMER SPORTS ABP Finland 0,66 % 12772 905,10 18 070 140,00
ASIAKASTIETO GROUP OYJ Finland 0,50 % 1 089 000,00 1737 000,00
BASWARE OYJ Finland 2,49 % 651988586 16471 580,00
CARGOTEC OYJB Finland 0,65 % 8 157 706,65 16 988 400,00
EFECTE OYJ Finland 1,81% 543 570,25 559 000,00
FINNAIR ABP Finland 0,60 % 2793 838,07 9867 438,00
FORTUM OYJ Finland 0,08 % 9766 976,68 11723 880,00
HERANTIS PHARMA ABP Finland 413 % 1053 289,74 1053 289,74
SUOMEN HOIVATILAT OYJ Finland 1,78 % 2169397,20 3285 000,00
KEMIRA OYJ Finland 0,80 % 15290 753,98 16 044 000,00
KESKO OYJ B Finland 0,23 % 6 665 997,28 10 382 200,00
KONE OYJ B Finland 0,03 % 5366 948,98 5581 250,00
LASSILA & TIKANOJA OYJ Finland 0,36 % 1936 103,29 2481 408,00
METSA BOARD OYJ Finland 0,24 % 4410719,05 6052 000,00
METSO OYJ Finland 0,25 % 10480716,79 10814 800,00
MARIMEKKO OYJ Finland 2,72% 1983 960,00 2200 000,00
NESTE OIL OYJ Finland 0,15% 6 508 558,21 20 767 500,00
NOKIA OYJ Finland 0,05 % 12 448 000,00 12 448 000,00
OLVIOYJA Finland 1,17 % 2732177,65 5950 000,00
OUTOTECH OYJ Finland 0,31% 358168912 3959 200,00
PIHLAJALINNA ABP Finland 0,81 % 1964 700,00 2217 780,00
POYRY OYJ Finland 2,45% 7 326 400,00 7 326 400,00
RAISIO OYJ VAIHTO-OSAKE Finland 1,10 % 4670472,18 6978 260,00
RAMIRENT OYJ Finland 0,55 % 4215641,45 4680 000,00
ROBIT OYJ Finland 0,90 % 1 229 300,00 1 229 300,00
ROVIO ENTERTAIMENT OYJ Finland 0,44 % 3164 000,00 3 164 000,00
SILMAASEMA OYJ Finland 0,70 % 663 000,00 663 000,00
STOCKMANN ABP A Finland 0,23 % 746 294,80 746 294,80
STORA ENSO OYJ, R Finland 0,18 % 12 200 008,78 19 096 500,00
TOKMANNI GROUP OYJ Finland 1,38 % 5652969,99 5856 300,00
TERVEYSTALO OYJ Finland 0,12 % 1 333 500,00 1333 500,00
VALMET ABP Finland 0,27 % 4377 656,43 6 564 000,00
YIT OYJ Finland 0,27 % 3688 800,00 3688 800,00
ALANDSBANKEN ABP A Finland 0,80 % 1756 085,60 1756 085,60
ALANDSBANKEN ABP B Finland 1,08 % 233497278 2334972,78
Utldndska noterade aktier
NORDEA BANK ABP Sverige 0,04 % 16 511 290,07 18 144 000,00
TELIA COMPANY AB Sverige 0,03 % 5362 560,00 5362 560,00
Inhemska onoterade aktier
FOLKSAM SKADEFORSAKRING AB Finland 15,00 % 8130 377,44 11569 749,15
POHJANTAHTI KESKINAINEN VAKUUTUSYHTIO, GARANTIANDELAR Finland - 3969512,00 3969 512,00
FOCALSPECOYC Finland 10,57 % 1 207 500,00 1 207 500,00
GOODMILL SYSTEMS OY Finland 19,80 % 862 600,00 862 600,00
M-BRAIN AB Finland 15,05 % 300257160 4295 025,00
MULTITACTION AB Finland 14,22 % 2057 595,00 2057 595,00
TORNATOR OY Finland 2,50 % 2 000 000,00 16 300 000,00
UKKOVERKOT AB Finland 3,28% 499 999,50 646 666,02
Réantefonder
AKTIA CORPORATE BOND+ D 24 609 306,30 34 950 165,33
AKTIA EM MARKT LOCAL CURRENCY BOND FUND +D 52 565 554,92 75 969 789,20
AKTIA EMERGING MARKET LOCAL CURRENCY FRONTIER BOND+ D 85136 177,16 89 622 634,26
EVLI EUROPEAN HIGH YIELD B 9779 515,79 16 061 294,47
BARINGS EUROPEAN LOAN FUND 40 013 714,76 41234 702,32
BARINGS GLOBAL HIGH YIELD STRATEGIES FUND 37 834 323,05 56 047 766,17
DRC EUROPEAN REAL ESTATE DEBT FUND Il (GP) LTD 3324 207,31 3295 762,17
GLOBAL EVOLUTION FRONTIER MARKETS FUND | 35 060 504,61 44 986 147,43
ICG TOTAL CREDIT FUND 70 000 000,00 82 255 602,03
QAKHILL DIVERSIFIED CREDIT STRATEGIES (EURO FEEDER) A5 25 000 000,00 27 787 392,00
OAKHILL DIVERSIFIED CREDIT STRATEGIES (EURO FEEDER) A5 02 2017 30 000 000,00 30912424,11
UNIINSTITUTIONAL SHORT TERM CREDIT 20 150 028,87 20 150 028,87

VAN ECK ICAV UNCONSTRAINED EMERGING MARKETS BOND 48 272 817,67 48272 817,67



Aktie! onde

COHO US LARGE CAP EQUITY FUND
COMGEST GROWTH EMERGING MARKETS EQUITY

DAIWA SBI LUX SICAV - JAPAN EQUITY SMALL CAP ABSOLUTE VALUE

EATON VANCE EMERALD PPA EM EQUITY

LYXOR ETF JPX-NIKKEI 400 DR

LM MASON MARTIN CURRIE ASIA LONGTERM FD M EURO DIS A
MACQUARIE ASIA NEW STARS C

MISAKI ENGAGEMENT FUND Il LTD CLASS C SERIES 1

SEB US ALL CAP CLASS IC USD

TMAM-GO JAPAN ENGAGEMENT FUND LP

TT EMERGING MARKETS EQUITY FUND A2

UBS LUX EQUITY SICAV- EUROPEAN OPPORTUNITY UNCONSTRAINED

WELLINGTON STRATEGIC EUROPEAN EQUITY S
WINTON EUROPEAN EQUITY FUND CLASS |
DB X-TRACKERS DJ STOXX 600

Kapitalfonder

BOCAP SME ACHIEVERS FUND | KY
BOCAP SME ACHIEVERS FUND Il KY
CONOR TECHNOLOGY FUND Il KY

CROWN OPPORTUNITIES FUND KY
ESSEDEL RUSSIA OPPORTUNITY FUND KY
INVEN! LIFE SCIENCES FUND | KY
SELECTED PRIVATE EQUITY FUNDS Il KB

SENTICA BUYOUT Il KY

SENTICA BUYOUT IV KY

ABAC SOLUTIONS (SCA) SICAR

ABRIS CEE MID-MARKET FUND II

ACTIS GLOBAL 4 LP

ACTISENERGY 4 A LP

AMBIENTA I LP

ASEAN CHINA INVESTMENT FUND /il L.P.
BROOKFIELD CAPITAL PARTNERS IV L.P.

CAPITAL DYNAMICS S.C.A.-GLOBAL SECONDARIES ill
CMP GERMAN OPPORTUNITY FUND Il LP

CMP GERMAN OPPORTUNITY FUND Il (SICAR)
ENERGY VENTURES IV LP

EQT MID MARKET (NO 1) FEEDER LIMITED PARTNERSHIP
GREENSPRING OPPORTUNITY Il (OFFSHORE), LTD
HELIX KAPITAL 1 AB

INFLEXION 2010 BUYOUT FUND LP

INFLEXION PARTNERSHIP CAPITAL FUND

INFLEXION SUPPLEMENTAL FUND IV

LIVONIA PARTNERS FUND |

MARLIN HERITAGE EUROPE LP

PALATINE PRIVATE EQUITY FUND /I L.P.

PRIVATE ADVISORS SMALL COMPANY PRIVATE EQUITY FUND VI
RCP SECONDARY OPPORTUNITY FUND LP

RCP FUND VIl FEEDER LTD

RCP FUND VIll FEEDER LTD

SHEPHERDS HILL FUND Il L.P.

SOVEREIGN CAPITAL LIMITED PARTNERSHIP il
VESPA CAPITAL Il LP

Fastighetsfonder

AKR TOVERA KY

AKR TUOTTO KY

BENSON ELLIOT REAL ESTATE PARTNERS IV LP
BROOKFIELD STRATEGIC REAL ESTATE PARTNERS Il
CAPMAN REAL ESTATE Il KY

EXILION PASILAN ASEMAHOTELLI KY
KAUPPAKESKUS HANSA KY

SUOMEN ASUNNOT JA TONTIT |

49 462 915,38
30 736 059,59
30 000 000,00
22 339 109,30

5794 191,65
31 401 106,59
25 130 544,54
25 024 675,49
35 438 150,28
24 903 474,90
41 346 985,21
39 300 364,69
37 097 933,00
54 116 432,35
87 535 975,23

1938 347,06
543 181,99
3414 157,02
1049,43
1719 083,78
1 135 654,00
2974 996,76
697 746,78
3839218,97
2633 134,26
4638 473,42
5 908 897,22
2330 418,58
1 306 026,95
7 261 428,07
4729 769,20
2553 181,31
4719 375,28
1179 902,62
4684 800,77
7 747 128,34
764,71

853 242,81
3987 776,57
3147 273,44
3059 030,20
1867 924,26
1840 072,00
3095777,49
3647 808,30
1572 682,36
4234 091,52
3962 709,57
1561 932,59
1987 807,28
1457 079,59

1393 441,17
3010 792,00
3439 891,80
5337 161,79
2 095 855,00
4592 133,00
42 385 000,00
5 397 600,00

57 253 291,84
46 463 871,34
35 562 000,00
27 619 602,33

6 149 220,00
40 876 637,61
39 088 180,56
25821 737,28
44092 118,14
26 517 628,83
63 765 876,96
50 503 674,39
63 501 660,24
59 341 075,80
87 661 270,00

2808 600,74
543 181,99
4137 738,24
9910 303,00
1719 083,78
1135 654,00
3294 182,06
790 806,00
4627 339,00
2633 134,26
6 459 662,99
6 147 752,86
2330 418,58
3972 805,00
8045 214,68
6234 812,85
5388 487,15
7 230 381,99
1179 902,62
4 684 800,77
10 337 696,92
4723 687,156
853 242,81
3987 776,57
3306 415,47
3300 661,61
1899 109,00
1 840 072,00
3520 257,57
3647 808,30
1980 808,94
5687 294,69
4162 160,17
1982 184,17
5544 245,57
2 865 251,40

1742 338,00
3010 792,00
3994 298,29
5 349 568,08
2095 855,00
4592 133,00
47 764 193,01
6121751,59



vnga fonder

AMIA CAPITAL MACRO FUND LTD

AQR STYLE PREMIA OFFSHORE FUND LTD

BRIGADE STRUCTURED CREDIT OFFSHORE FUND LTD HF
CORVEX OFFSHORE Il LTD HF

EMPYREAN CAPITAL OVERSEAS FUND SERIES L LTD
FINISTERRE GLOBAL OPPORTUNITY FUND

IONIC EVENT DRIVEN FUND LTD HF

LAKEWOOD CAPITAL OFFSHORE FUND LTD HF

LAWTON PARK OFFSHORE FUND LTD

AHL ENHANCED MOMENTUM SEGREGATED PORTFOLIO A HF
MANA OMEGA FUND CAYMAN LTD

MONARCH DEBT RECOVERY FUND LTD HF

MW EUREKA FUND

MYRIAD OPPORTUNITIES OFFSHORE FUND LTD CLASS B/TPI/TPI2
NOKOTA CAPITAL OFFSHORE FUND LTD HF

THE OBSIDIAN (OFFSHORE) FUND HF

OCEANWOOD OPPORTUNITIES FUND HF

OXAM QUANT FUND (INTERNATIONAL) LIMITED HF

PENNANT WINDWARD FUND LTD

PFM HEALTCARE FUND LTD HF

PIMCO GLOBAL CREDIT OPPORTUNITY OFFSHORE FUND LTD HF
RED CLIFF ASIA FUND

ROKOS GLOBAL MACRO FUND LTD

CFM STRATUS FEEDERLP

TENARON CAPITAL OFFSHORE FUND LTD SUB-CLASS F
TENARON CAPITAL OFFSHORE FUND LTD SUB-CLASS B

TILDEN PARK OFFSHORE INVESTMENT FUND LTD HF

TPRV CAPITAL FUND LTD

TWO SIGMA ABSOLUTE RETURN ENHANCED CAYMAN FUND LTD HF
TWO SIGMA SPECTRUM CAYMAN FUND, LTD CLASS A1 HF
VENOR CAPITAL OFFSHORE LTD HF

YIHENG CAPITAL OFFSHORE PARTNERS LTD HF

H.1.G. BAYSIDE LOAN OPPORTUNITY CAYMAN FUND il
BRIDGEWATER ALL WEATHER

CARTESIAN REINSURANCE OFFSHORE FUND L.P.

EDELWEISS SPECIAL OPPORTUNITIES FUND Il LP

OBERLAND CAPITAL HEALTHCARE OFFSHORE LP

PERELLA WEINBERG PARTNERS OPPORTUNITY OFFSHORE FUND Ii B
PERELLA WEINBERG PARTNERS OPPORTUNITY OFFSHORE FUND il B
RIVERROCK EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND

RIVERROCK EUROPEAN OPPORTUNITIES FEEDER FUND Il

4257 130,69
4 183 554,34
2 530 496,59
4 340 536,38
3780925,24
4 086 789,19
3761 680,31
4222 067,00
2418 077,21
3378 362,97
3870 345,45
4312 622,65
4975701,71
5544 773,97
4 455 331,95
4 283 338,98
3113 285,07
5541 373,77
3764621,33
2945 179,33
4988 989,65
4 464 211,01
5051 896,76
6 193 594,05
4 558 716,27
602 916,70
3996 148,93
4 172 800,38
5001 604,57
3369 693,99
3297 162,14
2030 220,29
8211949,16
88 059 175,77
9932 905,98
5020 251,96
1323 826,49
1254 951,22
5477 771,45
3986 930,23
4203 651,56

4324 197,87
4 449 623,95
3312729,65
4 340 536,38
4 892 944,61
4086 789,19
3881518,47
5602 430,13
2418 077,21
3404 689,93
3 870 345,45
4 859 297,92
5170 587,22
5950 240,97
5452 412,79
4930 322,47
4047 726,02
5789 326,82
3764 621,33
4 477 Q75,77
5876 258,05
4464 211,01
5367 785,72
6661 603,44
4 865 760,86
602 916,70
5169 324,44
4172 800,38
5978 483,28
3369 693,99
3302787,35
4633 709,66
8211 949,16
98 261 510,88
10 322 069,59
5383 684,65
1433 139,33
1254 951,22
6099 617,33
4129 422,10
4 203 651,56



2.4 Férindringar i immateriella och materiella tillgdngar
Pensionsférsakringsaktiebolaget Veritas

Anskaffningsutgift 1.1 5068 137 1347 130 1824 533 8 239 799
Helt avskrivna under tidigare ar -103 724 -261 294 0 -365 018
Okningar 187 221 260 948 0 448 169
Minskningar 0 -295 619 0 -295 619

Anskaffningsutgift 31.12 5151634 1051 164 1824 533 8 027 331

Ackumulerade avskrivningar 1.1 -1 676 350 -705 198 -26 230 -2 407 777
Helt avskrivna under tidigare &r 103 724 © 261 294 0 365018
Ack avskrivningar av minskningar 0 203 263 0 203 263
Avskrivningar under rakenskapsperioden -645 019 -301 957 0 -946 976

Ackumulerade avskrivningar 31.12 -2 217 645 -542 597 -26 230 -2786 472

Bokféringsvarde 31.12 2933 989 508 567 1798 303 5 240 859




Pensionsférsékringsaktiebolaget Veritas

2.5 Fastigheter och fastighetsaktier i eget bruk

Aterstaende anskaffningsutgift 5 370 881 5633 202
Bokforingsvarde 6 134 356 6 396 678
Verkligt vérde 7 653 960 8 079 996

2.6 Specifikation av posten dvriga lanefordringar i balansrékningen enligt sékerhet
Ovriga lanefordringar

Bankgaranti 1931 058 2912 333
Garantiférsakring 4 835 650 3247 109
Ovrig sakerhet 2382763 541 316
Lan utan sakerhet 13 130 068 12477 788
Aterstaende anskaffningsutgift 22 279 539 19 178 546
2.7 Det sammanlagda beloppet fér pensionslanefordringar
Ovriga fordringar pa inteckningslan 84 944 517 102
Ovriga lanefordringar 6 169 643 4 987 990
Aterstdende anskaffningsutgift 6 254 587 5 505 091
2.8 Koncernfordringar och -skulder
Ovriga fordringar 126 233 73 040
Ovriga kortfristiga skulder 6 004 962 6 822 802
2.9 Specifikation av bvriga aktiva resultatregleringar
Forskottsbetalda pensioner 28 415 911 26 920 398
Tillgodohavanden hos PSC 5 377 948 8 317 307
Ovriga resultatregleringar 230 804 284 888
34 024 664 35522 593
2.10 Férédndringar i det egna kapitalet
Aktiekapital
Aktiekapital 1.1 14 272 200 14 272 200
31.12.  Antal 52.615 st 14 272 200 14 272 200
Overkursfond
Overkursfond 1.1 372 282 372 282
Overkursfond 31.12 372 282 372 282
Ovrigt eget kapital
Sakerhetsfond 1.1 3 605 664 3223 809
Kop av egna aktier 2017: 3 445 st/ 2016: 0 st -1 123 067 0
Till aktieagarna -1 376 031 0
Fran vinstmedlen 0 381 854
31.12. 1106 565 3 605 664
Styrelsens dispositionsmedel 1.1 61 095 57 295
Fran vinstmedien 10 000 10 000
For diverse andamat -16 200 -6 200
31.12. 54 895 61 095
Vinstmedel 1.1 1053 753 1233 518
Till sakerhetsfonden 0 -381 854
Till aktiedgarna -1 043 753 -841 664
Till styrelsens dispositionsfond -10 000 -10 000
Rikenskapsperiodens resultat 1161 901 1053 753
31.12. 1161 901 1053 753
Eget kapital sammanlagt 31.12. 16 967 843 19 364 993

Bolaget har 3 456 st egna aktier i sin besittning 31.12.2017.



Pensionsférsékringsaktiebolaget Veritas

2.11 Aktiedgarnas andel av det egna kapitalet
Fordelningen av eget kapital efter foreslagen vinstutdelning
Aktieagarnas andel

Aktiekapital

Annat eget kapital

Féreslagen vinstutdelning till aktiedgarna
Foérsdkringstagarnas andel efter foreslagen vinstudelning

2.12 Sasom vinst utdelningsbara medel
Kalkyl Gver sasom vinst utdelningsbara medel
Rakenskapsperiodens vinst
+ Qvrigt fritt eget kapital

Sékerhetsfond
Styrelsens dispositionsmedel
Séasom vinst utdelningsbara medel sammanlagt

2.13 Forsékringsteknisk ansvarsskuld
Premieansvar
Framtida pensioner
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar
Fordelat tillaggsforsékringsansvar
Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar
Premieansvar sammanlagt
Erséattningsansvar
Inledda pensioner
Utjamningsbelopp
Ersattningsansvar sammanlagt

Férsakringsteknisk ansvarsskuld sammanlagt

Fordelat tillaggspensionsansvar 1.1

Utbetalda aterbaringar till kunderna under rékenskapsaret (-)
Overforing till det fordelade tillaggspensionsansvaret (+)
Fordelat tillaggspensionsansvar 31.12

2.14 Specifikation av passiva resultatregleringar
Férskottsbetalda premier
Justeringspremieskulder at kunder
Skuld till Pensionskyddscentralen
Férskottsbetaida hyror
Férkottsinnehaliningsskuld
Momsskuld
Leverantérskulder
Skulder géllande I6ner, provisioner och sociala kostnader
Ovriga resultaregleringar

14 272 200 14 272 200
2695643 5092793
-796 544 -2429 784

0 0

1161 901 1053753
1106 565 3 605 664
54 895 61 095

2 323 361 4720 511

1 305 992 500
263 235 950
8 620 810

53 634 720

1 260 237 100
51382470

7 082 000

22 704 450

1631 483 980

1 098 631 250

1 341 406 020

1025 702 220

0 126 245 020

1 098 631 250 1151 947 240
2730115 230 2493 353 260
7 082 000 6133 430

-7 011 190 -6 101 430

8 550 000 7 050 000

8 620 810 7 082 000
769 803 882 379

127 598 157 209

502 120 427

998 714 840 966

7 057 658 6 676 222
333331 205 052

908 514 822 836
3263773 2 587 686

551 868 1037 928

14 011 761 13330705
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2.15 Sédkerheter och ansvarsférbindelser

Mervardesskatt
Ansvar fér i 13 a § mervardesskattelagen avsedd
skattskyldighetsgrupps momsskuld

Ansvar for eventuell aterbetalning av avdragen moms
for nybyggnation och grundférbatiringar av fastigheter

Placeringsforbindelser
Férbindelser att placera kapital i kapital- och
fastighetsfonder

Givna sékerheter fér egna férbindelser
Givna panter som sékerhet for derivathandel

Derivatavtal
Réntederivat
Futuravtal
Underliggande tillgangar
Verkligt varde
Kopta optioner
Underliggande tillgangar
Verkligt véarde
Utstéllda optioner
Underliggande tillgangar
Verkligt vérde
Aktiederivat
Futuravtal
Underliggande tillgangar
Verkligt varde
Valutaderivat
Terminsavtal
Underliggande tiligangar
Verkligt varde
Swapavtal
Underliggande tillgangar
Verkligt varde

Vardepapperslan
Utlanade aktier och andelar
Bokféringsvéarde
Verkligt vérde

De utlanade vardepappren ingér i balansrakningen. Som motpart fungerar SEB, som erhaller
sakerheter i form vardepapper fran lantagarna. Lanen kan s&gas upp utan uppsagningstid.

1864 875

148 551

110 510 600

3 276 360

22 635 200
173 320

88 504 000
258 560

-185 512 000
-429 560

584 731 150
10 889 689

61 837 159
535 968

111 849 248
77 714 140

2126 730

252770

103 914 738

3 376 854

-98 574 000
-1 631 090

105 715 997
2637 800

-191 431 995
-1 486 760

25 069 050
328 950

150 236 520
3250 129

336 697 390
-14 211 271

25 994 606
37 188 785
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2.16 Noter angdende solvens

Solvenskapital

Eget kapital efter avdrag for féreslagen vinstutdelning
Ackumulerade bokslutsdipositioner
Varderingsdifferens mellan tillgangarnas verkliga varde
och bokféringsvarde i balansrékningen

Oférdelat tillaggsférsakringsansvar

Utjamningsbelopp ”

Immateriella tiligangar (-)

Krav pa minimikapital enligt 17 § AFBL

1.000 euro 1.000 euro
16 116 16 874
1671 1757

500 984 490 655
263 236 51 382

0 124 463

-3 506 -3 575

778 501 681 557
115672 87 239

1) Exklusive utjamningsbeloppet for APL-tilldggsforsakring, som dverfordes till

férdelningsansvaret 31.12 2016.
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Riskhantering

Ett forsakringsbolag skall ha ett system fér intern kontroll och riskhantering som &r tillréckligt tdckande med hansyn {ill
bolagets verksamhet. Intern kontroll &r en process, som inbegriper de kontrollatgarder som férsakringsbolagets ledning och
dvrig personal utfor, samt alla de atgarder genom vilka bolaget strévar efter att sékerstélla att

« Uppstallda strategiska och andra mal uppnas

» resurserna anvands pa ett ekonomiskt och effektivt satt

« en tillracklig kontroll 6ver riskerna i anslutning till verksamheten uppnas

- den ekonomiska och 6vriga informationen som anvands for att leda foretaget ar tiliforlitlig och korrekt
* lagar, foreskrifter och anvisningar foljs

- styrelsens beslut, interna planer, regier och tillvigagangssatt foijs.

Risker kan beskrivas som héndelser som kan aventyra bolagets malséattningar. Med riskhantering avses identifiering, analys,
begransning och kontroll av de vasentliga risker som hanfor sig till affarsverksamheten. Ett forsakringsbolag skall ha palitliga
metoder fér matning och uppféljning av risker. Nar granserna for risktagning faststélls ska bolagets risktagningsférmaga
beaktas. Riskhanteringen kan ocksa ta stallning till om risktagandet begransas for mycket sa att det inskrénker pa
méjligheterna att uppna uppstallda mal. Det framsta mélet for arbetspensionsférsakrarnas riskhantering ar att trygga de

férsakrades och férsakringstagarnas lagstadgade formaner.

En andamalsenlig riskhantering hjélper organisationen att identifiera och analysera risker och kan stéda den att upptacka
nya mojligheter. Effektiv riskhantering ar ocksa proaktiv. Den analyserar inte endast vad som har hant, utan férséker dven
identifiera framtida scenarier, som ifall de realiseras kunde férhindra att bolaget nar sina malsattningar. For att kunna
hantera risker ar det darfor viktigt att ha en klar bild av féretagets malséattningar. Om riskerna forknippade med enskilda
malsattningar ar oacceptabelt stora och inte kan minskas, kan det leda till det att dessa malsattningar maste ténkas om.
Riskkulturen i ett pensionsforsakringsbolag bor framja en 6ppen intern dialog kring riskfragor pa alla nivéer i bolaget.
Organisationens ledning bér medvetet avgéra vilka risker den kommer att vélja att minska (t ex genom derivat eller
forsaljning), éverfora (t ex genom derivat eller forsakring) eller acceptera i enlighet med féretagets risktolerans.
Riskhanteringen bor vara en integrerad del av bade ledningens strategiarbete och den vardagliga verksamheten f&r var och
en medarbetare.

Veritas Pensionsférsakring strévar efter "foretagsévergripande riskhantering” (Enterprise Risk Management”, ERM), dér
riskerna och deras interaktioner betraktas pa ett koordinerat satt. Fér detta andamal gér bolaget en egen risk- och
solvensbedémning vilken ger en helhetsbild av bolagets risker och hur dessa hanteras. Betydelsen av ERM har
accentuerats dven i regelverket da uppgérandet av en egen risk- och solvensbedémning kravs av lagen.

| Veritas Pensionsforsakring finns de antagligen stérsta ekonomiska riskerna och samtidigt ocksa méjligheterna i
placeringsverksamheten. Det &r viktigt att man kan bedriva placeringsverksamhet som &r bade betryggande och ger en
tillracklig avkastning. Férutom placeringsriskerna ar ocksé féljande risker betydande (inom parentes finns det exempel pa
kopplingar till den dagliga verksamheten):

¢ informationsrisker (dataskydd, datasékerhet)

o affarsverksamhetsrisker (férséljning, kundservice, strategi, IT-system)

o imagerisker (kommunikation, palitlighet, social media)

¢ nyckelpersonsrisker (kontinuitet, konkurrens, kunnande)

e regulativa risker (férandringar i lagar, regelverkets kostnadseffekter, det globala placeringsregelverket).

Riskhanteringsprinciper och riskhanteringsprocessen i Veritas Pensionsférsakring

Veritas Pensionsforsakrings styrelse har det priméra ansvaret fér bolagets interna kontroll, inklusive riskkontroll. Styrelsen
godkanner arligen bolagets riskhanteringsplan. | planen identifieras de vasentligaste riskerna i bolagets verksamhet.
Dessutom faststalls metoder for att mata, kontrollera och uppfélja riskerna. Styrelsen har ett placerings- och riskutskott, som
férbereder placeringsarenden fore styrelsebehandling. Styrelsen faststéller dessutom arligen bolagets placeringsplan.
Bolagets forvaltningsrad évervakar hur styrelsen och verkstéllande direktoren skéter bolagets forvalining. Veritas har en
balanshanteringsgrupp som behandlar principiella fragor kring placeringsverksamhet och balanshantering. Gruppen bestar
av verkstéllande direktéren som ordférande samt representanter for placerings-, ekonomi-, riskhanterings- och
aktuariefunktionerna.



Riskhanteringen i Veritas grundar sig p& de valkanda tre férsvarslinjerna: den vardagliga riskhanteringen utfors av
linjeorganisationen (affarsverksamhet och stodfunktioner), dértill finns det oberoende kontrolifunktioner (riskhantering och
compliance) vilka uppgdr riskhanteringsprinciper, utvecklar riskhanteringsmetoder samt uppféljer och rapporterar om risker.
Den interna revisionen uppfoljer, granskar och rapporterar till styrelsen om hur riskhanteringen och den interna kontrollen
fungerar.

Bolaget har en riskhanteringsenhet under chefsmatematikern. Enheten ar oberoende av bolagets operativa verksamhet.
Den identifierar, analyserar, dvervakar, mater och rapporterar bolagets risker, samt utvecklar principer och analysmetoder i
riskhantering. Enheten ansvarar fér riskbedémning, inkl. principer for regutativ riskklassificering av placeringar. Den uppféljer
ocksa anvandningen av de av styrelsen givna limiterna for placeringsverksamhet.

For att sakerstalla verksamhetens normenlighet har bolaget en compliancefunktion. Funktionen &r en del av den interna
kontrollen. Compliancefunktionen sakrar att myndigheternas féreskrifter och bolagets interna anvisningar efterfoljs och
stoder organisationen i regelefterlevnad. Chefsmatematikern ansvarar i egenskap av Chief Compliance Officer fér
compliancefunktionen tillsammans med bolagets Compliance Officer. Bolaget har utnamnda sektoransvariga fér compliance
vilka tillsammans med &vriga organisationen ansvarar for verksamhetens regelefterievnad.

Bolagets interna revisors framsta uppgift ar att bidra till att trygga aft bolagets riskhanterings-, kontroll- och
férvaltningsprocesser &r effektiva och fungerar i enlighet med uppstalida mal och faststéllda verksamhetsmodeller. Ramarna
for den interna revisionen fastslas av styrelsen i form av en arlig plan fér intern revision. Interna revisorn rapporterar till
styrelsen i regel en gang per &r och till revisionsutskottet kvartalsvis. Darutover kompletterar bolagets chefsmatematiker och
de externa revisorerna kontrollen med sina noteringar.

Bolagsstyrning ("god forvaltningssed”; "Corporate Governance”) kan ses som en del av den allmanna
riskhanteringsprocessen. Andamaisenlig bolagsstyrning och férvaltning stravar efter att minska verksamhetens operativa
och andra risker samt undvika ekonomiska forluster och skador i den offentliga tillférlitligheten. En vélfungerande
bolagsstyrning méjliggér att varje del av organisationen battre kan fokusera pa sin karnverksamhet.

Verksamhetens vasentligaste risker kartlaggs regelbundet av operativa verksamhetens ansvarspersoner.
Riskhanteringsenheten koordinerar kartlaggningen, sammanstéller kartlaggningens resuitat och for en dialog med
riskagarna om utvecklingen av riskbilden och behévliga riskhanteringsatgarder.

Bolaget uppgér en egen risk- och solvensbeddmning, vilken syftar till att ge en tackande helhetsbild av bolagets alla
vasentliga risker och deras interaktioner samt av det hur dessa risker hanteras. | beddmningen tar bolagets styrelse aven
stalining till riskhanteringsatgardernas tillracklighet. Ett sarskilt fokusomrade i beddémningen bestar av
placeringsverksamhetens risker och deras inverkan pa bolagets solvensutveckling. Bedomningen &r styrelsens och
ledningens verktyg och den uppdateras regelbundet samt alltid nar riskprofilen férandras vasentiigt.

Forsakringsrorelsens risker

Sarskilda med forsakringsrorelsen forknippade risker &r ett enskilt bolags konkursrisk och dess effekter fér
pensionssystemet, kundbestandsrisker samt operativa risker férknippade med forsakringsréreisen:

risker som hanfor sig till fdrsvagad solvens och dess inverkan pé risktagningsférmagan

risken for alla arbetspensionsanstalternas solidariska ansvar vid en annan pensionsanstalts konkurs
risker som hanfor sig till en kraftig minskning av forsakringsbestandet

risker som hanfor sig till datasystem, manskliga fel och 6vriga operativa risker.

Arbetspensionssystemet ar betraffande arbetstagare (ArPL) delvis fonderande. Féretagarpensionerna (F6PL) ar gemensamt
bekostade och till den del premien inte récker till betalar staten skillnaden. Pensionerna ar formansbaserade, dvs. de ar inte
beroende av fonderade medel. Redogérelsen begransas i fortsattningen till ArPL-férsakringsrorelsen, da bolaget inte har
nagon egen risk for FGPL-forsékringar.

Berakningsgrunderna &r tillsvidare lika for alla arbetspensionsbolag s riskerna for ett enskilt bolag hanfor sig till
forsakringsbestandets avvikelse fran branschens genomsnitt. De vasentligaste riskerna ansluter sig till dadligheten och
osakerhetsfaktorer gallande invalidpensionsutgifterna samt kreditforluster pé forsakringspremier. Ocksé
omkostnadsintakternas ofillrécklighet kan innebéra risker om forsakringsbestandet &r mera kostsamt att skéta an i
genomsnitt.



Det s.k. utjamningsbeloppet har fungerat som en buffert mot svangningar i forsékringsrorelsens resultat. Den 1.1.2017 har
utjamningsbeloppet 6verforts (enligt lag om andring av lagen om arbetspensionsforsékringsbolag (96/2016)) till det
oférdelade tillaggsforsakringsansvaret som &r en del av solvenskapitalet. | fortsattningen fungerar solvenskapitalet som
buffert bade for placerings- och férsakringsrisker. Av riskhanteringsorsaker uppféljs och analyseras utvecklingen av
férsakringsrérelsen regelbundet.

Forutom férsakringsrorelsen pa eget ansvar bér man i arbetspensionsbolag ocksa beakta finansieringen av gemensamt
bekostade pensioner och relaterade osékerhetsfaktorer. Nagon risk for ett enskilt bolag innebér denna rérelse inte da de
gemensamt bekostade pensionerna férdelas mellan alla pensionsanstalter. De gemensamma riskerna ligger i hurdan
utvecklingen av pensionsutgifterna och ArPL-lénesumman &r jamfért med antagandena vid premiesattningen. Den del av
premien som hanfor sig till de gemensamt bekostade pensionerna ska sattas pa en sddan niva att de tacks, vilket innebar
att premiebetalarna bar denna risk.

Av premieinkomsten 520,9 miljoner euro ar 2017 utgjorde 432,3 miljoner euro premie fér gemensamt bekostade pensioner.
Pensionsutbetalningarna exklusive skétselkostnader fordelade sig sa att av 489,9 miljoner euro var 404,8 miljoner euro
gemensamt bekostade. Av ansvarsskulden om 2 730,2 miljoner euro hanfér sig 363,3 miljoner euro till gemensamt
bekostade pensioner. Uppgifterna om gemensamt bekostade pensioner ar uppskattningar.

Veritas Pensionsférsakring har gallande invalidpensionsutgiften avvikit positivt fran branschens genomsnitt. Daremot har
kreditforluster pa forsakringspremier och alderspensionsutgiften avvikit negativt frdn genomsnittet. Som helhet har
forsakringsrorelsens avvikelse varit positiv. | omkostnadsrérelsen har avvikelsen fran genomsnittet varit negativ.
Forsakringsrérelsens resultat i bokslutet 2017 var 3,5 miljoner euro eller 0,19 % av I6nesumman med beaktandet av
koassuransbestandet.

Placeringsverksamhetens risker

Placeringsrisker kan potentiellt ha den stérsta direkta resultatinverkan och utgér dérmed den férmodligen mest betydande
riskkategorin i bolaget ur en finansiell synpunkt. Darfor kréver placeringsriskerna kontinuerlig djupgdende analys och
rapportering. Den dagliga placeringsverksamheten, riskhanteringen och placeringsadministrationen verkar under skilda
ledningsgruppmedlemmar (placeringsdirektéren, chefsmatematikern respektive ekonomidirektéren) pa Veritas
Pensionsférsakring. Detta garanterar en oberoende riskhantering och rapportering. Placeringsriskerna och deras méjliga
inverkan utvéarderas, begransas och ¢vervakas av bolagets styrelse i samrad med verkstéllande direktéren och
riskhanteringsenheten, samt i viss man av placeringsavdelningen.

Det allménna malet for placeringsverksamheten i Veritas Pensionsférsakring ar att placera tillgangarna sa att de i olika
finansiella scenarion técker bolagets hela ansvarsskuld och ger en avkastning som atminstone motsvarar kravet pa
férrantning av ansvarsskulden pa langre sikt. Vid tackningen av ansvarsskulden bér man beakta hurdan forsékringsrorelse
bolaget bedriver och ombesérja trygghet, avkastning och likviditet i de medel som skall tdcka ansvarsskulden samt deras
mangsidighet och spridning. Det framsta malet for riskkontrollen i placeringsverksamheten ar att identifiera, analysera, mata,
rapportera och kontrollera de risker som kan dventyra uppfyllandet av dessa mal.

Den stérsta risken i placeringsverksamheten &r solvensrisken, dvs. att bolagets solvens férsvagas absolut eller relativt till
andra pensionsbolag. Solvensrisken kan realiseras genom en avkastning vilken avviker fran branschens genomsnittliga
avkastning. Den stérsta inverkan pa avkastningen har allokeringsrisken, dvs. risken att férdelningen i olika tillgangsklasser
&r sadan att den inte leder till en tillrdcklig avkastning. Allokeringsrisken begréansas med av styrelsen givna allokeringslimiter
och solvenslimiter, vars syfte ar att garantera ett tillfredsstéllande solvensiage under ténkbara scenarier. |
allokeringsprocessen anvands forutom optimeringsmetoder och kvantitativa scenarioanalyser ocksa kvalitativa verktyg. Den
mest betydande komponenten i allokeringsrisken harstammar fran noterade aktiers riskkontribution.

De viktigaste placeringsrisktyperna efter allokeringsrisken ar:

¢ marknadsrisk inom tillgangsklasser (placeringsférdeiningen inom tillgangsklasserna; hanteras bl.a. genom limiter )

e kreditrisk (emittentrisk, motpartsrisk; hanteras bl.a. genom kreditlimiter),

¢ likviditetsrisk (finansieringsrisk, marknadsrelaterad likviditetsrisk; hanteras bl a genom limiter och likviditetskalky!),

e operativa risker (risker forknippade med manskligt férfarande, ICT-risker, externa risker; hanteras framst lokalt med
riskhanteringens stdd i koordinering),

¢ modellrisk (de anvdnda modellerna och/eller deras parametrar ger inte en tillférlitlig bild av verkligheten eller iampar
sig inte for situationen i fraga; hanteringsmetoderna baserar sig pa teoretisk och praktisk kunskap i kvantitativa
metoder och finansmarknader),

s koncentrationsrisker i de ovannamnda riskkategorierna.



Marknadsrisken kan indeias i:
o aktierisk (prisrisk i aktier),
ranterisk (risker forknippade med allman ranteniva),
rantemarginalrisk (prisrisk som harstammar fran variationen i kreditriskpremier),
fastighetsrisk (prisrisk, hyresnivarisk),
valutarisk (prisrisk, valutaskyddsrisker),
ravarurisk (prisrisk),
alternativrisker (t.ex. hedgefondernas s.k. alternativ beta -risker) och
specifika derivatinstrumentrisker (volatilitetsrelaterade risker t.ex. delta, gamma, theta, rho, vega; basis risk).

Risker hanteras med bade kvalitativa och kvantitativa metoder. Vissa marknadsrisker kan hanteras med derivatinstrument,
som anvands inom av styrelsen givna ramar for att skydda exponering i olika tillgangsklasser, samt for att forbattra
portfoljens risk- och avkastningsprofil.

Anvandningen av derivatinstrument medfor emellertid nya risker som harstammar bl a fran optioners icke-linjara beteende
samt s.k. basis risk mellan kontantinstrument och derivat. Dartill finns det likviditetsrisker och operativa risker forknippade
med derivatrelaterad kollateraihantering. Derivatrisker och risker for anvandning av alternativa instrument (inkl. hedgefonder)
uppféljs kontinuerligt. Det finns av styrelsen givna specifika limiter pa alternativportféljrisker.

Allokeringen i olika tillgangsklasser samt avkastningen pa placeringarna presenteras i bokslutet bland nyckeltal och
analyser. Den foljande tabellen beskriver Veritas placeringar grupperade enligt placeringstyp i slutet av 2017.
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Pensionsanstalternas solvensgrans faststalls riskteoretiskt sa ait den motsvarar behovet av solvenskapital for ett ar, med
beaktande av férdelningen av placeringarna mellan olika tillgangsslag, ansvarsskuldens avkastningskrav och
forsakringsrisker. For berakningen av solvensgransen och bestammandet av behovet av solvenskapital ar det av central
betydelse att riskerna i pensionsanstalternas placeringar kan bedémas pa ett tillrackligt tiliféritligt satt. Vid berakning av
solvensgransen ska pensionsanstalten for varje enskild placering beakta alla de vésentliga risker som hanfor sig till
placeringen, och pa grund av detta klassificera placeringen till alla relevanta riskklasser vilka ges i 11 § i fagen (315/2015).
Klassificeringen enligt den nya solvenslagen kom i kraft from 1.1.2017.

Avkastningskravet for ansvarsskuiden bestar av summan av fondrantan 3,0 % och den s.k. avséttningskoefficienten.
Avséttningskoefficienten bestams pa grund av pensionsanstalternas genomsnittliga solvens och avkastningen motsvarande
denna koefficient éverfors till aiderspensionsansvaret for att forstarka fonderingen. Denna férrantning gallde ar 2017 85 %
av ansvarsskulden och fran 1.1.2018 galler den 80 % av ansvarsskulden, medan p& motsvarande sétt 15 % respektive 20 %
av ansvarsskulden ar bunden till aktieavkastningen. | ett pensionsbolags ansvarsskuld finns det ett s.k.
tillaggsforsakringsansvar, som &r bundet tifl aktieavkastningen och som minskar eller okar ansvarsskuiden. Férréantningen av
15 procent av pensionsanstalternas ansvarsskuld baserade sig under ar 2017 pa& den genomsnittliga avkastningen av
pensionsanstalternas noterade aktieplaceringar i utveckiade marknader. Detta betyder att pensionssystemet bar
aktiekursrisken for placeringar i dessa noterade aktier motsvarande 15 procent av ansvarsskulden. Den bolagsspecifika
risken utgadrs av att bolagets avkastning pa noterade aktier kan avvika fran pensionsanstalternas genomsnittliga avkastning.
Detta till aktieavkastningen bundna ansvar hojdes fill 20 % ar 2018.
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Riskhanteringsenheten har utvecklat riskverktyg som baserar sig pa mera realistiska icke-normala distributioner och
kompletterar dessa med stresstester och scenarioanalyser. Som en del av bolagets egen risk- och solvensbeddmning
utfors scenarioanalyser vilka beaktar olika sannolika och osannolika men méjliga marknadsutvecklingar samt det finska
arbetspensionssystemets solvensregelverk. Dessa scenarioanalyser utnyttjas i pianeringen av bolagets placeringsstrategi
och strategisk allokering.

Marknadsrérelsernas effekter pa solvenskapitalet kan askadliggéras med stresstester. Bolagets riskhanteringsenhet gor
stresstester for att bedéma risker i olika ekonomiska framtidscenarier. Stresstesterna kompletterar de finansmatematiska

riskmodellerna och kvalitativa riskbedémningar.

Féljande tabell visar effekten pa solvenskapitalet och solvensnivan vid olika antagna marknadsrorelser (fér noterade aktiers
del inklusive effekten fran det aktieavkastningsbundna tillaggsforsakringsansvaret).

Ranteplaceringar 12796  +1%-enhet 411 LT%

Notomds kieplacatngar - aooge s e - e e s
Fastigheter och fastighetsakter 3845  -10% %5  16%
Ve LT ER e o% e e

En viktig del av riskhanteringen i portfoljférvaltningen ar diversifieringen av placeringar mellan och inom tiligangsklasser.
Investeringarna far inte koncentreras till ett fatal objekt och man bor se till att investeringarnas vardeutveckliing inte i alltfor
hog grad beror p& samma underliggande faktorer. Risken for placeringarna i aktier, rantebarande instrument och fastigheter
sprids geografiskt och pa olika sektorer. | tabellen nedan presenteras den geografiska spridningen av de noterade akiierna.

Noterade aktier enligt

omrade 31.12.2017 31.12.2016
Finland 30 % 33%
Euro-omradet (ex-Finiand) 26 % 31 %
Andra 44 % 44 %

De politiska riskerna hanforde sig tidigare nérmast till placeringar i nya marknader, ldag kopplas politiska risker aven till
utvecklade marknader. Aven om manga politiska risker &r férknippade med europeiska lander och @ven USA, hanfér sig de
allra stérsta riskerna fortfarande till nya marknader. | hanteringen av politiska risker &ar det viktigt att sprida landsrisker och
hantera portféljen pa ett proaktivt satt. Politiska risker innebar ofta ocksa imagerisker.

Fordelningen av fastighetsplaceringarna per fastighetstyp presenteras nedan. Risker i bostadsfastigheter kan avvika
markant fran riskerna géllande kommersiella fastigheter.

Fastigheter enligt fastighetstyp 31.12.2017 31.12.2016
Bostadsfastigheter 20 % 24 %
Kontorsfastigheter 41 % 36 %
Affarsfastigheter 25 % 25 %
Industriella fastigheter 2% 2%
Ovriga 1% 13 %

Koncentrationsrisken méats genom stérsta exponeringar i enskilda objekt samt olika tillgéngskiasser. Ranterisken mats med
hjalp av bl a modifierad duration, som mater en ranteportfoljs kanslighet till férandringar i rantenivan. Den modifierade
durationen for masskuldebrevsportféljen i Veritas Pensionsforsakring per 31 12.2017 var 3,2 (31.12.2016: 2,9).
Durationsrisken for ranteplaceringar kan analyseras inte bara i helhetsportféljkontexten, men ocksé for olika
maturitetssektorer nar man dnskar en mera exakt bild av riskerna forknippade med avkastningskurvan.



Kreditrelaterad rantemarginalrisk (s.k. spread-risk) innebar att ett kreditinstruments vérde sjunker pga. att instrumentets
kreditriskpremie stiger. Denna risk kan méatas med spread-duration for helhetsportféljen, enskilda instrument samt olika
kreditvardighetsklasser. Bade modifierad duration och spread-duration beaktas &ven i berékningen av solvensgréansen.

Inom masskuldebrevportféljen utgdr kreditrisk och rénterisk de viktigaste riskdimensionerna. Kreditrisken kan indelas i
¢ emittentrisk (risken med den emitterande entiteten)
o transaktionsmotpartsrisk (risken med den entitet med vilken transaktionen har gjorts)
e smittningsrisk (kreditrisken sprids mellan de olika instrumentenp g a beroendeforhallanden).

Veritas Pensionsforsakring placerar i masskuidebrev bade indirekt via fonder och direkt. Eventuella forandringar i
placeringsobjektens kreditvardighet foljs upp kontinuerligt for att hantera kreditrisker.

Masskuldebrevportfoliens distribution i olika kreditvardighetsklasser var i slutet av 2017 (2016) féljande:

Masskuldebrev enligt 31.12.2017 31.12.2016
kreditvardighet

AAA 13 % 6 %
AA 14 % 20 %
A 13 % 8%
BBB 13 % 16 %
Ovriga 47 % 51 %

Masskuldebrev i slutet av aret 2017 (2016) férdelades | motpartstyper enligt féljande:

Masskuldebrev enligt motpartstyp 31.12.2017 31.12.2016
Stat och kommun 24 % 15 %
Foretag 76 % 85 %

Bolagets likviditetsplanering utgér ifran att oforutsedda forandringar i behovet av likvida medel framst regleras med
penningsmarknadsinstrument. Bolaget begransar likviditetsrisker genom att ha minimikrav for innehav av likvida placeringar.

Operativa och andra icke-finansiella placeringsrisker har en mera central position i riskhanteringen &n tidigare. Okande
regulativa krav, globaliseringen av placeringsaktiviteter och invecklad dokumentering kraver en fordjupad due diligence-
process gallande bl.a. juridiska och kontraktuella risker (juridisk due diligence) samt operativa risker (operativ due diligence).
Dartill kan dven en strategisk due diligence géras pa en extern portfdljforvaltarens eller fonds strategi.

Ansvarsfullhet i placeringsverksamheten

Veritas strévar efter att bidra till en hallbar utveckiing i sitt agerande som ett ansvarsfullt arbetspensionsbolag. Med héllbar
(ekonomisk) utveckling forstar vi sédan utveckling som inte hander p& bekostnad av naturresurser eller socialt
valifardskapital. Genom ett omfattande beaktande av ESG-faktorerna (Environmental, Social, Governance) hanterar Veritas
de hallbarhetsrelaterade riskerna pa lang sikt. En valméende miljo, valfungerande sociala institutioner samt god
férvaitningssed i foretag &r nédvandiga komponenter for varidens och Finlands valfard i framtiden.

Som pensionsbolag bidrar vi till ait bygga den finiandska framtiden i synnerhet géllande pensionssystemet. Ett hélibart
pensionssystem ar en viktig faktor i det samhélleliga ansvaret. For en betryggande placeringsverksamhet krévs det en
valfungerande institutionell omgivning samt en ekologiskt hallbar miljé.

Veritas stravar efter att vara placeringsobijekt iakttar kraven pa ESG-aspekter. Av ESG-faktorerna ar god forvaltningssed
(Governance) &gnad &t att sékerstélla att &ven samhalleliga (Social) och miljéfaktorerna (Environment) beaktas i foretagens
beslutsfattande. En hdgklassig forvaltning ar séledes en primar ESG-faktor pa foretagsniva.

Veritas stoder initiativ som siktar pa att utveckla rapportering och &ka transparens i ESG-fragorna. Vi har undertecknat Férenta
nationernas PRI-principer samt placerarutlatandet Fiduciary Duty in the 21st Century. Vi &r ocksa medlemmar i CDP. | enlighet
med var agarpolitik paverkar vi vid behov véra bade direkta och indirekta placeringsobjekt.
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Operativa och dvriga risker

Med operativa risker avser man risken for att bristfalligt fungerande interna processer, personer, system eller externa
handelser orsakar direkta eller indirekta forluster. Bland dvriga/operativa risker finns bl.a. strategirisker, risker forknippade
med marknadsféring och férsaljning, juridiska risker, informationsrisker (dataskydd, datas&kerhet) samt regulativa risker och
katastrofrisker (t ex krig, pandemi).

Realiseringen av riskerna forebyggs genom att uppréatthatia och utveckla systematiska arbetsmetoder, system och
kunnande, samt genom kontroller som stoder riskhanteringsprocessen. Innan nya arbetsmetoder tas i bruk uppgérs
processbeskrivningar med inbyggda kontroller.

Da forsakringsbolagets organisation och interna kontroll faststélis skall operativa och 6vriga risker beaktas. Speciellt
foljande omsténdigheter ar av stor betydelse:
¢ en fungerande administration och ett lednings- och rapporteringssystem
en effektiv strategiprocess
tydliga ansvarsomraden och klart definierade befogenheter
effektiv intern revision och riskhanteringsfunktion
tillrackliga krav pa nyckelpersoners kompetens.

En huvudregel i en organisation r att arbetsuppgifter, beslutanderatt och ansvar &r fordelade pa ett tilloorligt satt s& att
ingen ensam, utan kontroll, skéter en betydande eller riskfylld atgard genom hela behandlingskedjan. Veritas
Pensionsforsakrings verksamhet utgar fran definierade kamprocesser, for vilka det har utsetts processansvariga. For att
ytterligare klargora ansvars- och befogenhetsfragor inom organisationen finns befattningsbeskrivningar for hela personalen.
Den interna kontrollen ar inbyggd i befattnings- och processbeskrivningarna. Den grundlédggande idén &r att hela personalen
ar medveten om och forsoker identifiera eventuella risker inom sitt ansvarsomréde och skall strava efter att hantera risker
enligt gallande anvisningar for respektive funktion.

De mest betydande operativa och 6vriga riskerna kartlaggs minst en gang per ar och riskerna har utndmnda
ansvarspersoner. Kartlaggningar uppdateras regelbundet. Processansvariga och riskernas ansvarspersoner uppskattar hur
sannolikt det &r att risken intraffar, hur stor riskens negativa inverkan pa att man nar sina malsattningar skulle vara samt
med vilka metoder risken kan hanteras. Den [6pande uppféljningen av operativa och andra risker sker i enskilda
avdelningar, som ocksé har den basta kdnnedomen om processerna. Riskhanteringen ansvarar for koordineringen av
riskbedémning och riskkontroll i néra samarbete med avdelningarna. Kontinuitetspianer och beredskapsplaner uppgdrs
internt i bolaget samt i samarbete med myndigheter. Betydande operativa och 6vriga risker &r bl a:

systemrisk (system fungerar inte for en l&ngre tidsperiod)

nyckelpersonsrisk (en nyckelperson lamnar bolaget)

risker i kundférhallanden (kunder lamnar bolaget, oftillracklig elfer felriktad nyférsaljning)

risker som péaverkar produktionen (allvarlig brand, systemfel)

risker i institutionella omgivningen (férandringar i regelverket, samarbetspartners och deras verksamhet)
risker forknippade med valda strategier (en central strategi fungerar inte i det realiserade scenariot)

Operativa och &vriga risker hanteras genom planer byggda péa detaljerade processbeskrivningar samt genom riskanalyser i
samband med verksamhets- och strategiplaneringen. Systematiska metoder anvands for att stéda hanteringen av operativa
risker. | synnerhet har det fokuserats pa interaktioner mellan olika risker.

Kontinuitetsplaneringen syftar till att sakerstélla forutsattningarna for att bedriva verksamheten ocksa i stérningssituationer.
Kontinuitetsplaneringen &r en del av hanteringen av operativa risker, och koordineringsansvaret for allman
kontinuitetsplanering ligger hos riskhanteringsenheten. Den har ansvar for att tillsammans med ledningen utveckla,
genomfora och administrera utbildning och kommunikation, samt for att uppdatera bolagets kontinuitetsplan. Varje
ledningsgruppmedliem ansvarar for kontinuitetsplaneringen i sin sektor.

Bolaget har en beredskapsgrupp som ansvarar for beredskapsplaneringen. Funktionsspecifika beredskapsplaner, planer
gallande informationsteknik och andra kritiska planer revideras regelbundet i samband med den normala arliga planeringen.
Beredskapsplaneringen har en stark koppling till kontinuitetsplaneringen (syftet ar att sékerstélla en tillracklig kontinuitet for
verksamheten under undantagsférhéllanden), och det r till en stor del fragan om hantering av likartade risker som i
kontinuitetsplaneringen.
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Finansieringsanalys

Pensionsforsékringsaktiebolaget Veritas, koncern

Rorelseverksamhetens kassafiode

Erhalina forsakringspremier
till aterforsakrare betald andel
Utbetalda erséattningar
aterforsakrares andel av utbetalda erséttningar
Erhéllna rantor
Erhallna dividender
Ovriga placeringsinkomster och dvriga inkomster fran
rorelseverksamheten
Betalningar fér personalkostnader
Ovriga betalningar féranledda av rérelseverksamheten
Rorelseverksamhetens kassafloéde fore finansiella poster och skatter
Betalda rantor och betalningar for rérelseverksamhetens
6vriga finansiella kostnader
Kassaflode fore extraordinéra poster

Rorelseverksamhetens kassaflode

Investeringarnas kassaflode
Investeringar i placeringar, netto (exkl. likvida medel)
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar och i Gvriga
tillgangar samt 6verlatelseinkomster fran materielia och immateriella tillgangar
och fran évriga tillgaéngar (posten till nettobelopp)
Investeringarnas kassafléde

Finansieringens kassaflode
Forvarv av egna aktier
Betalda dividender/rantor pa garantikapital och
ovrig vinstutdelning
Finansieringens kassafldde

Forédndring av likvida medel

Likvida medel vid rakenskapsperiodens bdrjan
Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut

516 957 936 508 820 648
0 0

-494 026 369 -501 208 237
0 0

7153792 9 986 782
12 180 846 12734 344
123 212793 51245 974
-12 817 297 12775 077
-41 163 176 -44 076 862
111 498 525 24727 572
-42 195 -52 158

111 456 330 24 675 414
111 456 330 24675 414
-52 577 625 13 306 601
-742 955 -735 953
-53 320 581 12 570 647
-1 123 067 0
-2 435 984 -847 864
-3 559 051 -847 864
54 576 699 36 398 197
213 617 111 177 218 913
268 193 809 213 617 111



1. Noter till resultatrdkningen

Pensionsforsskringsaktiebolaget Veritas, koncem

1.1 Specifikation av nettointékterna av placeringsverksamheten

Intakter av placeringsverksamheten
Intékter av fastighetsplaceringar

13

Ranteintakter 0,00 0,00

Ovriga intékter 28 178 883,45 28 178 883,45 22 174 575,37 22 174 575,37
Intékter av dvriga placeringar

Dividendintakter 12 180 846,18 12 734 343,59

Réanteintakter 7 188 448,08 9 486 885,99

Ovriga intakter 88 043 772,68 107 413 066,94 24 327 263,51 46 548 493,09
Sammanlagt 135 591 950,39 68 723 068,46
Aterforda nedskrivningar 13 724 594,02 14 609 013,69
Férsaljningsvinster 147 623 298,72 113 267 297,67
Sammanlagt 296 839 843,13 196 599 379,82

Kostnader for placeringsverksamheten

Kostnader for fastighetsplaceringar 10 417 127,37 9 375 765,66
Kostnader f6r dvriga placeringar 31 068 506,45 34 013 306,62
Rantekostnader o.dyl. kostnader fér frammande kapital 42 194,92 52 158,04
Sammaniagt 41 527 828,74 43 441 230,32
Nedskrivningar och avskrivningar

Nedskrivningar 12 167 299,14 19 354 998,37

Byggnadsavskrivningar enligt plan 7 068 208,53 19 225 507,67 6 066 315,82 25421 314,19
Férsaljningsforiuster 10 854 016,86 27 499 588,01
Sammanlagt 71 607 353,27 96 362 132,52

Nettointédkter av placeringsverksamheten

1.2 Noter angaende personal och medlemmar i forvaltningsorgan

1. Personalkostnader
Léner och arvoden
Pensionskostnader
Ovriga Iénebikostnader
Sammanlagt

2. Ledningens léner och arvoden
Verkstallande direktéren och hans stéllféretradare
Styrelsen
Férvaltningsradet

3. Ledningens pensionsférbindelser och lan

225 232 489,86

10 724 768
1986 693
781 923

13 493 384

699 192
110 280
33 240

Foretaget har tecknat en gruppensionsférsakring for hela personalen inklusive verkstéllande direktdren och dennes erséttare.

Gruppensionsférsakringen ger ratt till en extra pensionsinfortjaning om 0,2 % av arsiénen.

For férvaltningsradets och styrelsens mediemmar har bolaget inte fdrbundit sig till nagra pensionsarrangemang.

Lan

Lanevillkoren féljer samma principer som lan till bolagets personal.

4. Arvoden till revisorerna enligt uppdragstyp
Revision
Skatteradgivning
Andra tj&nster

5. Det genomsnittliga antalet anstéllda
Genomshnittsantalet anstéllda under rékenskapsperioden

0

67 757

153

100 237 247,30

9873 223
1860 997
824 938

12 559 159

406 325
108 440
32 980

35417

64 439
5394

150



2. Noter till balansrakningen

2.1 Géngse vérde och varderingsdifferens fér placeringar
Pensionsférsékringsaktiebolaget Veritas, koncern

Fastighetsplaceringar
Fastigheter
Fastighetsaktier i &garintresseféretag
Ovriga fastighetsaktier
Anskaffningutgifter for hyresrétter i fastigheter
Ovriga placeringar
Aktier och andelar
Finansmarknadsinstrument
Inteckningslanefordringar
Ovriga lanefordringar

| den aterstaende anskaffningsutgiften for finans-
marknadsinstrument ingar skillnaden mellan

det nominella vérdet och anskaffningspriset, periodiserad
som rénteintékter eller som en minskning av dessa

Bokféringsvérdet innehaller

Inkomstforda uppskrivningar
Ovriga uppskrivningar

Varderingsdifferens (skillnaden mellan géngse varde och bokfaringsvérde)

219 535 832

220 299 307 294 439 597
11 992 864 11 992 864 17 300 000
3 387 880 3 387 880 4 428 576
57 444 57 444 57 444
1707 138 251 1707 138 251 2 114 558 760
449 463 293 445 938 142 446 639 079
1517 048 1517 048 1517 048
22 279 539 22 279 539 22 279 539
2415 372 152 2412610 476 2 901 220 044
-3 525 151
131 691
631784
763 476
488 609 568

Ovriga fordringar
Forskottsbetalningar for optioner
Futurer
Termins- och swapavtal

Ovriga skulder
Forskottsbetalningar fér optioner
Futurer
Termins- och swapavtal

Vérderingsdifferens (skillnaden melian géngse varde och bokféringsvarde)

258 560 258 560
280 173 600

0 11 425 658

-1 387 200 -429 560
0 0

0 0

-1 128 360 11 428 258
12 556 618




2. Noter till balansrdkningen

2.1 Gédngse vdrde och vérderingsdifferens fér placeringar
Pensionsférsakringsaktiebolaget Veritas, koncern
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Fastighetsplaceringar
Fastigheter
Fastighetsaktier i &garintresseféretag
Ovriga fastighetsaktier
Anskaffningutgifter for hyresratter i fastigheter
Ovriga placeringar
Aktier och andelar
Finansmarknadsinstrument
Inteckningslénefordringar
Ovriga lanefordringar

[ den aterstaende anskaffningsutgiften for finans-
marknadsinstrument ingar skillnaden mellan

det nominella vérdet och anskaffningspriset, periodiserad
som rénteintékter eller som en minskning av dessa

Bokforingsvéardet innehaller
Inkomstforda uppskrivningar
Ovriga uppskrivningar

Varderingsdifferens (skillnaden mellan géngse vérde och bokféringsvérde)

208 062 010 208 825 486 281 450 827
11 992 864 11 992 864 16 300 000
3373 697 3373697 4 281 476
62 871 62 871 62 871
1 545 944 901 1 545 944 901 1952 506 133
439 252 372 439 155 471 446 639 079
3 338 666 3 338 666 3 338 666
19 178 546 19 178 546 19 178 546
2 231 205 928 2231 872 503 2723 757 598
-96 901

131 691

631 784

763 476
491 885 095

Ovriga fordringar
Forskottsbetalningar for optioner

Ovriga skulder
Forskottsbetalningar for optioner
Futurer
Termins- och swapavtal

Vérderingsdifferens (skillnaden mellan géngse vérde och bokféringsvérde)

1766 000 2 637 800
-2 396 620 -1 486 760
-1 631 090 -1 303 861

-14 790 538 -10 961 142
-17 052 248 -11 113 964
5 938 285




2.2 Foréndringar i fastighetsplaceringar
Pensionsforsékringsaktiebolaget Veritas, koncern 2017

el ,\,-dmw
Anskaffningsutgift 1.1 305 537 629
Okningar 30 982 658
Minskningar -20 684 711
Anskaffningsutgift 31.12 315 835 576
Ackumulerade avskrivningar 1.1 -55 968 890
Ackumulerade avskrivningar av minskningar
och éverféringar 5274 981
Avskrivningar under rékenskapsperioden -7 116 434
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -57 810 343
Nedskrivningar 1.1 -26 077 296
Nedskrivningar av minskningar och 6verféringar 137 802
Nedskrivningar under rékenskapsperioden -992 565
Aterférda nedskrivningar 3 880 846
Nedskrivningar 31.12 -23 051 213
Uppskrivningar 1.1 763 476
Okningar
Minskningar
Uppskrivningar 31.12 763 476
Bokféringsvarde 31.12 235 737 495 0 0

1) Innehaller anskaffningsutgifterna for hyresratter i fastigheter
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2.3 Fastigheter och fastighetsaktier i egen anvédndning
Aterstdende anskaffningsutgift
Bokforingsvarde
Gangse varde

2.4 Specifikation av évriga aktiva resultatregleringar
Férskotisbetalda pensioner
Tillgodohavanden hos PSC
Ovriga resultatregleringar

2.5 Férdndringar i det egna kapitalet
Aktiekapital
Aktiekapital 31.12. Antal 52.615 st
Overkursfond
Overkursfond 1.1
Overkursfond 31.12
Ovrigt eget kapital
Fria fonder 1.1
Kop av egna aktier 2017: 3 445 st/2016: 0 st
Till aktiedgarna
Fér diverse dndamal
31.12.

Rakenskapsperiodens resultat

Eget kapital sammanlagt 31.12.

2.6 Ackumulerade bokslutsdispositioner
Avskrivningsdifferens
1.1.
Forandring under rakenskapsperioden

Ackumulerade bokslutsdispositioner sammanlagt 31.12.

Ackumulerade bokslutsdispositionema férdelade:
Latent skatteskuld
Ingar i det egna kapitalet

2.7 Specifikation av passiva resultatregleringar
Forskottsbetalda premier
Justeringspremieskulder at kunder
Skuld till Pensionskyddscentralen
Forskottsbetalda hyror
Forkottsinnehallningsskuld
Momsskuld
Leveranidrsskulder
Skulder gallande l6ner, provisioner och sociala kostnader
Ovriga resultatregleringar

4 652 966 4 994 796
5316 907 5658 737
8 213 469 8749 059
28 415911 26 920 398
5377 948 8 317 307
230 804 285 018
34 024 664 35 522 723
14 272 200 14 272 200
372 282 372 282
372 282 372282
-804 341 1384 823
-1 123 067 0
-2419784 -841 664
-16 200 -6 200

-4 363 392 536 959
43 812 -1 341 300

10 324 902 13 840 141
3 476 627 3738 132
-673 811 -261 505
2802 816 3 476 627
560 563 695 325
2242 253 2781 302
2802 816 3 476 627
769 803 882 379
127 598 157 209
502 120 427

998 714 840 966

7 057 658 6 676 222
333 331 205 052
908 514 822 836
3263773 2 587 686
560 865 1086 817
14 020 757 13 379 594




Pensionsforsé

2.8 Sékerheter och ansvarsférbindelser

Uppges haér till den delen de avviker fran moderbolagets noter.

Mervérdesskatt
Ansvar fér eventuell aterbetalning av avdragen moms
for nybyggnation och grundférbattringar av fastigheter

4914172

4 652 964

s



PENSIONSFORSAKRIN GSAKT]EBOLAGET VERITAS

Férteckning dver bolagets bokféringsbécker 31.12.2017

Bokféringsboécker:

Verifikatserier:

Balansbok
Huvudbok

Dagbok

10
15
20
30
40
M

42
43
55
60
65
75
31

85
920
BU
LT
TP

inbunden
DVD-skiva
DVD-skiva

Kassa
Memorialverifikat
Inkdpsfakturabetalning
Bank

Bank dotterbolag

Bank dotterbolag

Bank dotterbolag
Foérsiljningsreskontrans inkomna betalningar
Hyressystem
Lanesystem

Lénesystem

Samstock Portfdljsystem
Inkdpsfakturor
Férsaljningsreskontra
Pensionsutbetalning
Budget

Verifikation till noter
Bokslut

I5



STYRELSENS FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETS VINST

Moderbolagets fria egna kapital uppgick enligt balansrakningen 31.12.2017 till 2 323 361,46 euro.

Rakenskapsperiodens vinst var fér moderbolaget 1 161 901,37 euro. Bolagets styrelse féreslar for

bolagsstamman att 10 000,00 euro stalls till styrelsens disposition for allmannyttiga &ndamal samt

att till bolagets aktieégare utdelas i dividend 16,00 euro per aktie p4 de utestaende aktierna eller

sammanlagt 786 544,00 euro. Den resterande delen av vinsten eller 365 357,37 euro foreslas

dverforas till sakerhetsfonden.

Abo den 21 mars 2018

Stefan Mutanen ‘%’“
ordférande

v/

Ulla Achrén

Stefan Kapténs Henrik Karlsson

A (3 \"

Hannu Louhi T

égarl Pjersson

verkstéallande direktér

Over utférd revision har i dag avgivits beréttelse.
Abo den 4 april 2018

)

ha-Pekka
CGR

Rajf Sund
vice ordforande

Hannu Jouhk

Sy

Timo Ketonen

an

Antti Tanskanen

%_, %
Hans Bertell
CGR

16



KPMG Oy Ab Telefon +358 20 760 3000

Toloviksgatan 3 A www.kpmgfi
PB 1037
00101 Helsingfors, FINLAND

Revisionsberéttelse

Till bolagsstdmman i Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas
Revision av bokslutet
Uttalande

Vi har utfért en revision av bokslutet fér Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas (fo-nummer 0141187-2) for
rakenskapsperioden 1.1-31.12.2017. Bokslutet omfattar koncernen och moderbolagets balansrakning,
resultatrakning, finansieringsanalys och noter till bokslutet.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets ekonomiska
stallning samt av resultatet av dess verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gallande
upprattande av bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Véra uttalanden i denna rapport ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som éverlamnats
till styrelsen och revisionsutskottet.

Grund for uttalandet

Vi har utfért var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar foér revisionen av bokslutet.

Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernféretagen enligt de etiska kraven i Finland som
galler den av oss utférda revisionen och vi har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Vi har inte tillhandahallit ndgra andra tjanster an revisionstjanster.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér véra uttalanden.
Materialitet

Den tillampande materialiteten paverkar omfattningen av revisionen. Materialiteten har bestamts pa basen
professionellt omdéme och styr valet av revisionsatgarder, tidpunkten fér och omfattningen av revisionen
samt bedémningen av noterade felaktigheter i férhallandet till bokslutet som helhet. Nivan pa den av oss
bestamda materialiteten baserar sig pa var bedémning av storleken av felaktigheter som ensamma eller
tillsammans rimligen kan anses inverka pa ekonomiska beslut som anvandare av bokslutet gor. Vi har ocksa
tagit i betraktande felaktigheter och/eller potentiella felaktigheter vilka pa grund av kvalitativa faktorer enligt
var uppfattning ar materiella fér anvandarna av bokslutet.

De mest betydande uppskattade riskerna for viasentlig felaktighet

Vi har nedan beskrivit vad vi uppskattar vara de mest betydande riskerna for vasentliga felaktigheter, inklusive
risken for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter samt ett sammandrag av hur vi har agerat till f6ljd
av dessa risker.

KPMG Qy Ab, a Finnish limited liability zompany and a member firm of tha KPMG netwoark of indeoendent FO-nummer 1805485-3
member firms affihated with KPMG Intemational Cooparative (| KPMG International”), a Swiss entity Hemort Helsingfors
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DE MEST BETYDANDE UPPSKATTADE

HUR VI HAR AGERAT TILL FOLJD AV DESSA

RISKERNA FOR VASENTLIG FELAKTIGHET RISKER

Berédkning av den férsdkringstekniska ansvarsskulden (Bokslutsprinciper och not 2.13)

— Den forsakringstekniska ansvarsskulden
uppgar till 2.730 milj. euro i Veritas bokslut,
och &r den mest betydande posten pa
balansrakningens skuldsida.

— Bokslutets forsakringstekniska
ansvarsskuld beraknas enligt bekraftade
berékningsgrunder. Social- och
halsovardsministeriet bekraftar arligen de
gemensamma berakningsgrunderna for
berékningen av férsakringspremien och
ansvarsskulden till arbetspensionsbolagen.
| berakningsgrunderna ingér bl.a. de
férsakringsmatematiska antaganden som
anvands i berakningen av ansvarsskulden,
sasom dodlighet och inledandet av
arbetsoférmaga.

— Den slutliga ansvarsskulden beraknas pa
person- och forsakringsniva efter
rakenskapsperiodens utgang.
Pensionsskyddscentralen utfér en arlig
utredning av ufjamningssystemet forst
under hosten efter rakenskapsperiodens
slut. D& kan &ven den slutliga delen av
ansvarsskulden beréknas.

— Berakning av den forsakringstekniska
ansvarsskulden baserar sig bade pa
information som samlats in av bolaget och
pa extern information som producerats av
arbetspensionssystemet.

— Den forsakringstekniska ansvarsskuldens
vasentlighet och andra ovannamnda
faktorer och till dem hanférbara risker, har
bidragit till att den férsakringstekniska
ansvarsskulden bedémts till ett omrade
med betydande risk for vasentlig felaktighet.

| vara granskningsatgarder har vi bedémt
principerna i anknytning till bokféring och
berakning av den forsakringstekniska
ansvarsskulden.

Vi har utvarderat ansvarsskuldens
berakningsprocess och testat berdkningens
interna kontrollomgivning. Dartill har vi
utvarderat den interna kontrollomgivningens
funktionalitet med hjalp av
bestyrkanderapporter erhalina av
utomstaende tjansteleverantorer.

Var forsakringsmatematiker har deltagit i
revisionen och utvarderat bokféringen av
ansvarsskulden och de principer,
antaganden och berakningsmetoder som
anvants vid berakningen av
ansvarsskuldens riktighet.

Dartill har vi utvarderat riktigheten av
ansvarsskuldens bokféringsmassiga
hantering och notuppgifter i bokslutet som
hanfér sig till ansvarsskulden.
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Vardering av placeringar (Bokslutsprinciper och noter 2.1, 2.2 och 2.3)

— Placeringstillgangarna uppgar till 2.413 milj. — Vi har utvarderat av Veritas tillampade
euro i Veritas bokslut och &r den mest boksluts- och varderingsprincipernas
betydande tillgangsposten i bolagets vederbdrlighet.

balansrakning. — Vi har testat interna kontroller i anknytning till

bokférings- och varderingsprocesserna for
vardepapper, derivatinstrument och

— Placeringarna varderas i bokslutet enligt
huvudregel till ursprungligt anskaffningsvarde

eller, sasom fastigheter, till vardet minskat
med planavskrivningar eller till lagre sannolikt
overlatelsevarde.

Placeringarna varderas till gadngse varde i
solvensberakningen. Det nya
solvensregelverket tradde i kraft i borjan av ar
2017. I noterna till bokslutet presenteras aven
placeringarna till géngse varde.

Placeringstillgangarnas gangse varden
baserar sig antingen pa marknadsnoteringar
eller pa varderingar enligt allmant vedertagna
principer. | varderingar enligt gangse varde
ingar bedémningar, speciellt for sddana
egendomsposter och instrument for vilka
marknadsvarden inte kan erhallas fran
offentliga marknadsnoteringar; dessa ar t.ex.
kapital- och fastighetsplaceringar.

— Vardering av placeringstillgangar har

definierats som ett tyngdpunktsomrade inom
revisionen, da placeringstillgdngarna ar en
betydande balanspost och
placeringstillgangarnas gangse varden har en
betydande inverkan pa bolagets
solvensstallning.

fastigheter.

Under granskningen har vi jamfért
placeringstillgangarnas gangse varden med
externa noteringar och resultat fran évriga
tillampade varderingsmetoder. Vi har ocksa
utvarderat principerna i bolagets egna
varderingsmetoder.

Dartill har vi utvarderat riktigheten av
notuppgifterna i bokslutet som hanfér sig till
placeringstillgangar.

Véra granskningsatgarder har dartill
innefattat bl.a. berakningen av
solvensgransen och genomgang av
principerna fér placeringarnas klassificering
enligt det nya solvensregelverket.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar fér upprattandet av bokslutet och for att bokslutet ger en
rattvisande bild i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden géllande uppréattande av bokslut samt
uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven fér den interna kontroll
som de bedémer ar nédvandig for att uppratta ett bokslut som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
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Vid uppréattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s& &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om man avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar fér revisionen av bokslutet

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utférs enligt god revisionssed alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tilsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdéme och har en professionelit
skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

— lIdentifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hégre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

— Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision fér
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmaérksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar oftillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet fér revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden gora att moderbolaget eller koncernen inte langre kan fortsatta verksamheten.

— Utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

— Inhamtar vi tiliréckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen fér att gora ett uttalande avseende koncernbokslutet.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vart
uttalande.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.
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Ovriga rapporteringsskyldigheter
Uppgifter om revisionsuppdraget

KPMG Oy Ab eller personer som representerar revisionssamfundet har fungerat som av bolagstdmman valda
revisorer oavbrutet i dver 30 ar.

Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar fér den évriga informationen. Den &vriga informationen
omfattar verksamhetsberattelsen. Vart uttalande om bokslutet técker inte évrig information.

Var skyldighet &r att Iasa den ovan specificerade 6vriga informationen i samband med revisionen av bokslutet
och i samband med detta géra en bedémning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den évriga
informationen och bokslutet eller den uppfattning vi har inhamtat under revisionen eller om den i évrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter. Det ar ytterligare var skyldighet att bedéma om verksamhetsberattelsen
har upprattats enligt gallande bestammelser om upprattande av verksamhetsberéttelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och verksamhets-
berattelsen har upprattats i enlighet med gallande bestammelser om upprattande av verksamhetsberattelse.

Om vi utgéende fran vart arbete pa den 6vriga informationen, drar slutsatsen att det forekommer en vésentlig
felaktighet i verksamhetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera géllande detta.

Helsingfors den 4 april 2018

KPMG OY AB
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