OSAVUOSIKATSAUS 1-9/2019

YV VE RITAS



WVERITAS

Y hteenveto avainluvuista
| 19po9] 1sz0180)  2018Y]

Vakuutusmaksutulo, milj. € 463,2 404,1 540,3
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, milj. € 222,7 43,8 -46,8
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle, % 6,6 % 1,4 % 1,5%
I B

Vastuuvelka, milj. € 3273,2 2814,2 2 808,6
Vakavaraisuuspadoma, milj. € 792,7 7171 662,7

suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,3 2,2 2,3
Eldkevarat 2, milj. € 3757,7 3273,0 3192,4

% vastuuvelasta 2 126,7 % 128,1% 126,2 %
TyEL-palkkasumma ), milj. € 2230,0 1767,7 1765,0
YEL-tyétulosumma 3), milj. € 289,8 242,6 242,9

1) Veritas Eldkevakuutus ja Pensions-Alandia sulautuivat 1.1.2019. Vuoden 2018 vertailuluvut ovat Veritaksen lukuja ennen fuusiota.
2) STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspadoma.
3) Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tyotulosummasta.



Vakuutusliikkeen avainluvut

WVERITAS

Vakuutusmaksutulo, milj. € 4632 404.1

Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, milj. € 2 4287 392.7

TyEL-palkkasumma 3), milj. € 22300 1767.7

YEL-ty6tulosumma 3, milj. € 289 8 242 6

TyEL-vakuutuksia 8916 7 366

YEL-vakuutuksia 12 770 10 564

Elakkeensaajia 36927 31718
. 4) .o

Elakevarat *, milj. € 3757,7 3273,0

1) Veritas Eldkevakuutus ja Pensions-Alandia sulautuivat 1.1.2019. Vuoden 2018 vertailuluvut ovat Veritaksen lukuja ennen fuusiota.

2) Tuloslaskelman maksetut korvaukset ilman korvaustoiminnan ja tyokyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja

3) Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tyotulosummasta.

4) STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspddoma.
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Vakuutusmaksutulo noin 5 prosentin kasvussa

Vakuutusmaksutulo 2, m€ Vakuutettujen maars 2
650,0 140000
600,0 120000 —
550,0 100000 — m Eldkkeensaajien maara
500,0 80000
m YEL-vakuutusten maara
450,0 60000
400,0 40000 m TyEL-vakuutettujen
maara
350,0 20000
300,0 0
2015 2016 2017 2018 9/2019" 2015 2016 2017 2018  9/2019

T Arvio koko vuoden 2019 maksutulosta
2Vuosien 2015-2018 vertailuluvut ovat pro forma-lukuja (Veritas + Pensions-Alandia)



TyEL-vakuutuskanta kasvaa

TyEL-palkkasumma 2), m€ TyEL-vakuutusten lukumaars 2
2400,0 9000
8500
2200,0
8000
2000,0
7500
1800,0
7000
1600,0
6500
1400,0
6000
1200,0 5500
1000,0 5000
2015 2016 2017 2018 9/2019" 2015 2016 2017 2018 9/2019

T Arvio koko vuoden 2019 maksutulosta
2Vuosien 2015-2018 vertailuluvut ovat pro forma-lukuja (Veritas + Pensions-Alandia)




YEL-vakuutusten lukumaara kasvanut yli 5%
vuodenvaihteesta

YEL-ty6tulosumma 2), m€ YEL-vakuutusten lukuma&ars 2
350,0 14000
13000
300,0
12000
250,0
11000
200,0 10000
150,0 9000
8000
100,0
7000
50,0
6000
0,0 5000
2015 2016 2017 2018 9/2019" 2015 2016 2017 2018 9/2019

T Arvio koko vuoden 2019 maksutulosta
2Vuosien 2015-2018 vertailuluvut ovat pro forma-lukuja (Veritas + Pensions-Alandia)



Maksetut elakkeet ja elakkeensaajien maara

Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset 2, m€ Elakkeensaajien m&ara 2
600,0 38000
36000
550,0
34000
500,0
32000
450,0
30000
400,0
28000
350,0
26000
300,0 24000
250,0 22000
200,0 20000
2015 2016 2017 2018 9/2019" 2015 2016 2017 2018 9/2019

T Arvio koko vuoden 2019 maksutulosta
2Vuosien 2015-2018 vertailuluvut ovat pro forma-lukuja (Veritas + Pensions-Alandia)




Y VERITAS

Sijoitukset ja sijoitustuotot kayvin arvoin

30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018 30.9.2019 30.9.2018 31.12.2018 1-9/2019 | 1-9/2018 2018 (24 kk)
milj. € % milj. € % milj. € % milj. € %8 milj. € % 8 milj.euro %2 % % %

%

Korkosijoitukset 14213 39,3 1146,8 35,9 1240,5 39,8 14134 39,1 1109,0 34,7 1239,3 39,8 5,4 -1,7 -1,7
Lainasaamiset’ 25,7 0,7 22,5 0,7 26,2 0,8 25,7 0,7 22,5 0,7 26,2 0,8 0,8 2,0 4,8
Joukkovelkakirjalainat’ 1189,6 32,9 916,8 28,7 858,4 27,6 1213,2 33,6 856,8 26,8 832,3 26,7 7,1 -2,1 -2,2 2,6

Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat 630,6 17,4 554,5 17,4 525,1 16,9 622,7 17,2 516,7 16,2 525,1 16,9 8,2 -4,0 -2,7
Muiden yhteis6jen joukkovelkakirjalainat 558,9 15,5 362,4 11,4 3333 10,7 590,5 16,3 340,1 10,7 307,2 9,9 58 0,6 -1,4
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset ' 2 206,1 5,7 207,4 6,5 355,9 11,4 174,5 4,8 229,7 7,2 380,8 12,2 -0,2 -0,1 -0,3

Osakesijoitukset 1335,8 36,9 1277,9 40,0 11054 35,5 12264 33,9 1230,7 38,5 11054 35,5 11,0 4,3 -2,6
Noteeratut osakkeet 1084,8 30,0 1077,6 33,8 915,8 29,4 975,4 27,0 1030,4 32,3 915,8 29,4 12,7 3,1 -5,3 8,9
Pd3omasijoitukset 3 216,7 6,0 154,0 4,8 160,9 5,2 216,7 6,0 154,0 4,8 160,9 5,2 4,0 12,0 15,8
Noteeraamattomat osakkeet # 34,4 1,0 46,3 1,4 28,8 0,9 34,4 1,0 46,3 1,4 28,8 0,9 3,9 8,1 2,5

Kiinteistosijoitukset 531,0 14,7 458,3 14,4 483,8 15,5 531,0 14,7 458,3 14,4 483,8 15,5 3,2 43 5,7
Suorat kiinteistosijoitukset 437,5 12,1 374,7 11,7 396,9 12,7 437,5 12,1 374,7 11,7 396,9 12,7 4,4 4,8 6,8
Kiinteistosijoitusrahastot 93,5 2,6 83,5 2,6 86,8 2,8 93,5 2,6 83,5 2,6 86,8 2,8 -1,7 2,4 1,4

Muut sijoitukset 327,4 9,1 309,6 9,7 284,9 9,1 327,4 9,1 309,6 9,7 284,9 9,1 2,3 0,0 -3,7 3,2
Hedge-rahastosijoitukset ® 269,5 7,5 261,2 8,2 243,0 7,8 269,5 7,5 261,2 8,2 243,0 7,8 1,5 0,2 -4,8
Muut sijoitukset © 57,8 1,6 48,5 1,5 41,8 1,3 57,8 1,6 48,5 1,5 41,8 1,3 6,4 -0,7 0,3

Sijoitukset yhteensa 3615,6 100,0 31925 100,0 3114,6 100,0 3498,3 96,8 3107,6 97,3 3113,3 100,0 6,6 14 -1,5 3,3

Johdannaisten vaikutus 7 117,3 3,2 84,9 2,7 1,2 0,0

Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 3615,6 1000 31925 100,0 3114,6 100,0

Jvk-salkun modifioitu duraatio 5,5

Avoin valuuttapositio % sijoitusten markkina-arvosta 21,0

1Sisaltaa kertyneet korot

2Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat

3Sisaltaa padoma-ja mezzanine-rahastot

4Sisiltaa noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot

5Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

5Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

7Sisiltaa johdannaisten vaikutuksen riski-ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-. Eron korjauksen jalkeen riskijakauman loppusumma tidsmaé perusjakaumaan.
8Suhteellinen osuus lasketaan kdyttden jakajana "Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa" -rivin loppusummaa.

Taulukko on laadittu Tyoeldkevakuuttajat Tela ry:n suositusten mukaisesti.



Y VERITAS

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paaomalle
P | e || B

1.1.-30.9.2019 1.1.-30.9.2018 1.1.-31.12.2018
milj. € % %

Korkosijoitukset 73,7 1362,0 5,4 % -1,7 % -1,7%
Lainasaamiset’ 0,2 29,8 0,8 % 2,0% 4,8 %
Joukkovelkakirjalainat’ 74,0 1036,1 7,1% 21% 2,2 %
Muut rahoitusmarkkinavéalineet ja talletukset’ 2 -0,5 296,1 -02% -0,1% -03%

Osakesijoitukset 130,5 1187,8 11,0% 4,3 % -2,6 %
Noteeratut osakkeet 121,1 950,4 12,7 % 3,1% -5,3%
Pddomasijoitukset ® 8,2 204,9 4,0 % 12,0 % 15,8 %
Noteeraamattomat osakkeet 4 1,3 32,4 39% 8,1% 2,5%

Kiinteistosijoitukset 16,3 505,6 32% 43 % 5,7 %
Suorat kiinteistosijoitukset 17,9 410,5 4,4 % 4,8 % 6,8 %
Kiinteistosijoitusrahastot -1,6 95,1 -1,7 % 2,4 % 1,4 %

Muut sijoitukset 73 320,5 23% 0,0% -3,7%
Hedge-rahastosijoitukset ® 4,0 268,3 1,5% 0,2% -4,8%
Muut sijoitukset © 3,3 52,2 6,4 % -0,7 % 0,3%

Sijoitukset yhteensa 227,8 3375,8 6,7 % 1,5% -1,3%

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -5,0 -0,1 % -0,1 % -0,2 %

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 222,8 6,6 % 1,4% -1,5%

1Sisdltda kertyneet korot

2Sisiltda rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat

3Sisalta3 pddoma-ja mezzanine-rahastot

4Sisdltda noteeraamattomat kiinteistésijoitusyhtiét

5Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

Sisdltas erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

7 Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos -kauden aikana tapahtuneet kassavirrat
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.



Pitkaaikainen reaalituotto ylittaa 4 prosentin

Nimellistuotto

Reaalituotto




WVERITAS
Tulos

Tuloksen synty, milj. € 1-9/2019 1-9/2018 ¥ 2018 Y

Vakuutusliikkeen tulos -0,7 4,3 6,7
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 42,1 -66,2 -114,7
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 222,7 43,8 -46,8
- Vastuuvelan tuottovaatimus -180,6 -110,0 -67,9
Hoitokustannustulos 1,9 1,3 1,3
Muu tulos 0,6 -0,1 0,8
Kokonaistulos 44,0 -60,7 -105,8
Vakuutusmaksun hoitokustannusosalla katetut liikekulut, milj. € 13,8 12,7 18,1
% vakuutusmaksun hoitokustannusosista 88,1 % 91,3 % 93,1 %
Henkil6ston lukumadara keskimaarin 154 152 151

1) Veritas Eldkevakuutus ja Pensions-Alandia sulautuivat 1.1.2019. Vuoden 2018 vertailuluvut ovat Veritaksen lukuja ennen fuusiota.
|



WVERITAS
Vakavaraisuus

Vakavaraisuusraja, milj. € 344,7 289,5 329,6
Vakavaraisuuspadgoman enimmaismaara, milj. € 1186,0 1011,9 1022,4
Vakavaraisuuspadoma, milj. € 792,7 662,7 717,1
Vakavaraisuusaste, % 2 126,7 % 126,2 % 128,1 %
Vakavaraisuusasema > 2,3 2,3 2,2

1) Veritas Eldkevakuutus ja Pensions-Alandia sulautuivat 1.1.2019. Vuoden 2018 vertailuluvut ovat Veritaksen lukuja ennen fuusiota.
2) Eldkevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan.
3) Vakavaraisuuspddoma suhteessa vakavaraisuusrajaan



Vakavaraisuuspaaoman kehitys 1)
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1) Veritas Eldkevakuutus ja Pensions-Alandia sulautuivat 1.1.2019. Vuosien 2015-2018 vertailuluvut ovat Veritaksen lukuja ennen fuusiota.



Vakavaraisuusasteen ja -aseman kehitys )
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1) Veritas Eldkevakuutus ja Pensions-Alandia sulautuivat 1.1.2019. Vuosien 2015-2018 vertailuluvut ovat Veritaksen lukuja ennen fuusiota.







